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Styrelsen for Fidelio Capital Il TopCo AB avger foljande arsredovisning for rakenskapsaret 2024.

Arsredovisningen dr uppréattad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp i
hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser féregaende ar.

Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten
Bolaget har som andamal att forvalta fast och l6s egendom samt bedriva darmed férenlig verksamhet.

Foretaget har sitt sate i Stockholm.

Vasentliga hdndelser under rakenskapsaret
Det finns inga vasentliga handelser att rapportera om under rakenskapsaret.

Forvantad framtida utveckling samt vasentliga risker och osdakerhetsfaktorer

Aret priglades av en tudelad utveckling, dir tecken pa avmattning i de ekonomiska utsikterna fér Europa
och USA ledde till viss marknadsvolatilitet, samtidigt som arets avslutning visade pa en starkt marknad.
Sjunkande rantor och en dampad inflation har éverlag haft en positiv inverkan pa bolaget och dess
verksamhet. Den pagaende konflikten i Ukraina samt de geopolitiska spanningarna i Mellanéstern bedéms
for narvarande inte ha nagon direkt ekonomisk paverkan pa bolaget.

Den globala osdkerheten férvdantas kvarsta, med en fortsatt utmanande konkurrenssituation i Europa samt
osakerhet kring USA:s ekonomiska agenda, inklusive handelspolitik, skatter och internationella ataganden.
Bolaget har dock en langsiktig investeringsstrategi och beddmer att inga kortsiktiga atgarder dr nddvandiga

i nulaget.

Styrelsen foljer aktivt utvecklingen av dessa osdkerhetsfaktorer och vidtar I6pande atgarder for att
begransa eventuella effekter.

Flerarsoversikt (Tkr) 2024 2023 2022 2021
Nettoomsattning 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster 1402 973 601 8213 76 530
Soliditet (%) 100,0 100,0 100,0 100,0

Forandringar i eget kapital

Aktie- Balanserat Arets Totalt
kapital resultat resultat
Belopp vid &rets ingéng 409 804 479 365 432 372 566 480 147 802
Disposition enligt beslut av
arsstamman:
Utdelning -20 000 000 -20 000 000
Balanseras i ny rakning 372 566 -372 566 0
Arets resultat 1402 828 198 1402 828 198
Belopp vid arets utgang 409 804 459 737 998 1402 828 198 1 862 976 000
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Resultatdisposition
Foljande belopp star till arsstdmmans férfogande:

Balanserat resultat 459 737 998
Arets resultat 1402 828 198

1 862 566 196

Styrelsen foreslar att vinstmedel disponeras enligt féljande:

Utdelning 1402 620 795
Overfors i ny rakning 459 945 401
1 862 566 196

Styrelsen foreslas bemyndigas att besluta om tidpunkt da utdelningen skall betalas.

Styrelsen har granskat Bolagets ekonomiska situation och konstaterar, efter ndrmare 6vervaganden, att en
vinstutdelning i enlighet med styrelsens férslag ar férsvarligt med hansyn till férsiktighetsprincipen i 17 kap
3 § andra och tredje styckena i aktiebolagslagen (2005:551).

Styrelsens uppfattning ar att verksamhetens art, omfattning och risker fér nadrvarande ar av en sadan
omfattning att den féreslagna utdelningen inte paverkar denna bedémning.

Efter foreslagen vinstutdelning har Bolaget fortfarande en god soliditet, vilket enligt styrelsens beddomning
motsvarar de krav som for ndarvarande kan uppstallas for den branch inom vilken bolaget ar verksamt.
Bolaget bedéms efter vinstutdelningen ha en tillfredstallande likviditet och ett konsolideringsbhehov som

kan anses tillgodosett.

Styrelsens bedé6mning dr att den féreslagna vinstutdelningen inte paverkar Bolagets maojligheter att
fullgdra sina forpliktelser pa kort eller lang sikt. Inte heller antas den féreslagna vardeéverforingen paverka

Bolagets formaga att géra eventuellt nédvandiga investeringar.

Vid en samlad bedémning av Bolagets ekonomiska forhallanden anser styrelsen inga hinder foreligga for
att genomfora den foreslagna vinstutdelningen, i enlighet med styrelsens forslag.

Foretagets resultat och stallning i 6vrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrdakning med noter.
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Resultatrakning

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag

Not

Ovriga rianteintdkter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

Arets resultat
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2024-01-01
-2024-12-31

-100 892
-100 892
-100 892

1402 620 795
453 445

0

1403 074 240
1402 973 348

-89 710
1402 883 638

-55 440

1402 828 198
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2023-01-01
-2023-12-31

-70 897
-70 897
~70 897

O

672 905
-175
672 130
601 233

-141 328
459 905

-87 339

372 566
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Balansrakning

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag

Andra langfristiga fordringar
Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Obeskattade reserver

Kortfristiga skulder
Aktuelia skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

e
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2024-12-31

457 564 714

6338 846
458 253 560
458 253 560

0

1402 633 686
6 687

1 402 640 373

2 388 545
1405 028 918

1863 282 478

409 804
409 804

459 737 998
1402 828 198
1 862 566 196
1 862 976 000

231 038
55440
20 000

75 440

1 863 282 478
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2023-12-31

457 184 119

661 927
457 846 046
457 846 046

378 815
12

6426
385 253

22 160 170
22 545 423

480 391 469

409 804
409 804

479 365 432

372 566
479 737 998
480 147 802

141 328

87 339

15 000

102 339

480 391 469
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Noter

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmanna upplysningar
Arsredovisningen dr upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning

och koncernredovisning (K3).
Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfért med féregaende ar.

Finansiella instrument
Finansiella instrument varderas utifran anskaffningsvardet. Instrumentet redovisas i balansrakningen

nar bolaget blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor. Finansiella tillgangar tas bort fran
balansrakningen nér ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet har l6pt ut eller 6verforts och
bolaget har déverfort i stort sett alla risker och férmaner som ar férknippade med dganderatten.
Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt

upphort.

Andelar i dotterforetag
Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag fo6r eventuella nedskrivningar. |

anskaffningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt forvarvskostnader. Eventuella
kapitaltillskott l1aggs till anskaffningsvardet ndr de uppkommer.

Andra langfristiga fordringar
Fordringar med forfallodag mer an 12 manader efter balansdagen klassificeras som
anlaggningstillgangar. Fordringar tas upp till det belopp som férvantas bli inbetalt efter avdrag for

individuellt bedomda osakra fordringar.

Nedskrivningsprovning av finansiella anldggningstillgangar
Vid varje balansdag beddms om det finns indikationer pa nedskrivningsbehov av nagon av de finansiella
anldggningstiligangarna. Nedskrivning sker om vardenedgangen beddéms vara bestaende och prévas

individuelit.

Inkomstskatter .
Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrakningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhdrande skatteeffekter redovisas i

eget kapital.

Aktuell skatt
Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rakenskapsar samt den del av tidigare rakenskapsars

inkomstskatt som annu inte redovisats. Aktuell skatt berdknas utifran den skattesats som galler per
balansdagen.
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Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomsattning

6(7)

Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointdakter samt intaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster

Resultat efter finansiella intakter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och skatter.

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag f6r uppskjuten skatt) i procent

av balansomslutning.

Not 2 Resultat fran andelar i koncernféretag

Anteciperade utdelningar

Not 3 Andelar i koncernforetag

Ingaende anskaffningsvarden
Inkép

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende nedskrivningar

Utgaende ackumulerade nedskrivningar

Utgaende redovisat varde

Not 4 Andra langfristiga fordringar

Ingdende anskaffningsvirden
Tillkommande fordringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Utgaende redovisat vdrde
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2024

1402 620 795
1 402 620 795

2024-12-31

1 503 120 842
380 595

1503 501 437

-1 045 936 723
-1 045 936 723

457 564 714

2024-12-31

661 927
26 919
638 846

688 846

2023

2023-12-31

1490 545 992
12 574 850

1503 120 842

-1 045936 723
-1 045 936 723

457 184 119

2023-12-31

638 015
23 912
661 927

661 927
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Not 5 Uppgifter om moderforetag
Moderforetag i den minsta koncern dar foretaget ingar och som upprattar koncernredovisning ar

Berghamnen AB med organisationsnummer 556805-6625 med sate i Stockholm.

Not 6 Vasentliga hdndelser efter rakenskapsarets slut

7(7)

Bolaget har under rakenskapsaret bokfort en anteciperad utdelning fran koncernbolag som kommer att

beslutas pa arsstama under 2025.

Stockholm den dag som framgar av vara elektroniska underskrift

Alexandra Bjorklund Hanna Risberg
Styrelseledamot, ordférande Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Grant Thornton Sweden AB

Carl-Johan Regell
Auktoriserad revisor
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Till bolagsstdmman i Fidelio Capital Il TopCo AB
Org.nr. 559128 - 7015

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Fidelio Capital
TopCo AB for ar 2024.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Fidelio Capital Il TopCo ABs finansiella stélining
per den 31 december 2024 och av dess finansiella resultat f6r aret

enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen dar torenlig

med darsredovisningens dvriga delar,

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrak-

ningen och balansrdkningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar obero-
ende i forhallande till Fidelio Capital Il TopCo AB enligt god revi-
sorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar

enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillréickliga och

andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen upprat-
tas och att den ger en rdttvisande bild enligt arsredovisningslagen.
Styrelsen ansvarar dven for den interna kontroll som den bedomer
ar nodvandig for att uppratta en drsredovisning som inte innehdl-
ler ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa ocegent-

ligheter eller misstag.

Vid upprdattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for be-
démningen av bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Den
upplyser, nar sd ar tilldmpligt, om férhéllanden som kan pdverka
formagan att fortsdtta verksamheten och att anvanda antagan-
det om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock
inte om styrelsen avser att likvidera bolaget, upphora med verk-
samheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra na-

got av detta,

Revisorns ansvar

Vé&ra mal ar att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvida ars-
redovisningen som helhet inte innehadller nagra vasentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldmna en revisionsberdttelse som innehaller vara uttalanden. Rim-
lig sdkerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ar ingen garanti f6r

Revisionsberattelse

att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta p&d grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvdntas paverka de ekonomiska beslut som anvan-

dare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvdnder vi professionelit om-
dome och har en professionellt skeptisk installning under hela re-
visionen. Dessutom:

» identifierar och bed6mer vi riskerna for vasentliga felaktigheter
i arsredovisningen, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgdrder bland annat uti-
fran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrdckliga
och dndamalsenliga fér att utgdra en grund for vara uttalanden.
Risken tor att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oe-
gentligheter dr hdgre an for en vasentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, férfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information el-
ler asidosdttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kon-
troll som har betydelse fér var revision for att utforma gransknings-
atgdrder som &r ldmpliga med hdnsyn till omsténdigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

» utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i styrelsens uppskattningar i redovisningen
och tillhérande upplysningar.

« drarvien slutsats om lampligheten i att styrelsen anvander an-
tagandet om fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen.
Vi drar ocks@ en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevi-
sen, om huruvida det finns nagon vasentlig ostékerhetsfaktor som
avser sadana hdandelser eller férhallanden som kan leda till bety-
dande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Om
vi drar slutsatsen att det finns en vdsentlig osdkerhetsfaktor, maste
vi i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pd upplysning-
arna i arsredovisningen om den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillréckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pd de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen, Dock kan
framtida handelser eller férhallanden gora att ett bolag inte langre
kan fortsatta verksamheten.

» utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet 1 arsredovisningen, ddribland upplysningarna, och om
drsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och

hdndelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten f6r den. Vi maste
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Grant Thornton

ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
ddribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen

som Vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra tor-
fattningar

Uttalanden

UtSver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revis-
ion av styrelsens forvaltning fér Fidelio Capital Il TopCo AB f6r ar
2024 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst

eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget
i férvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledaméoter an-

svarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart an-
svar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi

dr oberoende i férhdllande till Fidelio Capital il TopCo AB enligt
god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska

ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner be-
traffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning inne-
fattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r for-
svarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart, om-
fattning och risker stdller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och torvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlo-
pande bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bo-
lagets organisation dr utformad sd att bokforingen, medelsférvalt-
ningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontroll-

eras pa ett betryggande satt.

Stockholm, enligt datum som framgar av elektronisk signering.
Grant Thornton Sweden AB

Carl-Johan Regell
Auktoriserad revisor

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhamta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelse-
ledamot i ndgot vdsentligt avseende:

+ foretagit nagon atgdrd eller gjort sig skyldig till nGgon f&rsum-
melse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
* pa ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, ars-
redovisningslagen eller bolagsordningen.

Vért mal betrGffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av stékerhet bedéma om forslaget ar férenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptdcka atgdrder eller forsummelser som kan féran-
leda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett f6rslag till dis-
positioner av bolagets vinst eller férlust inte ar férenligt med aktie-

bolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed | Sverige anvan-
der vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk in-
stallning under hela revisionen., Granskningen av férvaltningen
och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grun-
dar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatg&rder som utférs baseras pa var professionella be-
domning med utgdngspunkt i risk och v&sentlighet, Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sddana atgarder, omraden och or-
hallanden som dr vdsentliga fér verksamheten och ddr avsteg och

overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgdrder och andra férhallanden som ar relevanta foér vart utta-
lande om ansvarsfrihet.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens férslag till disposit-
ioner betrdffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat styrel-
sens motiverade yttrande samt ett urval av underlagen for detta
for att kunna bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagsla-
gen,

v/ ryKLPmNjTe-H1ssPQEjJI
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