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era Therapeutics kliniska fas I/

Forsta patienten framgangsrikt behandlad

i den kliniska fas fllo-studien CARMA

| bGrjan av novermber meddelade vi med gladje att den
férsto patienten hode inkluderats | CARMA, foretagets ki
niska fas Ifla-studie som syftar till att dokumentera séker-
het och effekt for behandling med var CAR T-cellskandidat
ELC-301 hos patienter med B-oslislymfom. Studien bestar
av tvé delar: en doseskaleringsstudie (fos 1) med 12 patien-
ter och en dosexpansionsstudie (fas lla) med & patienter.
Cellterapin ELC-301 inkluderar var plattformsteknologi
ITANK, vilken genom sin parailello immunaktivering ska ge
ar bredare och roer effektiv attack pd cancercelierna.

1 borjan av november meddelade
vi med gladje att den férsta

patienten hade inkluderats i

/lla-studie som syftar till att

cdokumentera stkerhet och
effekt fér behandling med var
CA cdat ELC-301 hos

\R T-cellskand
patienter med B-cellislymfom.”

| slutet av jonuari presenterade Elicera Therapeutics olb-
servotionsdota fran CARMA vid den vetenskaplign konfe-
rensen Cancer Crosslinks | Oslo, Norge. Dar fromgick det
att den férsta patienten som behandlats med ELC-3011
studien hade uppnatt komplett respons vid uppfolining-
ar en manad sfter behandling, uton ott uppvisa ndgro
allvariiga biverkningar, Detto dr lovande initicla dato, och

vi fortséitter nu att inkludera fler potienter fér att sarmla in
kliniska data for en mer rebust analys.
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VD och medgrundare
Jamal El-Mosleh

'''''

samband med att varje doseringsgrupp ar avkiarad, Dessg
data planerar bolaget att presentera vid vetenskapliga ko

ferenser under 2025 och 2026, Den exakta tiapunkten 1or rap-
portering av vara dota under den kommaonde perioden beror
i studiens takt somt tidpunkten f6r relevanta konferensar.

Elicera Therapeutics deltari

flera strategiska méten

Var medgrundare och tillika forskningschef Magnus Es-
sand har under det gangnao dret varit inbjuden ott delta vid
flera viktigo vetenskopligo konferenser, sasom CICONZ4,
varldens storsta immunterapikonferans, och nu senost vid
Cancer Crosslinks 2025 | Oslo, Denna typ av konferenser ar
nogt ansedoa och samilar globala vetenskapligo experter
scmit kommersiella aktdrer 1or att diskutera de senaste
framstegen inom behandling av solida och hemotologisko
cancerformer. Detta bekréftar ocked Professor Essands po-

sition som ledonde inom omradet immiunonkologi.

Vi sar from ermot et fortsott intensivt konferenssohismg
unicier 2025,

Viktig milstolpe for ELC-100:
sarldkemedelsstatus fran FDA

sluthigen kunde viunder januari rmeaddela att bologets
[Gkermedelskandidat ELC-100 har erndilit sdridkemedels-
status (Orphan Drug Designation) frén det amerikanske
[Gkemedelsverket, FDA, f6r behandling av neuroendokri-
na tumorear | bukspottkorteln. Detta ger fordelor under

Arsradovianing 2024 | Elicers Therapeutios AB {publ), orgay B56966-4955 3
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programmets fortsatta utveckling och vid ett eventuellt
marknodsoodkénnande, dar bland onnot siu dra mork-
nadsexkhusivitet kan arbjudas. Neuroendokrinag tumdrer
utgdr en myvoket heterogen indikation, och i var pagaende
kliniska fas flio-studie kan de svdrt sjuka patienterna delas
upp | flerg subgrupper, Gven med avseende po behand-
lingshistorik. Denna mangfald innebér ott nya terapeutiska
iGeningar behdver utveckias med en bred frastaelse f6r
olika patientgruppers speecifika behov, Vi ser fram emot ott
anaiyserg och rapportera glutdata fran fas studien one
kring mitten av 2025, for att ddrefter meddela hiur vi avser
citt fortsitta programmaets utveckling,

starkt stod for optionsprogrammet

haller bolaget valkapitaliserat

Urger mors 2026 ovsiutacss nyttjondeperioden for teck-
ningsoptionernag av serie TO2, vilket resulterade § ett myck-
et starkt stdd from waro aktiedgore. Cirke 86,3 procent av
utestdende teckningsoptioner nythindes, Sammuondagt til-
fordes bolaget cirko 22 MSEK tore emissionskostnoder, Vi &r
mycket glada dver denna starka uppshutning, som ger 0ss
en utmdrkt mojlighet att hdlla bolaget valkapitaliserat sd
att vi kon fortsatta leverera viktiga miistalpor och resultat
fréin CARMA-studian, sormitidiot sorm vi driver vor forskning
framt. Jog vill rikta ett stort tack till alla som tecknode
aktier och vilkomnor vara nya aktiefigore till Elicera,

Sammanfattningsvis
Ovanstaende visar pda de betydande framsteg som Elicera
Therapeutics har gjort ndr vi nu gdr ind ett spdrmande

e oF

2028, Jag vill rikta ett stort tack till vart team och varg s
arbetspartners fér deras enastdende arbete och stéd som
har togit oss hit Jag vill ocksd uttrycka min tocksombet il
vara aoktiedigore fOr deras fortsatta stéad och fértroende f6r
var resol

Jomal Ei-Mosleh

Arsredavisming 2024 | Biosra Theropeutios A8 (publ), orgunr 666966-4955 4
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3 olugets patenterade plattformsteknologi, ITANK gor
L det majligt att farstarka effekten av CAR T-celisterapier
ach onkolytiska virus rmot aggressiva och dterkommands
solidg cancersiukdomar, | preklinisko studier har metoden
visat potent effekt mot solida tumbrer, som &r kénda far
att vara mycket svaro ott behondla med daogens god-
kanda CAR-T-celltarapier. Teknologin appliceras i tre ayv
Bolagets lakemedelskandidater under utveckling (ELC-301,
ELC-401 och ELC-201) samt erbjuds pé licensbasis till andra
[ékemedelsbolag verksamma inom CAR T-cellterapi-om-
riclet. Denng plattform Sppnor dérmed upp nya behand-
ingsmdjligheter av solida tumbrer dér nuvarande CAR
T-oellterapiar dnnu inte varit fromgangsrika,

Fliceras dkemedelskandidater bestar av tvd CAR T-oell-
terapier, ELC-301 och ELC-401, och tva ankolytiska virus,
ELC-201 och ELC-100. ELC-100 befinner sig | en doseskale-
rings-studia som vantas slutrapporteras omkring mitten
av 2025 medan vi f6r ELC- 301 initierade fas lla-studien
CARMA | novernber 2024, ELC-201 och ELC-401 befinner sig |
preklinisk utvecklingstas.

Eliceras varksamhet och produktportfil] baseras po
mangarig forskning genomiférd ov den, inom omradet, val-
renommerade professorn Magnus Essand och hans fors-
kargrupp vid Uppsalo universitet. Eliceras styrkor grunadar
3ig) | en djup forstdelse for hur celler och virus kan genmo-
difieras for att trigga ett kroftiullt immunsvar mot cancer,

Kort om CAR T-celiterapier

CAR T-celler ar en cellerapiform som fraomstélls genom
att med genmodifiering placera en syntetisk receptor

pé patientens T-celler (chimeric antigen receptor; CAR).
Receptorn skréiddarsys for att ha en hig traffsGkerhet mot
att enskilt tumdrontigen ~ en rmolekyl som &r synlig pa yton
hos cancercellen — och hjdlpar T-cellen att leta upp, binda
in till och dodo cancercellen,

CAR T-behandlingor har gjort det méjligt att bota can-
cerformear som tidigare varit obotligo, men de siu be
handlingor som hittills godkénts fungerar enbort pa olike
hematologiska cancerfarmer — dvs de som finns i blodet,
lymfsystemaet eller i benmargen. CAR T-cellsterapier stér

THERASLUTICS

i

rations b@m a nacle
* tf6lj bestdende
en ITANK samt fym Imkeme_

genterapibolag i klinisk fas
cancert -hamdilnaﬁ
av den patenterade
Iskandidater i klinisk och

ndmiligen infdr tvd storg utmaningar vid behandling av
solida tumérer: 1) en diversifierad uppséttning av tumér-
méltavier/antigen och 2} en fientlig mikrormi G 1 tumd-
ren. Bada dessa utmaningar kan bemdtas med hidlp av
ITANK-bevipning. Dessutom, trots de stora framsteg som
skett inom behandlingsomréidet dér fortfarande runt 50
procent av de patienter som drabbas ov hematologiska
cancerformer,
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Kort om onkolytiska virus

Onkolytiska virus dr genetiskt modifierade virus som ar
utformade for ott selektivt infektera och forstéra can-
cerceller utan att skada normala celler, Nar tumorcellen
"sprongs och dir genorm s kallas onkolys stortas ett
immunsvar mot tumércellerna genom att tumdrneoan-
tigener (neocantigener = muterade antigener; de mest
immunaktiverande antigenerna) frisiépps och plockas upp
o patientens dendritceller som ddrefter lar upp T-celler

att angripa cancerceller var de an befinner sig | kroppen.

Affarsidé och strateg

tliceros afftrsidé ar att utvecklo och pd sikt utlicensierg

de egenutveckliade och patenterade bevipnings- och
behandlingsmetoderna for cancersjukdomar. iTANK-plati-
tormen ar redo att kommersialiseras via licenssamarbesten
till olika CAR T-cell terapiutvecklare medan Eliceras fyro

interna utveckiingsprogram inom immunterapi ovses
licensieras exklusivt i olika utvecklingsskeden. Samitligo utli-

KANDIDATSELEKTION

UELC-301
(CAR-T)

- ELCA201
- ov)

1 ELe-100
- {ov)

“aN < [

2

Pol: Proal-of-Concept  GLP: Good Loboratory Proctice

Figur 1: Eliceras produktportial,

PREKLINISK POC

censeringar férvantas kunna generera betydande intakier
| forrn av upfront-beatalningar, milstolpar och royalties.
Strotedin for att generera intékter frdn korrmersiello port-
nerskap bygger pa att;

¢ Genomfora lvekocde prekliniska och klinisko studier som
bevisar programmens verkningsmekanism cch effekt.

s Doy nyitta ov bologets kompetens inom cell- och tu-
marimmunolagi 1or att utveckla nya lakemedeal som
caresserar stord icke-tillgodosedda medicinska behow,

o Fortafitta bygga pa den starka patentportfoljen och
upparbeta vardefull know-how,

Produktportfdl
Bologets produktportfdl]] bestor av plattformsteknologin
ITANK och fyra ldkemedslskandidater, tvd inom faltet for
onkolytiska virus (ELC-100 och ELC-201) och tvé inom féltet
f&r CAR T-cellsbehandiingar (ELC-301 och ELC-401).

GLP TOX FAS 11
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Figur 20 ITANK-plattformen resulterar | en andrg parallell verkningsmekanism ooh et brett ongrepp ay wumoreeiiar via CO8+ T-oaller, De CLE+
T~callerma ar aktiverade rnot hala uppsdattningen av relevonto maitavior pa tumdbresllen.

Produktportfolj

ITANK

ITAMK-teknologin beviipnar CAR T-celler med bakteriepro-
teinet NAP (neutrofilaktiverande protein frén Helicobacter
Pylori). Néar CAR T-cellerna férs in i kroppen frigdrs NAP kring
cancercellerna vilket startar en inflammatorisk process
soam Qo att kroppens immuntérsvar signalerar il anaro
immunceller att ansamlas | cancercellan. Processan leder

mmied att turmdren férstdrs skapas ett immunologiskt minne
via lymfsystermet vilket syftar till att drastiskt minska risken
for aterfall,

Forrmagaon hos ITANK-bevdpnaae CAR T-celler att aktivera
kroppens immunfdrsvar pa bred front mot flertalet unika
turmérmiaitavior ger halt nya mdjligheter ott utvecklc
CAR-T-behandlingar mot sdvéil blodeancer som solido
cancerfarmer,

| preklinisko studier med ITANK kunde maon ockst bekrdfto
att NAP-bevdnnade CAR T-celler skapor en stark inmmiue-

nologisk aktivitet | tumdrvGvnaden genom att locka till sig
andra immunceller. Detta tros kunna bemoto utmaningen

med en immunsuppressiv mikromiljd | solida tumbrer.

Sammantoget stidjer resultoten fréan de prekliniska stu-
digrna mbjligheterna att man med hjdip av Eliceras uniko
metod skulle kunna skapa CAR T-cellsbehondlingor mot
en rad solida coancersiukdomar, ndigot som idog annars Gr
ryokat svir.

Resultaten fron studierna publicerades 2022 1 den higt
rankade vetenskapliga tidskrften | Nature Biomedical Eng-
inearing, och utgor en grundlbogonde pelare for validite-
ten | det vetenskapligo konceptet och en hdmsten i somital
med potentislia samarbetspartners.

Figur 2 ovan illustrerar fordelarna med ITANK-piattformen
ach wisar hur NAP-bevipnade CAR T-celler genarerar en
andro verkningsmekanism genom mérdar-T-celler som
rikbar sig brett mot helo uppsattningen av relevanta mal-
tavior {mﬁaémmégﬁmw} pd cancerceller, inte bara en mak
tavia som oftast ar tallet For konventionella CAR T-celler.

i hitpsffeegw neturacornforticles/sNEE-023- 00875 5
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Eliceras fyra lGkeme

ELC-301~ B-cellslymfom

ELC-301 programmet utvecklas for att behondla B-cells-
yrmfom. Diffust storcelligt B-cslislymfom (DLBCL), den van-
ligaste formen av Non=-Hodgkins lyrafom Gr en agoressiv
concerform som utgdr frén immunsystemets B-celler.
DLECL &r en av vanligaste B-eeliscancerformerno och sjuk-
dormern har en shabb prograss vilket krGver att behandling
gatts in sa fort som mdiligt efter att diognosen ar faststdlid,

Dagens stondardbehondling bestar av en kombination av
kemoterapi och antikroppor och oirka B80-70% av potien-
terng kan botas av den. Hos de patienter som drabbas av
aterfall utgdr CAR T-cellsteropi ndsto steg | behondlings-
trappan. Trots att sjukdomen initialt férsvinner hos mango
efter CAR T-cellshehondling Or aterfallsfrekvensen fortsott
hog | patientgruppen - mellon 40-50% - och behoncl-
ingsalternotiven | form av mer avancerode teropier efter
dogens CAR T-cellterapi ér begrinsade? Den specifiko
rmdlgruppen som ELC-301 utveckias 1or dr potienter som
lider av en sdrskilt svar form av DLECL eller som drabbats
av aterfall efter flera omgdingor med standardbehandling.

somthgo ov dagens godkando CAR T-cellsterapier |
B-callslyrmform riktar sig mot tumGrmidltovian CD18 — ety
vanligt B-eellsprotein som dverproduceras pa ytan hos
cancercelisr vid DLBCL Hos mdnga ov de individer som
drabbos av Oterfoll forevinner denng turndrmdltovia och
yiterligare behondlingor med sammao CAR T-cellsteropi
ir darfor verkningslos, ELC-301 riktar sig | stallet mot CD20
soim Gven den ar Sverrepresenterad | B-cellslyrmitom. Ge-
norm att byta mdlprotein till CD20, och bevapna

CAR T-cellerna med ITAMK-plottformern, mdjliggor ELC-301
behandling av Gterfallspatienter som éri behov av ett nyit
effektivt alternativ med botande potential,

| nowvember 2024 behondlades den férsta patienten |
Eliceras kliniska fas Iflla-studie, dven kallad CARMA-studisn,
med ELC-3011 patienter med svar eller Gterkommonde
DLBCL. CARMA genomifdrs i tva delar, en doseskaleringsdel
(fas 1) och en dosexpansionsdel {fos lia). Den initiala delen
planeras innefatta tre kohorter (doseringsgrupper) med
tre potientsr | forsta och andro doseringsgruppen, samt
sex potienter i den tredje doseringsgruppen vilka erhaller
maximal dos, Syftet &r att identifiera den optimala dosen
for behandiing med CAR T-callterapin ELC-301 soim sen
komrner testas i yiterligare sex patianter i fas llo-delen av

lingen, uppndiddes komplett respons (Complete Response,
CR) vid forsta uppféljningen en méanad efter behandling

wtain att nagra alivarliga biverkningar observerades.

Dessa pralimindro doto presenterades av forskningsche-
fen bMogrus Essarnd pd konforensen Concer Crosgslinks |

&

januor, | Oslo. Elicera avser att rapportera strukturerade

och samilade resultat frdn studien | sambaond med ott varje
doseringsgrupp &r avidorad, Dessa dota f6rvanios presen-
teras vid vetenskapliga konferanser under 2025 och 2026.
Den exokto tidpunkten fér rapportering av véra data under
den kommuonde perioden beror pa studiens tokt samit

pd tidpunkten for relevonta konferenser. CARMA-studien
delfinonsieras med ett bidrag fran BIC Accelerator Fund pa
totait 25 miljoner Eurs. Avtal mellan Elicera och Uppsala
Lniversitet regleror samarbetet och agonderatt Ul doto,
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ELC-401 - Glioblastom

ELC-401 programimet Utvecklas for att behandla glioblos-
tom (GMB). Glioblastom ér en aggressiv form av hjdrm-
cancear med mycket hdg dédlighet och den forvantade
madiantverlevrnoden hos personar som fatt dicgnosen &r
cirka 16 mdanader,

ldag behondlas glioblastom friimst med kirurgi och stral- —
ningsterapi dd, det ér utmanande att utveckla lékemedal e d
som kan posserc 6ver den s kallade blod-hjd@rmbarriéren .,
£} och vara effektiva | centrala nervsystemet hjdrnbarmd-

ren. Eliceras lkemedelskandidat, ELC-401 riktar sig mot
tumaorantigenet ILI3Ra2 — ett receptorprotein som &r
overreprasenterat | GEM. Bolaget hari en preklinisk studie

kurinot viso aft ILI3Ra2 dr en effektly tumdrmditavia for
ITAMK-faratarkta CAR T-celler. Tack vare ITANK férvantas

ELC-401 Gven kunna motverka den starkt immunhdéim-

mande mikromiljén | glicblastom samt mobilisero ett

immunsvar dven mot andra maltavior | denna heterogenc
concerform. PG detto satt hoppas Blicera kunna erbjuda

ett effektivt behandlingsalternativ som v@sentligt fdrlanger

livet pa dessa annars mycket svort sjuka cancerpatienter

sorm idag inte har ndgra adekvata behandlingsaltermcotiv.,

| en studie, som publicerades | Nature Communications
2023 utvarderades den syntetiska receptorn som ligger L e e e S
till grund fér ELC~401. Resultaten visade bland annat att e
ZAR T-cellerna hade en potent celldédonde effekt och
forlangde dverlevnaden 1 sjukdomsmodellen, ELC-40]
befinner sig just nu i sen preklinisk utvarderingsfas och
bolaget utvarderar den optimala administrationsvéigen
for CAR T-cellsterapin. Som ndsta steg i utvecklingen av
ELC-401 planeras kliniska studier for wilka Elicera séker mjuk

finansiering ochfeller partnerskap med andra bolag fér att
Kunna genomfara.

ELC-201 - solida tumorer

Vid sidan av sina CAR T-cellsprogram och ELC-100 utveck-
lar Elicera ELC-201, ett program for att utveckla onkolytisk
virusbehandling med potential att behandla flera olika
solida cancersjukdomar.

ELC-201 forvantas skapa en dubbel attack mot cancertu-
miGrer, deds via de onkolytiska virusen, dels via ett parallelit
T-cellssvar mot cancer tack vare forstarkningen med
ITANK sarmt ytterligore en T-cellsstimulerande faktor,

Bolaget har genomfart en omfattande kartléggning av
midjliga cancerindikationer fér ELC-201 baserat pd bade
vetenskapliga och kommersiella overvaganden och utvir-
darar nu alternativa inansieringsalternativ for det kKlinisko
studieprogrommet med fokus pd kommersiella partner-
skap och alika typer ov mijuk finansiering.
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FLC-100 (AdVince) ~Neuroendokring tumérer
ELC ~ 100, aven kallad AdVinee, ar ett program for ot ut-
vecklo onkolytisk behandling av neurcendokring turmdrer

(NET). Det &r baserat pd ett genetiskt modifierat adenovirus,

AABPTD, och har optimerats med ovseende pd sin for-

maga att ta sig in specifikt | neuroendokrina cancerceller,

men inte i friska celler, dar det forékor sig till dess tumér
cellen springs och dor vio s& kallad onkolys, NET uppstar

fron celler | det neurcendokring gysternet. Tumérerma kan

hittas over hela kroppen men forekommer iromst 1 det
mag-tarm-omréidet (43 procent) men éven i lunga (30
procent} samt i bukspottskorteln (7 procent)*,

ELC-100 har i preklinisko musfdrabk uppvisat en fordnga
dwverlevnad | jGimfarelse med olika typer av standard-
behoandling som till exempel tyrosinkinashémmuare och
radicaktiva lakemedel,

ELC-100 genomgdr just nu en klinisk fas Ifl-prévning
(ClinicalTrials.gov Identifier: NCT02749331) med Uppsales

universitet som sponsor (avtal mellan Elicera och Uppsala
universitet reglerar samarbetet och dganderatt till data).

Studien dr en sd kallod doseskalaringsstudie | totalt 12

patienter, med det primara syftet att undersdko behand-
lingens sdkerhet och bestémma den maximalt tolerer-
bara dosen. Doseskaleringsstudien ar fullrekryterad och
forvamntas kunna avslutas och rapporteras omkring mitten
v 2025,

| januari 2025 erhéll bolaget sérldkemedelsstatus (Orphan
Dirug migmﬁw) frém det amerikanska lGkemedelsverket
Food and Drug Adrministration fér behandling av neuwroen-
dokring tumdrer | bukspottkorteln. Orphan Drug Designa-
tion {ODD) ér avsedd att framja utvecklingen av lédkemedel
som adresserar s@llsynta sjukdormar. 1USA beviljor the Food
and Drug Administration (FDA) denna status till ldkermedel
eller biologiska produkter som &r avsedda att behandla
sjukdomar som totalt drabbor fdrre dn 200 000 personer
i londet, Redan under utvecklingen av IGkemedeiskandi-
daten ger detta vissg férdelar, stGsom skotteldttnader for
kliniska prévningaor som genomfdrs 1 USA | ett senare skede
ger ODD mdjlighet att undvika avgifter kopplode till en
anstkon om regulotoriskt godkérnonde, somt upo tll sju
ars marknodsexklusivitet.
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mmiunonkologt

FOrsok att bekdmpa cancer med patientens eget immun-
systerr hor pagdtt | rtionden, men det &r borg under det
senaste decenniet som cancerimmunterapi (immunon-
kologi) framgéngsrikt har anvénts och féréndrat concer-
ehondlingen. Till skillnad fran traditionella cancerterapier,
som straining, kirurgi och cellgiftsbehandling, handlar
immunonkolog om ott trdno upn kroppens eget Immun-
system att bekdmpa cancercellerna. Detta sker | huvadsok
o1 v st antingen genom att trigga immunsystemet
mot cancer, frdmst via aktivering av tumdéreelisdbdande
T-caller, (Hé’mgm f{:sm;%}@ aller genoam att ta bort tumorans
déimpande aktivitet od immunsystemet,

Dot storsto genombrottet inom immunoenkologl komrer
fréin sé kallade checkpoint-inhibitorer/hémmare (CPI) som
blockerar immundampande signdlering hos T-celler och
adrrmed ger dam storre spelrurm att attackera cancer-
cellar. En hog T-cells-infiltration ar en positiv prognostisk
faktor och patienter med tumédrer som infiltrerats av T-cel-
ler svarar betydliot béttre da de behandlas med check-
pointhémmare dd dessa inte inducerar nya T-celler utan
hitilper de T-celler som redan finns ott iInte hdmmas av
turméren. Ett Gvergripande mal for forskningsfaltet ar nu ott
fé fler patienter att svara pd behandling med checkpoint-
héammare, Fér att uppnd detta maste T-cellsinfiltrationen |
tumérer fdrbatiras, dels genom ott bryta ner barritrer | de
fall déir T-celler inns | tumdrens utkant men inte lyckats to
sig in, dels genom att inducera ett antiturnoralt T-cellssvar
o rytt | de foll dar T-celler helt soknos.
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CAR T-cellsterapier

American Society of Clinical Oncology/ASCC (en av vark
dens stérsta cancerorganisationer) msﬁg CAR T-cellsbe-
hardling sorm Advonoe of the yveor 2018° pd grund av dern
armdérkningsvirt hidgo ondelen potienter med svirbe-
handlad blodcancer som blivit botade av CAR T-celler.
Behandling med CAR T-celler gdr ofta under bendrmning-
en "adaptivimmunterapi’ och innebdr normalt att man
tar ut patientens T-celler, genmuodifierar och expanderar

L H

dem innan de intravendst aterfors in | patienten for att
rd hitta och doda cancerceller, Behandlingen ¢
att anvéinda en Chiméar AntigenReceptor (CAR) som séitts
fost pd ytan av en T-cell sd att den kdnner igen an specifik
midiltavia (ett antigen) pé tumdreellerna och dérmed kan

angripa och déda tumorcellen (se figur 4 nedan).

De redan godkinda CAR T-cellsbehandlingarna inom
B-celislymfom ar riktade mot CDIY, en molekyl som finns
pd cellvton hos tumdreellsomvandiade B-celler ochy
sdledes pd lymfom och leukemiceller som utgdr fran
B-lymfocytlinjen. Framgangarna inom den hér typen

av pehandiingor for blodeancer har varit stora. Klinisko
studier mad CAR T-celler | allvarliga foll av blodeancer har
visat pd tumdrrespons | uppemot 84 procent av patienter-
na, vilket &r sdrskilt betydande med tanke pa att de flesto
CAR T-cellsstudier rekryterar patienter som inte ldngre
svorar pd dagens standardbehondlingar®. CAR T-cellsbe-
hondling har dock inte vorit utan utmaningar, framst vad
giller en fortsatt hiyg frekvensen av aterfall samt graden
av biverkningar. De allvarliga biverkningarna inkluderar
flertalet rapporterade dodstall och hanfors tll CAR T-celler

Flegur 4: CAR T-oellsbehorndling
cifar riommolt ut pd att man
gutraberor potientens T-celler
gsoim genmodifieras sb att

cle uttrycker en chimidy
ontigenrecaptor (CAR) innon de
forsdhkas i provrdr och sprutos
tlibakad ini potienten dér de
sedon soker upp och oticokerar
turmdreadier gom bir mdhovion
far Cak-miclekylan.
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Figur & CAR T-celler har gradvis férbatirats genom dren, men majoriteten tihor fortforarde andra generationens ITaNE-plattformen anvands
for ott skopa en optirmerod version ov fidrde generationens CAR T-oaller mead formagon ottt oktivera ett porallalit immunsvor mot flertalet oliko

cancermditavior saormtidigt som det metverkar den immunhammuonde mikromilian | solida tumdrer,

som riktar sig mot CDI9-antigenet som utgdr den mest
studerade maitavian | CAR T-féltet. Néstan 50 procent av
clla CAR T-cellsstudier nktar sig enbart mot CDI195,

Idag finns siu marknodsgodkanda CAR T-celisterapier,
samtliga inom omradet for blodeancer och annu 6 lange

ingo inom omradet (O solida tumdrar,

Det finns ett stort antal olika CAR T-cellsbehandlingor
vincler utveckling, men fa aktiverar ett parallsilt irmmunsvar
mot cancer som Eliceros [Gkemedslskandiaater gor. CAR
T-cellsterapier har utvecklats och firbdttrots under aren.
Forsta generotionens CAR T-celler visade oftast dalig
effekt pd grund av otillrécklig férékning och dverlevnaod |
kroppen efter infusion’. Andro och fredje generotionens
CAR T-cellsterapier inneholl en, respektive tva, extra co-sti-
miulerande domaner vilket forbattrade funktionen, dverlew-
naden samt immunaktiveringen (se figur 5 ovan). Cirka 70
procent av alla CAR T-celler under utveckling idag tillhér
andra generationen, inklusive de fyra marknodsgodkéinda
produkterna inom B-celislymform sorn ndmns ovan® Fiarde
generationens CAR T-cellsbehondlingar bygoger po ancdro
generationen men adderar en transgen som kodar f5r en-
stoko immunstirmuleronde substonser, PO 50 vis avser man
att trigga det inneboende immunsystemet och akitivery
patientens mdrdor-T-celler att angripg concer.

Eliceras bdda ldkemedelskandidater ELC-301 och ELC-401
tillhar, via iITANK-plattformen, en yiterligars farbdttrod ver-
sior av figrde generationans CAR T-celler eftersom de har
genmodifierats med en transgen som, istéllet far enstoko
immunstimulerande substanser (tex. cytokiner), kodar fér
ett neutrofilaktiverande protein (NAP). Aktivering av NAP
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leder till en process som frisidpper en hel uppsdttning av re-
levanta immunstimulerancie substonser, inte barg enstaka,
oeh som tillsaommans ger en kraftfull och bredare aktive-
rng av immunsystemet och patientens mordar-T-cel-

ler mot cancer, Cirka 18 procent av CAR T-caller under

utwveckling idag tillhor fidrde generationens och flertalet av

desso utveckias akademigkt, det vill sdga inte kommersielit
v bolag.

Eftersom CAR T-celler ofto forknippas med alivarligo
biverkningar arbetar en del bolag med T-cellen och/eller
CaR-molekylen for att pa oliko satt reglera deras biverk-
ningsprofil (forutom fér att forbéattra deras effekt). De
flesto CAR T-celler under utveckling riktar sig som tidigo-
re namints primért mot blodooncer och maltavion CDIS
rren e del bolag utvecklor ockst CAR T-celler miot andro
méltavlor vid behandling av blodcancer samt maltavior
som finng pd solida tumbrer. De flesta CAR T-celler under
utveckling ar outologo, det vill sGgo ott de basergs po
potisntens egna T-celler som filtrerats from fran patien-
tens blod, Detta innebér en Srhdllondevis kostsorm ooh
komplex produktionsprocess varfdr en del bolag ocksd
borat utveckla allogena T-celler, cet vill saga T-caller som
tos frdin friska blodgivare coh som koin migssproduceras
snarare &n behdva skrdddaorsys O vorje enskild patient,
Aven om allogena CAR T-celler har en jamforelsevis
forenklad produktionsproceass har ingen annu lyckats 1o

Wig autclogo CTAR T-celler #6r att unpnd en effektiv cancer-
behondling. Eliceras CAR T-oellsterapier under utveckling,
ELC-301 pch ELC-401 dr gutologao, medan iITANK-plattformen
skulle kunna tillérmpas pd bade gllogena och autologa
CAR T-celler,

Argrediovisning 2024 | Bicera Thempeutios &8 (puidl), orgrr §56066-4955 12



"Framgangarnd
vid behandling
av olika typer
av blodcancer
har bekraftat

Utmaningar och majlig ldsning for CAR
T-celler vid behandling av solida tumbrer

effekt och skapat
stort intresse fo
den har typen

= R}

av terapi.

Framgangorna vid behondling o olika typer av blodoon-
cor hor bekraftat CAR T-cellers potential och effekt och
skapat stort intresse fGr den har typen av terapl. Storg an-
strémgningar gors nu for att utveckla CAR T-cellsbehand-
ingar av solida tumdrer men idag finns dnnu inte ndgon
CAR T-oellsterap godkénd i detto omrade vilket ko bero

pd féljande utmaningar (se figur 6 nedan):

= Solida tumdrer utrycker en varierad uppsattning ov tu-
rodrantigener vilket gor det svart att identifiera relevante
maltavior for CAR T-celler.

o £ solid tumdr har en immunb@mmaonde mikromilid som
motverkar CAR T-cellens effekt mot cancer.

Eliceras plattformsteknologi, iTANK (se mer nedan),

skulle kunna bemota utmaningarna genom att:

e Forbdttra CAR T-cellens funktion genom ath minska
deras hamning samtidigt som teknologin Gven ok-
tiverar patientens inngboende immunsystem och
mdrdar-T-cellar mot hela uppsatiningen av relevantc

tumdrantigenar som uttrycks pa tumdarcellerna.

Fiour &

1. LBat hatrogena antigenutirycket
i turmarcelier Okar risken ott vissa
wirndresller inte attackeros ool
skt bildor AR T-coallrasistenta
trniarar.

—

ANTHSEN-
FLYKT

2 Immunpraasiv mitkromiljéd
tumicren, Mikromilion hos solido
turmdrer &r myoket IMMUNprassiv
vilket bosls utrmottar CAR T-oellarno
ooh gdr det svarora 85 clern ot
indiitrera tummoran, Detta homimaor
poterdiol ott doda concercellsr,

INGEN INFILTRATION HAMNING
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iITANK dppnar upp marknaden for solida tumdbrer
Solida tumdrer utgdr mer On 80 procent ay dll concer och

stdr fér det stérsta medicinsko behovet liksom den storsta
kommersiella potentialen for CAR T-cellsutveckiare. Trots
det har det hittills inte varit mdjligt ott utveckla effektiva
behandlingar mot solida tumdrer, huvudsokligen av tva

cnledningar

s Tumbran utvecklor en imrmurbdmmoaonde mikromiljo:;
Danna mikromiljd utgdr bade ettt fysiskt och biokemiskt
hinder for kroppens immunceller, vilket gor att de varken
nar fram till concercellerna eller kan aktivera andro
gelar av immuntdrsvarst.

s Tumércancercellerna uttrycker olika turmorantigen: Can-
cercellerna | tumbren presenterar sig Tor immunsyste-
met via ett stort antal olika tumorantigen. For att skopo
ett effektivt angrepp mot tumbdren krdvs att immunfor-
svaret kan ansamila en stor redngd immuncelier som
binder in till sarmtliga typer av tumérantigen och dédar
alict concerceller. Denna effekt &r svar att uppnd enbart
med hjdilp av CAR T-celler eftersom behandlingsformean
bygger po ott den syntetisko receptorn borg binder in till
ett enskilt tumorantigen. Om inte samtligo concerceller
dbdaos vid behondlingen finns en risk git de Sverlevands
cancercellerna bildar en ny, mer behandlingsresistent
Mo,

Elicera Therapeutics har utvecklat iTANK (immunotherapies
activated with NAP for efficient killing) - en patenterad
genteknizk metod 6r ott bredda anvandningsomradeno
for CAR T-celler. Metaden gor det midjligt ott pdverko mik-
romilion i solido tumbrer, oktivero ett krottugt imimunsvar
mot flertalet olika tumérmdliavior och utveckla ett lang-
siktigt immunologiskt minne mot tumdrmaditaviar, vilket
mictverkar aterfall | cancersjukdorm.

alicerg

THERAPFPELSTIES

Farmagan hos iTANK-bevdpnade CAR T-celler gtt sdko
upp unika tumbrantigen cch aktivera kroppens immun-
foravar pd brad front ger helt nya mdjligheter att utveckic
CAR-T-behandlingor mot savil cirkulerande som solido
concerformer. Tack vare denna genteknisko innovation
skutie det kunno vara majligt for ondra CAR T-cellsutveck-
lare ott utveckla mer effektiva terapier mot solicga tumaorer,

Eliceras affrsmodell baseras pd att tackna flertalet licens-
cviol till iITANK med internationslla lkemedeisbolag och
midiliggora deras utveckling av framitida CAR T-behand-
lingar inom omradet for solida wumdrer. Detty forvantas
generern accessbetalningar, milstolpsbetalningar och
royalties, Genorm att stoblera ett stigonde antal avial av
denna form blir det mdjligt att generera ett kontinuerlic
intakisfléde och vidoreutvecklo ITANEK fér att starka bola-
gets marknadsposition yiterligare.

FoOr att visa den fulla potenticlen 1 ITANK och ddrmed &ka
efterfriigon driver bolaget tvd egna CAR T-baserade |é-
kemedelsprogram, varav ett befinner sig 1 klinisk utveck-
lingsfas (FLC-301 mot B-cellslymfom). Programmen fyller
tva viktiga funktioner. Allt eftersom utvecklingen fortiGper
uttkas bolagets forstaelse for ITANK och nya applikations-
omraden skopas, vilket Skor viirdet | genteknikmetoden. Pa
sikt strdvar Elicera dven efter att licensiera ut lakemedels-
programmen till storre l[Gkemedelsbolag som tar over den
fortsatta kliniska utvecklingen, leder de regulatoriska pro-
casserng mot eventuelia marknodsgodkdnnonden samit
ansvarar for marknadsioring och férsdljning. Ett samarbe
te av detta slag skulle generera intakter tilt bolaget i form
oy en upfront-betalning, milstolpesersdttningar och royol-
tybetalningar efter ett eventusllt morknadsgodiannande.
| dagsldiget utvecklar bolaget tvd CAR T-cellsterapier inom
B-cellslymiform respektive glioblastom.

Arsredovisning 2024 | Elicern Therapeutics Al {publ], orginr 550066-4055 14



CAR-molekylen

Figur 7 Clike satt att arbeto med utveckling av CAR T-celler.

Tabell 1 nedan listar en del upprmdrksammade CAR T-cells-
bolag och deras fokusormraden,

Konkurrerande CAR T-cellsterapler

Over 100 bolag arbetar med utveckling av nya CAR
T-cellsterapier varlden dver, majoriteten 1 USA och i King®,
Relativt fé bolag utvecklar CAR T-celler | Europo och Elicera Det finng mdnga olika sdtt att utveckla olika typer av

ar den enda svenska aktdren som forskar och utvecklar CAR T-cellsterapier. Liston syftar tll att belysa ett axplock
CAR T-celler for komrmersiell anvéndning. Majoriteten av av de mest framstaende bolagen inom fdltet och deras
CAR T-celler under utveckling tilihdr fortfarande andro rretoder.

generationen™ ach cirka hdlften av alla CAR T-celler riktar

sig enbart rmot moaltavian CDEY som uttrycks pa de flesto som tabell 1 visar arbetar inget av de belag som tas upp
oliko typer av blodooncer. CAR T-cellsbolag utvecklar olika som exempel med forstarkning av sing CAR T-celler 1or en
typer av celliterapier mead sing egna unika egenskaper, porallell aktivering av det inneboende immunsystemat
rmen generallt det sGgos att man vid utveckling av uniko och mordar-T-celler mot cancer, som Elicera gor via sin
CaAR T-celler fokuserar od ett av nedan fyra omrdides: ITANK-plattform. Elicera hor endast identifierat ett bolag

1. T-cellens funktion,

2. Den chiméra antigenreceptorn (CAR-molekylen).
3. Farstarkning {exempelvis med en transgen).

4. Tillverkning.

Toball b Exempel pd CAR T-cellzbolon ooh deras fokusomrddan,

| liknonde ane

som utveckliar en plattformsteknolog me
greppssitt Noile~lmmune Biotach,

Teknologier
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Noila-Irrimune Biotech hor undler de senaste dren atable-
rat flertalet somarbeten och licenaaffarer kring sin PRIME
T-plattform med bide smda och medelstora CAR T-cells-
utveckiores i faltet for solida tumbrar? nagot som bekrdf-
tar Eliceras affGrsmodel for iITANK-plattiormen. Eliceras
iTANK-plottform sdrskiljer sig fran Nolle-Immune Biotechs
PRIME T-plottform genom ott iTANK-plottformen startar
en process som frisldpper en hel uppsatining av olika
relevanta eytokiner och kemaokiner for att triggo immun-
systemet till skillnad fran endast en eller tva som annars ar
vanligt forekommande | konkurrerande CAR T-celler som
utveckliats i fidrde generationen,

Marknaden for B-cells NHL

Mon-Hodgkins lymfom (NHL) kon delas upp i flera subgrup-
per, dar Eﬁuﬁt storeelligt B-cellslymfom (DLBCL = Diffuse
Large B-Cell Lymphomal} ér den vanligaste, NHL drabbar
cirka 1.5 miljoner mérniskor ariigen varlden dver® DLBCL
utgdr dver 85 procent av alla NHL-fall. Behandlingsalterna-
tiven varierar bercende pd vitken typ av NHL patienten ar
drabbad av sarmt hur [angt gdngen siukdomen ar men for
metastaserande ochfeller behandlingsresistenta NHL-pa
tienter kvaorstar ett stort medicinskt behov®, Marknaden
fér B-cells NHL pd de sju stdrsta lGkemedelsmarknadernag
véirderades ar 2023 till 4,7 miljarder USD och viintas dka till
2.8 miliarder USD till 20345, Tillvéxten drivs framest av CAR
T-cellsteropier, lonseringen av nyd produkter som fortfo-
rarde ér under utveckling samt nya anvéndningsomrd-
den for redan etablarade lakermedel vid behandling o
subgrupper till B-cells NHL.

iddag ar de terapeutiska hérmstenarna fortfarande huvad-
sakligen kemoterapi kombinerat med den monoklonalg
antikroppen rituximal och stralbehandling, men nya
behondiingsstrategier ayvker upp. Fyra CAR T-cellprodukter
riktade mot CO1E-molekylen ar idog gma{mm | Europao
som andra linjens behandling av DLBCL, Yescarta® (Kite
Pharma/Gilead), Kymriah® (Novarti ), Tecartus {(Kite Phar-
ma/Gilead) och Breyanzi* (Bristol Myers Squibb).

| flera registreringsgruncande studier med Yescarta®,
Breyanzi® och Kyrmriah®, uppnaddes fullstandig tumbrre-
sons pa mellon 40-54 procent av patienter med svarbe-
handlod/metastaserad B-cellslyrnfom. Aven orm den initi-
cla svarsfrekvensen ar hég far en maojortet ov potienterno
Gterfall efter CDI9 CAR T-cellsbhehandling och néir terfall
intréffor &r tumdresllerna ofta COIE- negativa®, Detta inne-
bér att patienter som far dterfall blir resistenta mot fortsatt
behandling med de nu godkanda CDI1E CAR T-cellstera-
pier. Som tidigare beskrivits skulle Eliceras angreppssatt
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ha potential att i6sa dessa begransningar med befintligo
CAR T-cellsbehandlingar genom sing iTANE-fSrstarkia CAR
T-celler.

ELC-301 dr initiolt ténkt ott utvecklas som tradje linjens
behoandling f4r DLBCL ddr Elicera bedomer att totalt cirka

5 400 patienter 4r | behov av nya terapler | USA och Europa,
En konkurrent till ELC-301 4r epeoritamab, en bispecifik
antikropp som utvecklas av Genmab och Abbwvie, och som
blev godkéind som tredje linjens behandiing mot DLBCL
under 2023. Epcoritamab behover, till skillnad fran ELC-30),
upprepade doseringar och viintos inte heller kunno ge ett

ko brett ant-tumor-syars,

w-tnt-chronis-femphooytic-3f

nrsfroctory lorpe B-oal lymphorma ¥, Engl L Meg, 377, 25312544 207}
el for gﬁéﬂ%lﬁﬂtﬁ Wit relapsas or rafraciory lorge Broel ipmghomos {m@mw HHL OO a

Hoene seomiess design study. Lancael 385,
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Marknaden for glioblastom
Glioblastom (GBM) ér en aggressiv form av hjéirncan-
cer med en Brvdntos mediandverlevnad pa ormkring 15
rmidnader fran diagnos?. Standardbehandling utgdrs av
kirurgi flit av stralning och cellgiftsbehandling. Marknaden
vitrdercdes till 2.9 miljarder USD dr 2023 och vantas oka till

4.8 miljarder USD ar 20307,

Pa grund av en ofdrmaga for de flesta cancerldkemedef
att passera blodhj@rnbarridren finng det en betydande
brrist pa effektiva behandiingar for patienter med GBM. Det
ncda godkdnda riktade terapin utgors av Roches tyrosin-
kincishdmimare Avasting, detta trots att behandlingen

inte uppvisat fGriangd dverlevnad | GBM-patienter. Nyo
behandlingar som kon uppvisa f&rldngd dverlevnodseffekt
vantas darfdr kunng ta betydande marknadsandelar och
immmunterapi hor visat sig lovande | denng indikation

Onkolytiska virus

Eliceras andra teknologi, onkolytiska virus (OVs) ér virus som
selektivt infiltrerar och déda tumérceller (via forékning |
tmdreellen och som orsakar sG kallod @anmﬁyg} meadon de
normala cellarna lamnas oskaddo, Som en del av denng
srooess stimulerar ocksd onkolytiska virus immunsystemet
ottt bekdmpo cancerceller via akt Mr‘mg av T-celler (se figur
8 nedan). OVs, sarskilt Eliceras iTANK-bevépnade ELC-201
prograr, har ndrmiligen foremdgon att omvandlg en immu-

LR UOLYTISKT
WIRUS

TUMORDELL CIRERCHL Y

nologisk 54 kallad "kall tumdr med fa immuneffektorceller
(turnéraktiverade T-celler) till en sé kallad “het” tumér med
dkad infiltrotion av immuncelier, inklusive T-celler vilket har
latt till att flara pdgdendes Kinisko provningar kombinerar
onkolytiska virus med checkpointh&mmare.

Den globala marknaden or samtligo OVs vdrderades till
34 miljoner USD 2018 och vantas dka till 571 miljoner USD
202865, Det finns Over 3 D00 olika typer av virus imen inte
citla ar iampliggo ott anvandc 1or onkolys®, Det onkolytiska
viruset maste vara naturligt icke-patogent, dvs icke sjuk-
domsfromkalionde saomt ha en inneboende tumorspecifik
kapacitet for attack eller onnars kunna genmaodineras med
desso egenskaper, Per idag finns endast ett kommersiglit

tillgéingligt onkolytiskt virus pd de tvd viktigaste ldkeme-
delsmarknaderna (UsSA ach Europa) T-VEC/imlygic® (vid
hehandling av melanom)®, Ett onkolytiskt virus (Oncorine®)
ar godkant | King tor behondling av huvud-halscancer, Y-
terligare ett onkolytiskt virus (Delytact) har blivit villkorligen
godkdnt | Jopan vid behonding av glioblastom,

Eliceras bida lakemedelskandidoter inom kategorin pd
onkolytiska virus ar boserade po adenovirus, Adenovirus
tillhor cle meast studerade OVs och ar latta ott genmanipu-
lera, Oftast handlar det om genmodifieringar som begran-
sar rapiikering 1 cancerceller som kodar £Or olika immunste-
mulerande drmnen for att triggo immunsystemet®,

s

VIRU% ATTACKERAR
YA TUAGECELLEYD

b 2N TURORGELL

- T~ CELLER

TLUMOECEILERO

Figur 8: Onkolytiska virus tor sig selektivt in, ooh fGrokar sig, | cancercellor. Processen triggaor en immunreaktion och aktiverar patiantens toeller gtt

porollelt med de onkolytiska virusen angripa cancencaller.
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Marknaden fér neuroendokrina tumorer
Neuroendokring turmérer (NET) uppstér frén celler | det
neuroendokring systemet. Tumdrerna kon hittas dver helo
kroppen men forskommer frGmst 1 det mag-tarnme-om-
réiciet (43 procent) samt lunga (30 procent) och i buk-
spottskortein (7 procent)?. Ar 2017 fanns det cirka 450 000
potientar som hode diognostiserots med NET pé de sju
stérsta Idkemedelsmaorknaderna (USA, Japan, Frankrike,
Tyskland, England, italien och Spanien) och det totalo
marknadsvlrdet vor cirka 3,8 miljorder USD,

Den vanligaste lakemedealsbehandlingen v NET LQors ov
sd kallad somatostatinanaleger som hémrmar produktio-
Nen av visso hormoner som hjdlper cancern att véxo, Min-
dre vanligo alternativ ér sa kallade kinashémmore somt

cellgifter®, Vilken behondlingen sorn anvéndds vid NET beror

77 hittpeffuwoancer natfeansar-psslnourosndosine-turmorsfintradusion
Eﬁﬁégﬁﬁ% Medroendooring Turnors (NETs) Morket Bepont 2019, ﬂ@ﬁ@ﬁgm e Morkets
23 httpsd fwww mordorntalligencsssmyindusiry-reparsfnaunnend
30 hitps: Wﬂﬁ%ﬁiﬁ%%%%f@?ﬁ&ﬁﬂ?%ﬁl@ﬂ ChzanIng]
2 itpsh wWamarsanntalgeno EWMU%F@*F&;&%W' e ndoorinet
2 hitps{havnwns HpubBoation/418820083_Phase_1_Clinissl_Study_of _
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od fromifdr ollt pd var primdrtumdren ér lokaliserad, vilket
ocksd har stor paverkan pg den férvéntade dverlevnaden,
En studiie som publicerades 2018 visar ot mediandverigy-
naden f6r potienter med NET ligger pé& 41 manader och git
femarsdverlevnoden uppgdr il 384 procent® men det
vorrierar kroftigt beroende pd vilken subgrupp ov patienter
det rbr sig om. De tre frimsta lGkemedelsbolagen som
s@lier produkter inorm NET segmentet &r Phzer, Boehring:
ingelheim och Novartis?,

T

En konkurrent som utvecklar onkobytiska virds for be-

handling av NET har identifierats, Seneca Therapeutics/ST.
niticlo wwm

1 kombmnatio

Seneca har avsiutat en fas flk-studi ie FYyed |
pa effekt™ och genomfdr nu en fas lfl-studie
mied an checkpointhdmmars.
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% Elicera arbator kontinuerligt med att skydda sing dkerme- s ELC-301(CAR T vid behandling av NHL): Léikernedelskan-
g delskandidater och sin plattformsteknologi via patentan- didaten skyddas av patentanstkan som ldmnats in for
Ef adkningar, ITANK-plattformen och riktar sig mot maltavian CD20
= for vilken patentskyddet (&gt av Roche fér produkten
£ Tabell 2 naedan listar Eliceras nuvarande patertportfal) Rituxan®) Iépte ut 2018, Elicera bedémer sig dérfér helt
ﬁ fristdende, uten beroende av andras patent, kunno
o TANK-plottformen: Godkdnda praduktpotent § Turki- utveckla ELC-301 rnot CLEG,
et, Storbritannien, Schweiz, Europa (med undantag fér
Cypern, Greklond, Irland, Kroatien, Rumdnien, Slovakian, » ELC-401 (CAR T vid behandling av GBM): Produktpaten-

Tjeckien och Ungern) och Kina och pdgéende patentan- tansGkan lamnades in | mej 2021,
sOkan | USA,

o ELC-100 (AdVince): Godként produktpatent | USA,

e ELC-201 {ndista generations onkolytiska virus): Produkt-
potentansdkan idmnadeas in i april 2022.

Takbell & Elosras patentport il

ITANK-plattformen T=Cell immunotheropy 2008  Turkiet, Storbritannien, Schweiz, 2036

Europa {med undantag fér
Cypern, Grekland, irland, Kroatien,
Ruménien, Slovakien, Tjeckien
och Ungern) ach Kina.

Hexon TAT-PTD Modified 2013 USA " 2033
Adenowirus ang uses thereao!

ELC~21 Actenovirus for treatment of apaz -
ooncer

ELC~-301 ooh ELC-001  T-Cell Immunotherapy 2016 Turkiet, Storbritannien, Schweiz, 2036
{iTani-plattformen) Europa {med undontog f6r

Cypern, Grekland, irland, Kroatien,

Rumtinien, Slovakien, Tisckien

och Ungern) och Kina,

ELC~40] CARTIL-ISRka 2027 =

e ey
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Agneta Edberg
Ordférande sedon 2020

Lithildning: Agneta Edberg hor en hdlsoekonomiutbildning
fran Stockholm School of Economics och en biomedicingk
utbilcdning fran Hogskolan | Sundsvall,

Erfarenhet; Agneta Edberg (fdd 1958) har drygt 25 drs
erfarenhet fran ledande positioner inom life science,
inklusive cellterapibolog. Edbergs tidigare befattning-

cr inkluderor Managing director och Vice Prasident pé
tdyian AB, Mordic countries, VD-uppdrag for LFF Service AB,
Svensko LokemedelsférsSkringen AB och MM Phorma AB
saimt ledande positioner inom blond annot venture capital
holaget Linkied AB (Allenex), Pfizer, Pharmacia, Bactiguard
och Cilag (Johnson & Johnson) AB.

Hennes tidigare styrelseuppdrag innefattor bland annat
styrelseordfdrande for immunonkologibolaget Immunicum
AB (publ) (Mendus), Likvor AB, A+ Science AB, Renaphar-

ma AB, Ambulanssjukvérden i Storstockholm AB (AISAB),
Hoinsen & Partners, Hedalth Solutions AB, BioResonator Good
Eyve AR, Probac och BioMatCell — Vinn Excellence Center of
Biomuaterials and Cell Therapy samt styrelseledamot t TSS
AB pch TSS Holding AB sarmt ledamot av APL, XNE Thera-
peutics AB, Eirium, LinkMed och ordférande i Stiftelsen Start
Up Life Science.

Cvriga pagdende styrelseuppdrag inkluderar styrelse-
ordférande | CathPrint AB, Amferia AB, Foreningen ATMP
swaden ach A kdberg Consulting AB somit ledormot av
CamP (o Swedish consortium Centre for Advanced Medical
Products) samt NextGenMK (kompetenscentrum for ut-
veckiing av cellterapier byggt pé NKk-celler).

Obsroende: Agneato Edberg r oberoends i férhallonde till
bologet, bolagsledningen och bolagets storre aktieagore,

Aktier: 187 980 aktier (inkl. néirstdende).
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Margareth Jorvid
Ltedamot sedan 2020

Utbildning: MSc Pharma och MBA.

Erfarenhet: Margareth Jorvid (fadd 1981) har dver 30 drs
erfarenhet av Regulatory Affairs inom ldkemedelsindustrin
och har arbetot pd Likemedelsverket {W} sgmit stora och
smict ikemedealstoretag, som till exempel Rousse] Nordisky,
Hoechst Marion Rousse! (Stockholm och Paris, Frankrike)
och Neophormao, Sedan 2008 dr hon konsult inom regu-
latory affairs och kvalitetssékring for 1akemedel (inklusive
biologiska lakemedsl), cell- och genterapier, medicintek-
nisko produkier samt kombinationsprogukter av IGkemedesl
cch medicinteknik genom sitt foretag Methra Uppsalo AB,
LS group. Hon ar medlem och hedersledarmot | TOPRA
(Organisation for Professionals in Regulatory Affairs), tici-
gare styrelssledomot och TOPRA president 2005-2006.
Oberoende: Margareth Jorvid ar aberoende i forhallande
till bologet, bolagsledningen och bolagets storre oktied-

gore,

Aktier: 18 200 aktier (inkl. ndrstéende).
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Christina Herder
Ledamot sedan 2020

Utbiildning: Christing Herder har doktorsexamen fran Kung-
ligo Tekniska Hagskolan | Stockholm och en Executive MBA
fran Stockholms universitet,

Erfarenhet: Christina Herder (fcd 1951) har 30 érs erfaren-
het av lakemedelsutveckling och affarsutveckling inom I&-
kemedelsindustrin Hennes tidigare uppdrag omfattor flerc
ledonde raller pa blond annat SOBI och Biovitrum, Christing
har arbetat som VD f&r Modus Therapeutios, EVP Business
Development pd Medivir samit VD for Idogen. Hon har &ven
crbetot i ett flertal styrelser och dr nu styrelsemedlam i
Beactica Therapautics,

Oberoende: Christina Herder r oberoende i forhallande till
polaget, bolagsledningen och bolagets storre aktieagare,

Aktier: 106 100 aktier (inkl. nérstéende).

Sharon Longhurst
Ledamot sedan 2024

Uthilening: Sharon Longhurst har en doktorsexamean |
virologi friin University of Waorwick och en kondidatexamen
i biokemi fran University of Surrey.

Erfarenhet: Sharon Longhurst (fédd 1969) har mer én 20 érs
arfarenhet inom CMC-utveckling av biologisko 1Gkerme-
delsprodukter, med specializsering inom avancerade tera-
pi-lkemedsl (ATMP). Hennes tidigare positioner inkluderar
WP for utveckling po Godeta BY, Heod of CMC pd Imirmiuni-
um AB (nu Mendus) och Akari Therapeutics. Hon har ocksé

b

Magnus Essand
Ledamot sedan 2014 och medgrundare

tbildning: Professor | genterapi samt docent immunaiogl
vid Uppsala Universitet,

Erfarenhet: Magnus Essand (fodd 1964) jobbar som profes-
sor | genterapi vid Uppsalo Universitet sedan 2008, Han har
publicerat 100 vetenskapliga originalartiklar, 14 Sversiktsar-
tiklar och varit drivande (férste/sista) férfattare pé totalt
60 av dessa. Han hor vid flertalet tillfalien tilldelats priser for
gitt arbete samt erhdllit och fortsétter erhdlla stora anslog

for sin Forskning.

Beroende: Mognus Essand dr beroende i farhdllande till
bolaget, bolagsledningen och bolagets stirre aktieGigare.

Aktier: 3 397 059 aktier (inkl. nérstdende).

arbetat som Senior Pharmaceutical Assessor vid MHRA
(brittisk tillsynsmyndighet). Nuvarande uppdrag inkluderar
Director pd Advonced Biologics Consulting Ltd dér hon
arbjucer CMC-konsultyi@nster till bioteknikforatog.

Oberoende: Sharon Longhurst dr oberoendes | forhdlionde till
bolaget, bolagsledningen och bolagets stdrre aklieGgare.

Aktier: 0 aktier (inkl. ndrstéende).

Arsradovisning 2024 | Bicera Therapeutics AB (publ), orgnr 556066-4055 2]
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Jamal El-Mosleh
VI ach medgrundore

Utbildning: Civilingenjér, Industriell Ekonomi (fokus Biotech)
fréin Cholmers Tekniska Hbgskola med Maoster | Innowvo-
tion och Entreprandrskap fran Chalmers Entreprendrskola
(Biotech), 20086.

Erfarenhet: Jomal El-Mosleh {mm 1981) kormmer senast
fréin en position som VD pd First North-noterade bioteknik-
faretaget Annexin Pharmoceuticals AB (publ) {2017-2019).
Desstorinnon var hon VI ndra tio ar pa Small Cap-note-
rade immunonkologibolaget Immunicum AB (2007-2017)
(numera Mer ﬁzﬁm}ﬁ Som férst anstdlld 2007 agerade han
medgrundare till bolaget och var ansvarkg for Iimmuni-
cums notering pd NASDAQ First North ar 2013 samt initie-
ringen av ett brett internationellt kliniskt program. Jamel
E-Mosleh har ocksd varit styrelseledornot | cancerdicg-
nostikbolaget Elypta AB (2017-2020),

Aktier: 3 097 200 aktier (inkl. nérstéends).
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Ingvar Karlsson
Finanschef

cpwcyr Karlsson hor en givilekonomexornean frén
Lundis universitet,

Uthildning: Ing

Erfarenhet: Ingvar Karlsson (fédd 19668) har en bred erfa-
renhet fran kvalificerade befattningar inom flera bolag. In-
gvar hor arbetat som egen konsult sedon 2014, huvudsak-
ligen inom life sclence, Han dr idag deltids CFO pd Amferia
AB och styrelseledamot | Oxcia AB (publ).

Innan ingvar Karisson tilltrddde sinroll som CRO i Elicera
var han CFO pé ldogen, Dessférinnan var han CFO i Lekolar
Group. Hans tidigare uppdrog innefattar roller som CFO |
Doro AB, group controller vid Gambro Group samt dotter-
holags CFD och controller inom Parstorp AB.

Aktier: 130 800 aktier {inkl, nératdende).
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Magnus Essand
Farskningschef och medgrundare

Utbildning: Professor | genterapl samt docent limmunologi
vic Uppsala Universitet.

Erfarenhet: Magnus Essand (focddd 1964) jobbar sedan 2008
som profassor i genterapl vidd Uppsala undversitet, Innon
dess, dren 2000 till 2009, var han docent | immunologi vid
sarmma [drosdte. Han var under dren 1928 till 2000 verk-
sam vid Nation Cancer Institute | Bethesda, USA, Essand
har publicerat 88 vetenskapliga artiklar och varit drivande
(torstefsista) farfattare nd 48 av dessa. Han har dessutom
skrivit 14 dversiktsartiklar, Han har vid flertalet tilltGllen tillde-
lats priser for sitt arbete samt erhallit och fortaGtter arballo
stora anslag for sin forskning bade nationellt och Interna-
tionellt. Essand bedriver translationegll cancerforskning och
flertalet av de avancerade behandlingor som tagit fram |
hans forskargrupp utvarderas ust nu i Kliniska provningar
for concarpatienter. |

Beroende: Magnus Essand ar beroende i forhallande til
bodaget, bolagsledningen och bolagets storre aktisdgare,

Aktier: 3 397 059 aktier (inkl. ndrstdsndes).
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Di Yu
Utvecklingschef och medgrundare

Utbildning: Forskare inom immunterap av concer vid Upp-
sala universitet, Fil. Dr. | Medicinsk Vetenskap fran Uppsale
Universitet, somt en B.5c. | Blovetenskap och Bioteknologi
fran Shaarxi Normal University | Kina.

Erfarenhet: Di Yu (fédd 1988) ar forskare vid Uppsala Uni-
versitet och forskar inom immunterapi pa institutionen fér
Imrmunologl, Genetik och Patologl sarmit r medgrundares till
Elicera AB. Han stdr som meduppfinnare till Elicera patent
och har tilldelats flertalet priser och bidrag fran exempelvis
Sjbbergstiftelzen, Vinnova, Concerfonden och Barncan-
cerfonden. Di Yu tilldelades ocksd Géron Gustavssonpriset

2020 av Kungligo Yetenskopsakademien,

Aktier: 3 423 705 aktier (inkl narstdende).
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Aktiekapital

o Bolagsstmmaoan 20 februari 2024 beslutade att dnc-
rat bolagsordning till 1agst 1400 000 kroror och hagst
7200 000 kronor,

Under novernber 2020 genomfdrdes en spiit pd 203, En
fondemission och en nyemission genomférdes 2020. 1 juni
2021 genomfdrdes en nyemission om 7 780 000 nya aktier |
sambond med listringen,

 nars 2024 genomidrdes en nyemission om 156 311 286 aktier. = Bologsstamman 20 februar 2024 beslutade att hoja
Utdver aktierna ermitterades 11 808 764 teckningsoptioner grénserna till ldgst 35 000 0000 aktier och hagst

{’mz} sor var for teckning 1 mars 2025, Efter verksormy 140 000 000 aktier,

hetsdirets slut tecknades 1 808 764 nya aktier genom TOZ

teckning och den riktade emissionan. Darutbver tecknoades « Efter ermissionen registrerades ett nvtt aktiekapital om
1533 812 aktier | en kvittningsemission till goranter, Antolet 1473 917,26 kronor per 25 mars 2024,

aktier blev dérmed 48 535 544,

| » Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till an-
Agarfarhallanden del i Bolagets tillgangar och resultot samt berdttigar till
Agarfarteckning dver 10 storsta dgare per den 31 december en rost pa bolagsstmman. En aktie dr lika med en rést.
2024,

» Bolugets daktiebok férs av Euroclear Sweden AB (tidigare
VPC AB) Box 7822, 103 97 Stockholm.
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2m inget annat anges redovisas samtliga belopp | SEK och uppgifter inom parentes avser motsvarande period féregasande ar,

Agarforhallanden

Elicera Therapeutics AB &r ett publikt bolag som &r noterat
pd Nasdag First North Growth Market. Notering skedde 1)
i 2021 och Elicera tillfordes 2 Q00 nya aktiedgore. Eice-
ras storsta aktiedigare ar grundarna Di Yu (med 98 % av
aktiernca), Magnus Essand (med 9.6 % av aktierna), och VD
Jomal E-Mosleh (8.4 % av aktierna). Fér ytterligare detaljer
hénvisas till sidan om aktien och hemsidon,

Allmant om verksamheten

Elicera Therapeutics utvecklar cell- ach genterapier or
immunbuaserad behandling ay concer. Elicera Thero-
peutics AB utvecklar fyra l8kmedelskandicater, varay tvo
inom faltet f6r onkolytiska virus och tvd inom faltet fir
CAR T-cellsbehandlingar, samt en plattformisteknologi
ketllad iITANK (IramunoTherapies Activated with Nop for effi-
cient Killing) for ytterligare immunférstérkning vid behand-

ling inorm ndmnda (Al

MNettoomsdtining - -

Rérelzamorging % = - - - _

Periodens Rorelsarasuitat =16 BE4 U586

Bolonsomsiutning 27 586 745
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Definttionen se not 14

Tillimpade redovisningsprinciper
Fréin 2020 ér bokslutet gjort enligt K3 och drsradovis-
ningslagen.

Antalet aktier &r omrdknat (or tidigare med en split 201 ooh
vinst per aktie &r ddrmed jamforbar,

V&sentliga héndelser under rékenskapsaret

Utveckling

o Hicern ingdr avial med framstdende amerikanskt
concercenter f&r att utvarderg anviandningen av ITANEK |
T-cellsraceptortarapiar.

s Elicerd ingdr prekliniskt samarbetsovial med Ching Med-
ical University fér utvecklingen av ELC-201.

ﬁgcﬁm

TEERAPERTIE %

« Elicerainkluderar den sista patienten i den pagdende
kliniska fas ifi-studien med kandidaten ELC-100 vid be-
handling av neurcendokring tumdrer.

s Elicera inkluderar forsta patienten i den kliniska fas if
lI-studien CARMA mot B-cellslymtom.,

Finansiering

o Eliceras toratridesemission tecknas till 43 % och tilfdr
Elicera 27,6 MSEK fore kostnader.

s Elicera byter till Mangold Fondkommission AB (publ) som
cartified aaviser och likviditetsgarant per15 mal.
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Vasentligo handelser efter verksamhetsarets slut

¢ Eliceras lGkemedelskandidat ELC-100 erhéller Orphan
Drug Designation | USA F&r behandling av neurcendokri-
na tumdarer | bukspottkorteln,

= Elicera Therapeutics prasenterar de forsta kliniska resul-
taten fran iTANK-bevépnad CAR T-cellshehandling vid
vaetenskaplig konferens: den forsta patienten uppvisace
total tumérfrinet vid forsta uppféliningen en manad efter
fullélid behondling utan ott ndgra allvarligo biverkning-
ar observerades.

o Under mars 2025 genomiordes teckning av TO2 till 96,3 %.
En riktad emission genomifdrs till garanter am 3,7 %, Elice-
ra Olifars 22,0 MEEK fore emissionskostnocer, DGrutdver
genornfardes en kvittningsemission tll garanter,

Forskning och utveckling

Eliceros arbete med forskning och utveckling, inklusive
plansring och genomférande av Kliniska studier, har gatt
enligt plan.

Finansiell utveckling
Rorelserasultat

Rorelseresultotet fOr perioden uppgick tll <16 884 056

(~17 096 277) SEK, vilket &r en férdandring med +212 221 SEK
jérmfort med somma period foregdende ar. Forindringen
heror huvudsokligen pd mindre avirdkning av bidrag fran
EU (-4 101 775) och lagre kostnader 4 313 996,

Periodens resuitat
Periodens resultat uppgick till-18 110 327 (16 387 977) SEK.
Resultat per aktie uppgick till -0,51 (-0,83) SEK.

Likviditet och kassafldde
v Rassoflddet fran den ISpande verksambeten uppgick till
-23 463 165 (-14 922 512) SEK.

« Kossaflédet fran investeringsverksarmbeten uppgick till
0 {+483 170) SEK.

s KassaflGdet fran finonsieringsverksamheten uppgick till
+20 479 306 (0) SEK.

o Periodens kassafldde uppgick till -2 983 859 (-14 439 342)
SEK,

¢ Vid periodens utgéng uppgick bolagets likvida medel till
26 399 108 (29 382 967) SEK.

EIC Accel

erator program
Elicera tilldelades | mycket hard konkurrens stdd fran EUs
accelerator program i juni 2022 etf stod om 2,5 MEUR (oo
27 MSEK). EU har betalat ut en forsta och andra del om 177
MSEK. I ferbuari 2028 betalades 5,6 MSEK ut, Den resterande
utbetalningean om 4,1 MSEK forvantas under 2026,

Inbetalningen har bokats som forbetald intdkt | tokt mead
att kostnader far projektet bokfdrs kormmmer avrékning ott
ske gv de forbetalda intdakternn, Under dret har 8.7 M5SEK
ovraknots

alicerg
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Investeringar
Eliceras materalla investeringar har varit G 5EK (-1000).
Finansiella invasteringar har varit 0 SEK (+484 178).

Personal och organisation
Arttclet genomsnittligt anstalldao per den 3l december

uppgick till 2 (2).

Eliceras organisation innefattar all den kompetens och
erfaranhet som ar nddvandig fér att driva bolaget. Ett ndro
samarbete har etablerats med ett antal nyckelkonsulter
inorm patent, preklinik, klinisk provning, farmaceutisk ut-
veckling, regulatorisk expertis for tillverkning och dokumen-

tation, kvalitetssdkring, finans och juridik,

Ersattning till ledande befattningshavare

Elicera skall betala marknadsmdédssiga och konkurrenskrofti-
ga l6ner, Erséttningen till anstéllda bestdr av [6n, bonus och
pension for anstallde § ledningsgruppen. Ersdtiningen till

konsulter bestér av dags/tim-erséttning. Ersattningen redo-

visas i not 3 (styrelsen och ledande befattningshavare).

MiljGinformation
Elicera bedriver en verksamhet som inte ar tillstonds- eller
arimainingspliktic.

Extra bolagsstdmma 2024

Styralsen beslutade 17 januori 2024 om att férasla en extro
Bolagsstamma en foretradesemission Extra bolagstdmmo
hoélls den 20 februari 2024 [ Stockholm. Stémiman beslutade
att godkdnng styrelsens forslag till dels foretrddesemission
om maximalt 64 MSEK och dels till dndring av bolagsord-
rng.

Arsstéimma 2024

Arsstérmmao holls den 16 maj 2024 Stockholm. Arsstémman
basldt att foljo valberedningen fdreslag med omval ov
ledaméterna Agneta Edberg (ordférande), Magnus Essand,
Christina Herder och Margareth Jorvid, Jon Zetterberg
hode avbdit omval Sharon Longhurst valdes till ny ordi-
narte ledomot. Di Yu omvaldes som suppleant. Revisions-
firrnan BSM med paskrivande ravisor Kristofer Hakansson
ormvaldes,

Arvodet for styrelsens ordiGrande blev 240 000 SEK och till

120 000 SEK for Svrigo icke onstdiidd ledamdter,

Styrelzsen erhdll mondat om att genomfbro nyemissionear
L 420 % utspaaning.

Valberedning

t enlighet med drsstdmmans beslut ombads de tre storsta
aktistigarna vid utgangen av tredje kvortalet 2024 aott no-
minera sina reprasentanter | valbaredningen. Till valbered-
ningen utségs som Magnus Essand (ordférande), Di Yu och
Jarmal El-Muosleh, Valberedningens forslag presenterades ]
april. Valberedning férestar omval av styrelse och revisor.

Uifall foretrédesemisson 2024

| forstradesaemissionan tecknades 43 % Qv emissionan.
Elicera tilifordes brutto 276 MSEK och netto 20,5 MSEK. Genom
foretradesamissionan Skode antalet aktier med 16 301 286
ciktier frén 18 782 000 aktier till 35 093 268 aktier. Altickapitalet
Okar med B43 073,26 SEK friin 830 844,00 till 1 473 91728 SEK.



TO2 teckningsoption

| samband med nyemissionen utfardades totalt 11 908 764
teckningsoptioner (TO2). Varje teckningsoption serie TO2
ger rétt att teckna en (1) ny aktie | Bolaget, Teckningskursen
for teckning av aktier m i

2] stdd av teckningsoptioner serie
TO2Z uppgick till sjuttio (70) procent av den volymvégda
gmﬁmwémmmw far Bolagets aktie under perioden fran
och med den 1 februar 2025 1l och med den 24 febru-

ari 2025, dock iagst 124 SEK och hdgst 270 SEK. Teckning
skedde under tiden 26 felbruar il N muars 2025, For art sd-
kerstéllo emissionan tecknade Elicera avtal med Mangald
orn sévél bottengaranter (upp till 70 %) och toppgaranter
(rmellan 70 och 100 % ). Detta sakerstélide att fullt belopp
skulle tecknas. Totalt tecknades 96,3 %. Detta tilltérde Elice-
ret 22,0 MSEK fére emissionskostnader. En riktod emission
genomiardes till toppgaranterna om 3,7 %.

Genorm anvandande ov TOZ for att teckno nya aktier och
den riktade emissionen Skar antalet aktier med 11 908 764
fran 35 093 268 aktier till 47 002 032 aktier, Aktiekopitalet
Skar med 500 188,08 SEX fran 1473 91726 till 1974 088,35,

Toppgaranterna ersattes med aktier och bottenga-
ranter kurnde valjo mellaon kontant ersGttning eller med
aktier (hagre ersattning). En riktad emission gjordes till
dessa orm 1533 b12 aktier som dkade antalet aktier med
till 48 536 b44. Aktiekapitalet dkade med 64 407,50 SEK till
2 038 492 85 5EK,

Arsstémma 2025

Arsstéirmma kommer att hdllas den 15 maj 2024 k1.13.00 pé
Advokatfirrnan Delphis kontor 1 Stockholm, Master Samu-
elsgatan 17 1 Stockholm.

Aktisfigars kormmer att kallos genom kungorelse | Post- och
inrikes Tidningar sarmt po bolagets webbplats och dven
genom upplysning i Svenska Dagbladet att kallelse skett,
tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stdmmaon.

Forslag till vinstdelning

Styrelsen och den verkstéllande direktdren foreslkar att
ingen utdelning (0.0 SEK /aktie, sammia som fareghbends &ir)
Ermnas f&r rikenskapsaret 2024-01-01 - 2024-12-31.

Risker och osdéikerhetsfaktorer

Affars— och verksambhetsrelaterade risker

Prekliniska och kliniska studier

Innan ett lakemedel kan erhdllo morknodsgodkdnnon-

de fran relevanta iGkemedslsmyndigheter, vilket kravs

infor kommersiell lansering av ett lakemedel pd markno-
"

den, maste sakerhet och effektivitet vid behondling ov
manniskor sdkerstdllas {ér varie enskild indikation, vilket
visas genom prekliniska studier och kliniska studier pa

manniskor. Bologet arbetor (or narvarands med tyra lake-
medelskandidater - ELC-100, ELC-201, ELC-301 och ELC-40]
~ yilka alla ar i olika utvecklingsstadier. iIngen av Bologets

lakermeadelskandidater har Gnnu erhadllit maorknadsgod-

kannonde pd nagon marknad, och samtliga lGkemedel-
skandidater ar beroende av positiva utfall | prekliniska och/
aller kliniska studier for att erhallo morknodsgodkdnnonde.

THERAFEUTED &

Prakliniska och kliniska studier Gr forknippade med stor
ostkerhet savitt avser kostnader, tidsatgong och resulitot,
Riskerna beskrivs ndrmare nedan.

Utfaill fran preklinisko studier dverensstimimer inte olitid
med de resultat som uppnds vid kliniska studier och resul-
tat frén tidiga kiniska studier dverensstirmmer inte heller
crliticd med resultat | senare mer omfattonde studier.

Vid lakemedeisutveckling ar det svart att pd férhand
faststdlla tids- och kostnadsaspekter, sGrskilt ovseende
rekrytering av patienter och foérstkspersoner vilket dr en
forutstttning for ctt kunna genomidra en klinisk studie, Bo-
laget har for avsikt att ingd avtal med flera olika leveranto-
rer av tjanster for klindska studier vid kliniker och sjukhus, Ett
viktigt inslag i dessa avtal ar ormmbesdrjondet av rekrytering
o forstkspersoner och patienter till de kliniska studierna.
Skulle en eller tlera av dessa leverantdrer sGga upp samar-
batet med Bolaget och Bolaget inte har méjlighet att ingo
arsttningsavtal med andra leverantérer pd fér Bologset
férmanliga villkor, kan det leda till férseningar av ochfelier
dkade kostnoder for de kliniska studierna och dérmed en
farsening ochfeller férdyrning av potentiella marknads-
godkinnanden av Bolagets iakemedelskandidater, Det kan
i sin tur leda till att forvantade intakter skjuts pd framtidenr,

Dt finns en risk ott Bliceras pagdende och planerade pra-
kliniska och klinisko studier inte kemmer ott anses tillrdck-
ligt adekvata i sin dasign £6r att Bolaget sko kunng erhallo
nédvandigo myndighetstillsténd fér att pdbdrja studier pd
mifinniskor, Det finng vidare enrigk f6r att Eliceras pago-
ende och planerade preklinisko och kliniska studier inte
kommer att indikero tilrGeklig sakernet och effekt for att
Bolaget ska kunng erhdllo nddviindigo marknadsgodkin-
nanden for att méjliggora kommersialisering av Bolagets
i&kemedsiskondidater.

Biverkningar

Det inns en risk att de som deltar i kliniska studier med
Eliceras lGkemedelskandidater, sller pd annat satt kommer
i kontakt med Eliceras lékemedelskandidater/framtida
godkanda lakemedel, drabbaos av biverkningar. For narver-
rande har Bolaget tvé kliniska fas iflla-prévningar pégd-
ende fér ELC-100 och ELC-301 (ClinicalTrials.gov Identifier:
NCTO2749331 and NCTOB002658). | dagslaget har alla av de
totalt 12 planerade patienterno | ELC-100-studien behond-
lats och hittills har inga allvarliga biverkningar rapporte-
rats. Slutrapport kormmer under sormmaren 2025, Aven om
ingo albvariigo biverkningor av behondling med Bolagets
|&kernedealskandidat ELC-100 hittills pavisats kan allvarligo
biverkningor komma ott visa sig hos de deltagonde test-
personerng

Bolagets lbkemedelskondiclot ELC-307 fortsdtter den Klinis-
ka fas la-studien CARMA under 2025/2026.

Konsekvensen av eventuella allvariga biverkningar fran
Bolagets IGkemedelskandidat ELC-100 alternativt ELC-301
vilka kan kommao att uppstd under 2025 kan forsena eller
stoppa den fortsotto utvecklingen av dessa lGkemedel-
skandiclater samt bagrénsa eller yitterst forhindra produk-
ternas korrmersislla anvandning, vikket kon innebéra savdl

Okode kostnoder som forsenat eller uteblivet kassoflods,
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helt eller delvis. Detta kan paverka Elicerds resultat och
finansiella stélining negativt, Det finns dven en risk att
Elicera kan komma att bli stdimt av fdrsdkspearsonar som
drabbats av biverkningar, varvid Bolaget kan komma att bl
skadestandsskyldigt. Detta skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet och finansiella stélining negativt.

Nyckelpersoner och rekrytering

Flicera har ett litet antal nyckelpersoner (séval styrel-

se- ledaméter, anstélida och konsulter), vilka har stor
speciglistkormpetans och lang erfarenhet inom Bolagets
verksarmhetsornrade och fréin noterade bolag, Bologets
opearationella organisation bestar av en heltidsanstélid VD,
an CFO och en regulatoriskt ansvarig som tillhandahdlier
tiGinster som konsulter p& deltid. Dartill har Elicera tvé del-
tidsanstallda ledande befattningshavare,

En férlust av en eller flera av dessa nyckelpersoner kan
medfbra negotiva konsekvenser for Bolaget | form ov bla,
férlorade kunskapsr, Skade kostnader och fordrdjt kassa-
fliide med onledring av fdrseningar | produktutveckling

och uppfyllande av uppstdilda mdal samt med utgifter och
tidsspillan fér rekrytering. Oformaga att rekrytera kompetent
parsonal fromgent kan ocksd medfdra bristande framtides
miéjlighet ait genornfdra Bolagets afférsstrategl Formagan
ottt rekrytera och behdlla kvalificerade medarbetare Gr sa-
ledes av stirsta betydelse f6r Bolagets frarmticda framgéing.

Konkurrenter

Elicera ér verksamt inorm en konkurrensutsatt bransch, och
det finms mango féretag, universitet och forskrningsinstitu-
tioner som bedriver forskning och utveckling av cancerld-
kemedel som konkurrercar med Bolagets idkemedelskondi-
cater. Det finns dessutorm en rigk att fler aktérar tillkommer,
eller att aktdrer sor | dagsiaget arbetar inom néirliggande
omirfiden, bestémmier sig for att etablera sig inom Bola-
gets verksamhetsomrads, vilket skulle éka konkurrensan
ytterligare. Manga av Bolagets konkurrenter &r vidare
multinationella foretag med betydligt stdrre finansiella
resurser an Bolaget. Bland de multinationelia foretag som
har godkéinda produkter eller produktkondidater som
konkurrerar med Bologets produktkandidater kon ndmnos
bla. Plizer, Boehringer ingelheim, Movartis och Roche, Om
Bolagats konkurrenter lyckos lansero effektiva lGkemedsld
fér behandling av cancer inoim ndgot av Eliceras fokusom-
raclen, kon det kormrna att medfora forsamrade intakes-
midjligheter for Elicera. Okod konkurrens kan dven inne-

nodviandigt kapital & fortsatt utveckling, och negativa
forsdlinings- och resultateffekter for Elicera | framticden.

Produktion av biclogiska ldkemedael

Elicera utvecklar biclogiska lakemede! under kormplexa
tillverkningsprocesser, med risk fér att ikemedealskandido-
terna efter produltion far forlorad viabilitet/overlevnacdsfér-
mago och inte kan onvéndas i kiiniska studier sdsom avsett.
Detta kan leda till att produktion ochfeller studier méste g~
ras om pd nvtt eller ott nya kompletterande studier behdver
utféras, vilket skulle kunna medféra betydande kostnader.
Det finns ocksa en risk for ott planerade eller initierade
studier helt 1Gggs ned, vilket kon medfdra forsenade sller
helt uteblivna registreringar av en eller flerc av B

aslicera
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k.

planerade expansionstakt somt framtidao intjéningsférmd-
oot ooh ddrmed Bolagets resultat och finonsiella stélining,
Far ndrvarande dr bora ELC-301 | produktion, Bologets dvrigo

tilverkningsprocesser har avslutats,

Beroende av tillverkningskapaocitet fran tredje parter
Elicera har ingen intern tillverkningskoapacitet och avser
inte heller att utveckla sédan kapacitet. Bolaget dr ddrmed
beroende av tred|e porter for tillverkning ov de onkolytiska
virus ach CAR T-celler som behdvs till Bolagets preklinisko
och kliniska studier samt infor framtida uppskalning och

aventusll farsdlining av Bolagets Igkemedelskandidater.

3
" AR,

For nGrvorande &r bara Bolagets iakemedels kondicot
ELC- 3011 produktion hos tredie port. Produktion av dvriga
produktkandidater, ELC-100, ELC-201 och ELC 401 har avslu-
tats. Bolaget kon i framticden kormma ott besluto ott dven
genomfora fas li-studier och t6r detta bedGrmer Bolaget
att nya produktionsorngdngar for vardera ldkemeadet-
skandidat kommer att krdvaos, Bologet arbetor oktivt med
catt siikra tredjepartsidsningar tor tillverkning av Bologets
iGkemedelskandidater.

O Elicera inte kan sékra produktionskapacitet i tid, till
tillfredsstéllande villkor eller Gver huvud taget, skulle det
kunna medfora dkade kostnader och/eller férsenade eller
uteblivng intdkter. Om Eliceras nuvarande eller fraomtida
kontraktstillverkare inte uppratthdller hég kvalitet | produk-
tionen eller inte | dvrigt uppfyller regulatoriska krav sdsom
krav péi god tillverkningssed (sk. "GMP" eller "Good Manu-
facturing Practice”), finns det en risk fér personskador, pro-
duktunderskott, Gterkallelse av felaktiga produkter, dkade
produktionskostnoder elier forseningar | Bolagets kliniska
studier. Om Eliceras nuvarancde eller fromtida kontraktstill-
verkare frantréder avtal med Elicera kan en omstélining till
an ny kantroktstiliverkare medfdra betydonde fdrseningar

oy Bolagets affdrsplan och ddrmed okade kostnader,

Exempelvis har Elicera ett tillverkningsavtal med Vecuro
KCC som l6per kvartalsvis med en uppsdgningstid om tre
rmanader. Om ovtalet med Vecura KCC sags upp ar det
inte sannolikt att Elicera kan hitta en annon tillverkare inom
uppsagningstiden pa, fér Bologet, kormmersiallt gangbara
villkor, eller Sver huvud taget. Om detta intréffar kan foljden
soledes bli att Kiniska studier maste ovbrytos till dess ott
Bolaget hittot en ersdttonde kontraktspart.

Kommersialisering och prisséittning av iGkemedel

Aven om en eller flera av Bolagets lakemedelskandidater
arhdller de myndighetsgodkinnanden som krds Tor att
marknodsfiras ooh sdljos | BEuropa eller pd ondro rmarkno-
der, finng en risk ott Bolagets produkter inte blir komimersi-
elit fromgdngsrika. En framgangsrik kornmersialisering av
lékemedal Or beroends av en rad foktorer, sasom bland
annot konkurrenssituotion, produktegenskoper, markncds-
faringsinsotser, ersditningssystem och prissdttning ov
lGkemedel,

Den generello utvecklingen av prigsitining ov lGkeme-
del ligger utom Bolagets kontroll och kon ha sérskilt stor
inverkan pa méjlighetan till en framgangsrik framtida
kommersialisering av Bolagets produkter. For det foll att
priserna pd lakemedel generelit faller finns det en risk fér
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att Bologets framtido intjaningsmoailigheter kan komma

att pdverkas negativt. Prisséttningen for manga lakeme-
delstypar bastdms | vissg limder pa rmyndighetsniva, Vid
en lansering av Idkernedel kan prissétining komma att
regleras av ryndigheter i flera iGnder, Det finns soledes

en risk for att prissatiningen av Bolagets IGkemedasl kan
komimc att bli IGgre an Bolagets uppskotiningor, viltket
skulle kunna paverko Bolagets resultat och finansiello stall-
ring negotivt. Prissdttning kan ocksa inverka negativt po
lanseringen av [Gkermedel om priset anses for nogt, vilket
r srskilt aktuellt 16 CAR T-oeller som ofto har kritiserats
for hog prissatining. Vid eventuellt marknadsgodkdnnande
av ELC-301 planeras produkten erbjudas patienter parallelit
med andra higt prissotita CAR T-celisbehandlingar. Hogt
prissattoa kompletterande ochfeller konkurrerande be-
handlingar kan dd inverka negativt pd marknadsupptaget
tor Eliceras produktar,

Misslyckad kormmersialisering av Bolagets produkter, halt
eller delvis, skulle inverka negoativt pd Belagets intjénings-
forrmago och dérmed pa Bolagets fortsatta verksamhet
ach framtida resultat och finansiella stélining.

Framtida finansierings- och kapitalbehoy

e

Elicera ér ett bolog i utvecklinogsfas, Elicera bildades 2014
oeh har sedan dess bedrivit forskning och utveckling av
orkolytiska virus och CAR T-celler. Bolaget har annu inte
lanserat ndgon produkt pd marknaden och hor dérfor
inte genererat nagra kontinuerhiga intékter hanfériiga tll
farsélining av godkdinda produkter. Elicera dr, och kom-
rrier troligtvis dven fortsdttningsvis ott varg, bero- ende
av extern finarsiering for att kunna finangiera sindg projekt,
Bland annat kormmmer Eliceras planerade studier att med-
fora betydande kostnader, Saval storleken som tidpunk-
ten for framtida kapitalbehov beror pa ett antal faktorer,
déaribland fromgang 1 po

i

gaends och planerade studier,

forskningsprojekt och samarbeten. Det finns en risk att
nadvéindigt kapital inte kan anskaffas nér behov uppstar,

att det inte kon anskaffas po tor Bologet fordelaktiga villkor
sllar gtt stcant anskaffot kopitol inte skulle vara tillrGokligt
for att finansierg verksambheten. Eventuello forseningori
klinisko studier kan komma att innebdra att positivt kos-
safldde generaras senare an planearat. For det fall Bolaget
inter lyckas mied kapitalanskaffningor ndr behov uppstor
finng det risk for tillfalligt utvecklingsstopp eller att Bolo-
get tvingas bedriva verksamheten | lagre tokt an onskat,
vilket kan ledo till forsenat eller uteblivet portnerskap eller
utlicensiering. Det finns aven risk for att Bolaget blir tvunget
att visentligt inskranka Bologets plonerode agktiviteter eller
ytterst avbryto verksamheten

Under 2022 har Elicera erhéllit finansiering frén EU (FISMEA)
och, tillsammans med Eliceras samarbetsportners, bidrg
fran Vinnova. Om Bolagst vdljer sller tvingas att skaffa ytter-
ligere kapital genom statsstad kan sadan finonsisring voro

férenod med begransade villkor som inskrinker Bolagets
flexikdlitet. | den mian Bologet finonsieror utvecklingen ov
produktkandidater genom ovtal med somarbetspartners
kan Bolaget tvingas avstd vissa réttigheter till teknologier
eller uppldata licenser pad fér Bolaget ogynnsamma villkor.

THERAFEHTIESR

Legala och reguiatoriska risker

Myndighetstillstdnd och registrering

For att kunna marknadsicra och saljo lkemedel mdste
tillstdind erhdllas for start av kliniske studier och registre-
ring ske hos bertrd myndighet pad respektive maorknad,
till exempel Food and Drug Administration {"FDA"} i USA,
European Medicines Agency ("EMA") | Europa och The
National Meadical Products Adrninistration ("NMPA") i King.,
Bolaget sdker inte siflvt tillstand for att pabornoa klinisko
studier utan detta sker 1or narvarands uteslutande ge-
nom Bolagets sormarbetsportner Uppsola Uriversitet. For
det tall Bologets samarbetspartner Uppsala Universitet
inte lyckas erhalla ndodviindigo tillstond och registrenngar
fran myndigheter avseende Bolagets Idkemedelskandi-
dater, kan Bolaget komma att paverkos negativt genom
att en eller flera av Bolagets produktkandidater inte

gdir att kommersialisera, For ndrvarande har Bolagets
|Gkemedelskandidat ELC-100 erhallit tillstand for klinisko
studier frém svenska Likemedelsverkat (MM} WMPA hor
Gven gett ett godkOnnande for start av klinisk provning
far lakernedelskandidaten ELC-301 Beviljade tillatdnd och
reciistreringar kan vidare dros tillbako,

Fér det fall nddviindiga tillstand ooh registreringoar inte ko
erhdllas fran myndigheter avseende Bolagets ldkeme-
delskkandicater, kan Bologet komma ott pdverkos negotivt
genom att en eller flera av Bolagets produktkandidoter
inte gir att kommersialisera. Beviliade tillstand och regist-
reringar kan vidare dras tillbaka, Lakemadelsutveckling
och tillverkning &r dven omgardat av andra typer av krov
kopplat till bland annat produktion, och det finns en risk att
tlicera eller dess somarbetspartners inte kon uppfvlla de
villkor som myndigheter uppstaller for produktion. Sarme
manfattningsvis kan brister vid efterlevnad av gdllande
regler och/eller negativa myndighetsbeslut komma att
ledia till Skade kostnoder och reducerade eller uteblivng
frarmticlo intGkter for Elicaro.

Patent och andra immateriella rattigheter

Eliceros konkurrenskroft &r i betydande omfattning bero-
ende av ott Eiceras ldkemedelskondidater har ett fullgott
patentskydd, Bologets lkemedelskandidater ELC-201 och
ELC-40] omfattas av patentansckningar som innehas ay
Bolaget vilka emellerticd dnnu inte beviljats.

Bologets produktkondidat ELC-100 skyddas av ett patent
far USA. Bologet ser l0ponde dver sina mdligheter att
registrera patent | olika jurisdiktioner. Det finns dock enrisk
for att Bologet inte sdker potent | ett lond som kan kommao
att vara av betydelse for Bolaget | framtiden, aller ott
Bolaget innehar patent | ett lond som Bolaget inte bedriver
verksambet | men, po grund av ett beviljot patent, mas-

te administrera vilket kan foranleda adrministrativa och
uridiska kostnadar,

Det finns en risk 16r ott Bolagets nuvarande eller framtida
patentansokningar inte leder till bevilloce patent, eller

att beviljode patent inte erbjuder tilbrdekligt omfattande
skydd fér Eliceras lGkemedalskandidater. Det finns ocksd
an risk for att patent inte kommer att medfora en konkur-
rensfordel och ott konkurrenter kommer att kunna kringgo
ansdkta sller beviljaode patent. D&rutdver kan konkurrenter,
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avsiktligt eller oavsiktligt, gbra intréing i Eliceras paten-
tristticheter. Det finns ockst en risk att Bolaget gor eller
felaktigt pastds gora intrang | patent innehavda av tredje
part, vilket kan medfdra en risk for att Elicera inte kormmer
att kunng havda sina rdttigheter eller forsvara sig fulit ut,
Om Belaget tvingas foravara sina patentrattigheter eller
crabbas av krav frdn tredje part pd grund av pastaddo
patentintrang kan det medfdra betydande kostnader och
storningar i Bolugets I6pande verksamhet, vid sGval posi-
tivt som negativt utfall,

Uthver patentrattigheter Or Elicera beroende av ott skydda
faretagshemligheter och know-how, inklusive inforrmo-
tion relaterad till innovationer fér vilka patentansokningar
annu inte ldmnots in Tl skillnad fran potent och andro
immatenello rattigheter skyddas inte tdretagshemligheter
eller know-how med ensamritt genom registrering eller
liknande, vilket mediér en risk ott Bolaget berdvas kon-
kurrensférdelar om foretagshemligheater eller know-how
obehdrigen sprids, vilket | sin tur kan ha nagativ paverkan
8 Bolagets intjéningsfdrmdaga och dérmed resultat och
fincnsiell stdlining poverkas

Produkiansvar och férsakring

For det fall att ndgon av Bolagets idkemedealskandidater
visar sig orsaka sjukdom, skadg, funktionsnedsattning sller
dédsfoll kan det ledao till att skadestdndsanspreak riktos

mot Bolaget, dels fran forsdkspersonar och patientar inom
rarmen for kliniska studier men ocksd fran andra personer
som kan komma att anvénda Bolagets Idkemedel, Aven
om Bolaget hittills aldrig hoft nagra produkt- eller forsdk-
ringsansvarsfoll kon det inte uteslutas att produkt- eller
farsdkringsansvarsfall intraffor i framtiden och Bolaget
kormmer vid varje klinisk studie ott behodva se Aver foradk-
ringsskyddet med anledning ov potentisllo produktonsvor-
skrav och det komimer vid varje framticda klinisk studie ott
finnas begransningor | forsdkringsskyddets omfattning och
beloppsmdssiga gréinger, Bolagets lGkemedel och dess
patientsr i kliniska provningar omfattas av [Gkemedelsfor-
séikringen | Sverige. Lakemedelsfarsakringan tacker Gven
det angvar som Bolaget har enligt den svensko produk-
tansvarslagen eller annan svensk arsattningsratislig reg-

skydd inte till fullo kan tacka eventusllo framitida réttsligo
produktansvarskrayv kan Bolaget drabbas av vassntligo
kostnader vilket skulle kuning ha an betydande negativ

inverkan pa Bolagets resultot och finansielio stallning.

Risker med dgarkoncentration

Bolaget har idag nagra stdrre aktiedgare. Dessa aktieGgare
har dven historiskt haft stort inflytande Gver Bolaget. Sadona
kontrollGigare har ett i praktiken rmycket stort infiytande dver
att listat bolag och kommer att kunno paverko utfollet av
merparten av sddana drenden som beslutos pd bolags-
stéimma, inklusive hur Bolagets resultat sko disponeras och
hiur styrelsen ska vara somrmangsatt, Kontrollégore kon dértill
ofta indirekt utéva inflytande Gver Bologet genom uppdrag
som styrelzeledamdter i Bologet. Det finns risk ott sGdana
kontrofl@gares intressen inte &r i linje med Svrigo aktiedgares
vad ovser exempelvis vinstutdelning och strukturaffarer, Sa-
dana Ggorkoncentrationer kan dven paverka forutsatining-

alicard
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cna & dgarférdndringar | Bolaget och sormgdenden med
andra féretogsdrupperingar. Denna typ av konflikter kan

paverka Bolugets verksamhbet och finansiella stalining samt
aktiekursens utveckling negativt | medelhGgomfattning.

Framticda utveckiing

Elicara Theraopeutios utvecklar cell- och gentarapier inom
immunonkolagl. Bolaget bedriver 1or nGrvarande projekt |
olika utvecklingsskeden men ser framfor sig ett 6kot fokus
0d kliniska studiar | fraomtiden.

Styrelsen

Styralsens overgripande uppdrag Gr att svora (0r bolagets
organisation och forvaltningen av balagets angelagen-
heter. Styrelsen har att vid genomitdrandet av sitt uppdrag
tillvarato samtliga aktieGgares intressen. Av bolagsord-
ningen fSler ott styrelsen skall bestg av IGgst tre och hbgst
sju ledambdter samt hbgst tre suppleanter. Styrelseledo-
rmdterna wilis arligen pa arsstdmma for tiden intill slutet av
nésta drsstémma,

styrelse bestod av Agneta Edberg (ordférande), Magnus
Easand, Christing Herder, Sharon Longhurst och Margarath
Jorvid med Di Yu som suppleant.

Styrelsen har under dret haft 9 méten (under féregdende
&r 8 moten). Styrelsen har under éret féljt forskningsresul-
toten noga och olika strategiska fragor.

Eget kapital

Eget kapital har pdverkats resuliatet under dret. Eget
kapital uppgick per den 31 december till SEK 20 770 437
(16 401 458).

Wiarket 1 juni 2021,

Sorm en konsekvens av samarbetet med Mangold Fond-
kornmission | samband med nyemissionen bytte Elicera fran
Carnegie Investrnent Bank AB (publ) fér bade CA och likvidi-
tetsgorant 16 rmoj 2024 till Moangold Fondkommission AB,

Resultot efter skott dividerat med genomsnittiigt antol aktier

Elicera hade per slutet av perioden 2024 cirka 2 400 st
cktie- dgare. Antolet aktier uppgick till 35 093 263 aktier |
slutet av perioden. Aktieboksn fors av Euraciear.
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Vésentliga héindelser efter periodens slut

| s tecknoas TO2 samt genomfdrs en riktad ermission till
garanterna s ott 100 % tecknas. Totalt tecknos 983 % av
TO2, bottengaranter erhdller 3,7 % och toppgaranter 20 %.
Dérmed kunde 100 % av beloppet | TO2 erhdllas orm 22 MSER
fére emissionskostnoder, Utdver detta gbys en rktad emis-
sion till de goranter som valde eradttning i foron av aktier,

Ing dvriga vésentliga héndelser har intriffat efter perio-
dens slut som péaverkar drsredovisningen.

Farslag till disposition av féretagets vinst eller forlust

Balopp | SEK
Styrelsen foreslar ott till forfogande stdende medael;
Overkursfonc 86 622 924
Balanserot resultat -l 8 077
Arets resultot 16 110 327
Totalt 19 296 520

Styrelsen foreslir att forlusterna disponeras sd att drets
férlust am -16 110 327 dverfdrs till balanserat resultat och

att dverkursfonden balanseras | ny rakning.

Summa 19298 520

Yad betraffar resultat coh stalining 1 dwrigt hanvisas till
efterfoljonde resultat- och balansrdkning, rapport dver for-
andring i eget kapital, kassaflddesanalyser samt tillhdron-
de bokslutskommentdrer ach tillhérande noter.

alicerqg
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Rorclsens intGkter

Ovriga intGkter

Rorglsens kostnader

Ourigo externa kostnader
Paersonalkostnodar

Av- poh nedskrivningor aov materislla och
irmrnaterialia anlGganingstilligangar

Summa rorgelsekastnoder

Rorelseresultot

Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och knonde resultotposter
Rantekostnoder och liknoande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Rezultot fare skatt
Skoitt

Resultoat efter skott

RAPPORT GVER TOTALRESULTAT
Arets resultot

Owriggt totalresultat

NOT

2024~ L~ 0f~

7128 288

-18 941 802
-5 058 785
11786

202412~ 31

2RES- 00
20231231

11230 063

-22 874 415
-5 440149
-1 778

~24 (12 344

~-16 884 058

826 57

~52 8560

~28 326 340

~17 098 277

S 188

-75 889

-16 N0 327

-16 110 327

R

-16 110 327

=165 1M 327

s

-16 387977

~16 397 877

T

£
e

licerg

Arets totalresultat

)
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=16 110 327

-6 397 977

~1g 38 Y/

e b

~16 397 977
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TILLGANGAR
Anléiggningstillgangar

immateriella anlGggningstillgangar

Kancessioner, patant, licanaer, varumdérken samt liknande rattigheter

Sumuma immateriella anlggningstillgdngor

Finansiallg anléggningstillgdngar
Andra langfristiga vérdepappersinnehoy

Surnma finansiella anléggningstilladr

Summa anlggningstillgbngar

Omsdttningstillgbngar

Kortfristigo fordringar

Owriga fordringar

Faruthetalde kostnoder ach upplupna intékter

Summa kortfristiga fordringar

Kossg och bank

Summag omsdttningstillgdngor

SUMMA TILLGAMNGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kopital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Summg bundet kapital

Fritt eget kapitol
Ovarkursfond

Balainsarad vinst aller forjust
Arets resultaot

Surmma fritt eget kapital
Summe eget kapital

Kortfristiga skulder

Lewerantdrsskulvier

Skotteskuld
Dwriga kortfristigo skulder
Upplupna kostnoder och forutbetoldo intGkter

Surmma kortfristiga skulder

10

2412~ 33

2023-12-3}

1 000

1600

1 G20

agl g’

1166 637

26 389108

237 A5

446 986

784 276

289 382 967

27 585745

SR Pl e

27 B66 745

1473 9V

30167 243

830 844

1473 917

86 622 924
-bl 28 077

- 16110 327

830 844

B85 786 BYl
-34 818 100
-16 387 877

19 269 H20

16 570 614

20 770 437

2043 872

fo

354 389

AseBos7

16 401 458

883 015

o

399 453

2496093

P o A A

G /786 308

13778 561

SUBMA EGET KAPITAL QCH SKULDER 27 BbE 745 30180 08
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(BELOPE | BEK)

{BELOPP | SEK)

Ingéiende balans per | janucri 2023

Periodens resyltot

Utgaende balans per 31 december 2023

ARTIEKAPITAL

830 844

AETIERAPITAL

B30 844

OVERKURSEOND

66786 63

.

66 786 64l

OVERKURSFOND

66 786 691

HALAMSERAT

~15 379 4689

~-18 438 631

min

=34 818 100

HALAMSERAT

-34 818100

RESULTAY

RESULTAT

~18 438 631

18 438 631
~18 397 977
-16 397 977

ARETS RESULTAT

-16 397 977

ABRETS RESULTAT

SUMMA EGET
KAPITAL

327899 435

~16 397 977
16 401458

SUMMA EGET
KAaFITAL

16 401 488

Ingdende balans per 1 januayi 2024

=16 397 977 16 397 877 -

Resultotdisposition enligt drastdrmma

My ermission 643 073 28 917 208 - - 27 SHO 287

Kapitalanskaffningsutgifter - -7 080 976 = - -7 080 976

Periccans nasuitod i i -

=16 110 327

-16 0 327

PR

Utglende balans per 31 decomber 2024 1473 977 86 622 924 =51 215 077 20770 437

ANTAL AKTIER

18 782 00U

Antal vid drets ingding
Antol par 2024-12-3] 35 083 263
Arntal teckningsoptioner vid drats ingding 0

Antal teckningsoptioner per 2024-17-3) 11908 764
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2024 2023

12 MAN 12 MAN
(BELOPP ! SEX) JAN-DED JAN-DEC

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorglseresuitat tGre finonsiella poster ~1o Hb4 056 =17 (098 277
Aterforing av avskrivningar 776 776
Erhallen rdntd 826 579 774188

Erlagd ranto ~22 B0 ~-75 B89

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar | rorelsekapital -16 098 55I ~16 386 201
Skning / Minskning av f6rbetaldn kostnader och upplupna intakter ~382 36] 1183 863
Okning / Minskning ov leverantdrsskulder 1160 857 191 082

kg [ Minskring av dvrigo kortfristigo skulder -8 K3 0 ne 944

Kassafiéde fran den lBpande verksamhbeten -23 463165 ~14 929 812

investaringsverksamheten
Irvestering i immateriello anldggningstillgingar = -1 GO0

Andring av finansiella anléggningstillgdngor - 484170

Kossofldde fran investeringsverksamhbeten - 483170

Finansieringsverksamhetan
Nyamission 27 580 282

Kapitalanskarfningskostnocer STUse B

Kossaflode fron finonsieringsverksambeten 20 479 308 -

Poriodens kassafldods -2 583 BLB -14 439 342

el vid penodens boron 28 382 967 43 B23 308

Likvida medel vid periodens slut 26 362108 20 382 967
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Mot L Allmén information

Elicera Therapeutics AB ar ett aktiebolag registrerat i Sve-
rige och med sdte 1 Uppsala och med kontor | Géteborg
(World Trade Center, Méssans gata 10, 7 van). Bolagets
varksamhet framgar av forvaitningsberittelsen.

Arsredovisningen for det verksamhetsér som slutar den 31
december 2024 har godkants av styrelsen den 7 april 2025

och kormmer att férelggos arsstdmmoan den 15 ma) 2025
f&r faststalionde.

Mot 2. Redovisningsprinciper

sammuanfatining av viktiga redovisningsprinciper

De viktigoste redovisningsprinciparna sorm tilliimpats nér
denng drsredovisning upprdttats anges nedon. Dessa
principer har tilldmpats konsekvent for alla presenterade
dr, om inte annat anges.

Bolagets funktionella valuta &r SEK (svenska kronor) som
fven utgdr rapporteringsvoluta 1or bolaget. Det innebbr
att de finonsiella rapporterna presenteras 1 SEK. Samtliges
bealopp dr angivna i SEK orm inte annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen hor uppréittats | enlighet med drsredo-
visningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad
BFNAR 20124 Arsradovisning och koncernredovisning (K3).

Varderingsprinciper med mera
Tillgangar, avsattningaor och skulder har vérderots utifron
onskaffringsvarden om inget annat anges nedan,

Immateriella anlGggningstillgangar

Vid redovisning av utgifter for utveckling av framtagna
forskningsresultat eller annan kunskap tillémpos kostnods-
foringsmodelien, vilket innebar att olla utgifter kostnods-
fors nar de uppkommer,

Utvecklingsutgifter redovisas som immaterislt anlégg-
ningstillgdng da féljande kriterier &r uppfylida:

s Det ar tekniskt méjligt att fardigstélia den immateriella
anl@iggningstillgangen sa att den kan apvéndas sller
séiljos,

» Aysikten dr att fardigstdlio den immoteriello onlbgg-
ningstillgangen och att anvéinda eller s&ljo den. |

» Forutsattningar finns for att anvanda eller sdlja den
irmvmcterislio onldggningstillgdngen.

s Det ar sunnolikt gtt den immaterigllo anl@ggningstill-
goangen kommer att gensrerg framitida ekonomiska
fordelar.

s Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska |
och andra resurser f&r att fullféljo utvecklingen och fér
ctt anvando eller salja den immateriella anlGggningstill-
gangen.

| temdssiga underskottsavdrag uppgar per 2024-12-31 tll
| 82508105 SEK (foregdende @r 59 812 077), vilkket medfor en

| uppskjuten skattefordran om 17 015 210 SEK (féregéende

| &r12 280 08B). Uppskjuten skatt har inte redovisats pa det

| skattemdéssigo underskottet dd ledningen dnnu inte kan

| beddma ndr i tiden underskottet kan utnyttjos mot framti-
| do dverskott, Bologet hor sGledes ingen skattekostnod och
| inte heller ndgon vardering av uppskjutan skatt.

| Erséttning till olika personer som dr konsulter gérs enligt
| konsultovial dar den enskilce konsulten har ansvor £0r 16n,

|« De utgifter som ér hanférliga till den immateriella an-

l&ggningstillgdngen kan berdknas pd ett tillforlitigt sGtt.

- Anskaffningsvéirdet for en intern upparbetad immateriell

tillgting utgdrs av de direkt hémférbarg utqifter som krévs
- for att tilgéngen ska kunna anvéndas pd det sétt sorn f&-
retagsledningen avsett, Internt upparbetade immateriellc
- tillgéngoar skrivs av éver den b
- For ndrvarande sker ingen oktivering.

démda nyttjondeperioden,

Ingen aktivering har skett av patentkostnader da kostna-
- derna avser olika ansdkningar.

Avskrivningar
- Avskrivning sker linidrt dver tillgéngens berdknade nyttian-

deperiod, Avskrivningen redovisas som kostnad i resulta-
trakningen,

immuoteriellc anlGgoningstifigangor Ar
Férvérvade immateriello tillgangar

T N LT T i s e A e B AR 1

Inkomstskatter

Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell skatt och
uppskiuten skott, Skatten redovisos | resultatrakningen,
fGrutom i de fall den avser poster som redovisas direkt mot
eget kapital. | sadana foll redovisas dven skatten i eget

| kapital,

Unpskjuten skottefordran redovisos | den omfottning det
ar troligt att fromtida skatterndssigt dverskott kommer att

finnos mot vilka de tempordra skillnodearna kan nyttias.

Skottesatsen for 2024 ar 208 % och den anvarids f6r olike

| berdkningor.

Uppskuten skottefordron ovseende outnytyjode skot-

| Ersattningar till anstélida
| Erséttningen till anstalida &r | form av utbetalda 16ner samt

incrbetad semester med reservering for socigla kostnader,

| Pension betatas enligt iTPL Pension ar avgiftsbestaml.

pension och sociala kostnader samit egna arbetsraedskap,
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Mot 3. Anstdlida och personalkostnader

MEDELANTALET ANSTALLDA LRI r Sd I R b i 203 3 Y-~

WG i ]

Kvinnor i ]

Totalt 2 ]

Detta inkluderar dvriga arbetsuppagiiter som det ankommer
| 2 bologets revisor att utfdra samit radgivning eller annat

| bitrdde som féranleds ay ickitagelser vid sGdan granskning
| eller genomférandet av sadana dvriga arbetsuppgifter.

| Mot 5. Skatt pa arets resultat

20240101~

2028~14~ 31

2023~ 0=

202314~ 3]

2023-01-01-
2023-12-31

LOMNER QOCH ANDRA ERSATTHIMNGAR
SAMT SOCIALA KOSTHNADER,

20248-01-01
A~ 12-31

Léner och andrg arsdttningarn

Sooiaio kostnadar Qs Boo 1175 107

(varav pensionskostrcder) ) 107 965 10 958

1) Av Hretagets pensionskostnader avaer 10 570 SEK {10 958) oretagets VD
samt 97 385 5EK (0} tiil 6vrig personal,

Totalt 2 2
Samtliga anstéllda ar ledande befattningshavare sd

nagon redovisning dver personal gors ej da det ar samma
varde.

LEDANDE BEFATTHMINGSHAVARES ERSATTHINGAR

2024~ 0101~ 20324~12~31

OVRIG

__ARVODEM ERSATTNING PENSION

styrelsens 246 857 - - 226 667

ordfGrande

styrelzen 280 000 783 080 1166 774

TOTAL |

sSummao o506 667 F83080 103684 1383441

20Z23~01-01~ 202 3-12~31

 DYRIG
ERSATTMING

styredsens 183 333 - -
oroftrande

3¢ 500

470 833 1321833

styrelseledumotean Magnus Essand och styrelsesupple-
anten Di Yu erhéller 16n (under Bvrig ersdttning) och inget
styrelseorvode. Detaljer kring ovrig ersdttning finns i not 1L,

Mot 4. Arvode och kostnadsersaitining till revisorer

2024~ 0~ 0~
20248~72-3%

202301 D1=

RSM Goteborg AB

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av
araredovisningen och bokféringan samt styrelsens och
varkstaliande direktérens forvaltning samt revision och
annan granskning utford | enlighet med Sverenskommelse
aller ovtal

2023-12-31 |

Redovisol Resultot <1600 347 -6 397 977

Aktuel skattekostnod 5 318 727 3377943

Uppskjuten skatt - -
Skotteaffokt af 310
skotttpliktga intdkter
Skotteeffokt o] ovvddragsgilic ~42 596
kostnoader
Skotteaffekt 1458 68l -
kapitalanskaffningakostrader

3379 837

Ej virderat underskottsavarog 4735122

(206 %)

82 588105

Outnyttiade underskottsovdrag

- Not 8. Koncessioner, patent, licenser,
. varumérken och liknande réttigheter

Ackumulerade
anskaffningsviirden
58 880

Ingdende anskaffningsvarde 58 880

Arets investeringar - -

Vid drets slut S8 880 58 880

Ackumulerade avskrivhingar

Ingdende avskrivningor
enligt plan

Arets avskrivning

Wi crets slut ~E8 BBO

Redovisot virde vid arets siut -

Mot 7. Andea langirstigo virdepappersinnehov

203 1= 31 2 E3~12»31

Ackumulerade
anskaffningsvirdery
484 187

Wid Grets barjan 1000

Tillkornrnonde tillgdngar = 1000

Avgaende tillgbngar - -484 187

Redovizat vorde vid arets slut

1000 1000
Not 8. Kortfristiga fordringar

2024-12-30 2033-312-31

Mmﬁa’ig’a'm‘ sorm Barfalier inom 851 Ba7 337 290
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Mot 9, Forutbetaldo kostnoder och ubpplupna intakter
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Mot 10, Kortfristigo skulder
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Mot 1L Transalctioner med néirstaende
Styrelseledormoten Magnus Bssand &r deltidsanstiild som
forskningschef och erhéll 16n under 2024 om 371 610 SEK
(360 000},

Styreisesuppleanten D Yu &r delfidsonstaild som ut-
vackliingschet och erhdll 1o under 2024 om 41 480 SEK

(480 000). Utaver detta har 108 684 SK (0) inbetaits for
ENSIon.

Advanced Biologistics som har styrelseledamoten Sharon
Longhurst anstéilld hor fakturarat TI0 797 SEK (0),

Prissfttningen har skett pd marknadsmdéssiga villkor,

Not 12, Bget kapital
En aktie | Elicera har etf kvotvarde om 0,042 SEK

Antaiet aktier ar vid slutet av rGkenskapsaret 35 083 263
(19 782 000) och aktiekapitalet &r 1473 917 (830 844) SEK.

Underskrifter

ﬁh risting Hwﬁm e

EWM mﬂmm

fo ar
fﬁw-%m%&aﬁﬁ mot

apr

Jamal E-Mosleh
Vearkstallonde direktdr

vér revisionsberéttelse har lémriats 7 april 2025

Uristofer Hakansson
ALkIOorizercc revisor

AR

o 2l O O e

B B

i Imars Emmm TOZ somit %%m:r %’f@m an riktad em

1 Resultat per aktie: Resultat efter skatt divic
| nomsnittl

i

Mot 13, Vasentliga héindelser efter rikens mmé‘:@mm sl
ission til
* 2 R Sty
mz mﬁwgwmwﬁ mm&m E;? ﬁ% mfmm mmﬁ 100 % civ
heloppet | TO2 erhéllas om 22 MSEK fore emissionskostina-
cler, Utdver detto gors en riktad emission tili de goranter
scumy vaidle ersGtining | form ov aktier, Dérutdver genomiar-
des an kvittningsemission till garanter som il storsta delen
volde aktiar,

Ingo Svriga viisentligo héndelser har intraffat efter perio-

| dens slut som pdverkar arsboksiute

i Mot id, Nyckeltalsdefinitioner

Rérelsemargingl: Rorelseresultat / Nettoomsdttning,

Eﬁmmﬂmammmg Totola tiligangar.

| Avkastning pd sysselsati kapital: (Rérelsere
| siello intékter) [ sysselsatt kapital

Hmmém int@kter: Poster | finansnettot som dr hantorligo

aitat + finon-

| tiligéngar (som ingér | sysselsatt kapital),

ﬁwwimﬂ kapital: Totala tillgangar - réntefria skuider.
| Rantefria skulder: Skulder som inte ar rantebarancle. Pen-

giorsskuider ses som réntebdranoe,
Avkastning pd eget kapital: Resultat efter finansielia postor
[ Justerat eget kapital,
Soliditet; {"’E’mm It aget kapital + (100 %~ aktuell bolagsskatte-
sats av obeskattade reserver)) [ Totala tillgéngar,
lerat med ge-

gt antal aktier for periode. .

Stw{& Mﬁﬁ mm
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Tilt bolagsstdmmaon [ Blicers Therapsutios AB Organr, 558866-4855,

Rapport om arsredovisningen

Uttalonden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Elicera
Therapeutics AB f6r ar 2024, Bolagets dreredovisning ingdr
pd sidorig 25-38 | detta dokument.

Erdigt war uppfottning har dreredovisningen upprétiots |
enlighet med drsredovisningslagen och ger en | ollo vér-
sertliga avsesnden rdttvisonde bild av Elicera Thergpeu-
tics ABs hnansiglio stdlining per den 31 december 2024 cch
av dess inansiella resultat och kossofidde for aret anlict
arsredovisningslogen. Forvaltningsberaitelsen ér foreniic

med arsredovisningens ovriga delar,

Vi tillstyrker adridr ottt bologsstammon foststaller resulto-
trakningen och bolonsrdkningen.

Grund for uttalonden
Vi bor utfért revisionen enligt Internotionol Standards on

auditing {18A) och god revisionssed i Sverige. Vart an-

svar enhgt desso staoncarder Deskrivs nGrmare | avanittet
"Revisoms ansvar’. Vi ar oberoende | forbdlionde till Elicera
Therapeutics AB enligt god revisorssed | Bverige och har |

drigt fullgjort vort yrkesetiska ansvar enfigt dessa krov,

Vi onser it de revisionsbevizs vi har inhdmitat Or tillrSckligo
ooh Gndomdisenlige sorm grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstaliande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstdllande dirgktdren som har an-
gvarel for att drsredovisningen upprottas och att den ger
an rattvisande bild enligt arsredovisningslogen. Styrelsen
och verkst@llonde direktdren ansvarar Gven far den interoo
kontroll som de beddmer &r ndodvandig for att uppratic

en Arsredovisning som inte innehdller ndgro vasentligo
feloktighater, vare sig desso beror pd oegentligheter sller
misstag,

Vidl upprattondet av arsredovisningen angvarar styrelsen
och verkstdilonde direktoren for beddmningsn v bolagets
ar tillampdigt, om f&rhdllanden sorm kon pdwverka Barmdoon
att fortsGita verksamheten och att anvindao ontagondet
om fortsatt arft, Antago
dock inte om styrelsen och verkstdllonde direkioren avser
att likvidera bologet, upphdra med verksambeten eller inte

H

har ndgot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detto.

Revisorns ansvar

Yara mél or att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om
huruvida dreredovisningen sorm hethet inte innehdller
nagra vasentligo feloktigheter, vare sig desso beror pd
cegentlighetar eller misstag, och oft [dmno en revisions-
berdttelse som innehdller voro uttclanden. Rimlig sdkerhest
ar en hag grad ov sakerhet, men ar ingen garonti for ott

en revision som utfdrs enligt ISA och god revisionssed |
Sverige alltid kommer att upptdcka en vasenthg felaktighet
orn en sGdan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentigheter eller misstag och onses vorao vésentligo om
de enskilt eller tilisammaons rimligen kan fdrvdntas paverko
de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund |

arsrecovisningen

Sorn del av en revision enligt 1ISA anvander vi professionelit
omddme och har en professionalit skeptisk nstdlining

dunder hielo reavisionern, Dessutom:

s identifierar och beddmer vi riskerna f6r vasentligo fel-
cktigheter | drsredovisningen, vare sig dessa beror pd
pegentlighater eller misstag, utformar och utfor granske-
ningsdtgdrder blond annat utifran dessa risker och
inhémtar revisionsbevis som ar tilirgekdigo och dndo-
rmdlzenligo fér ott uigdra en grundg fér vora uttalonden.
Risken for ott inte upptdcka en visentlig feloktighet till
folid av cegenthigheter dr higre an for en vasentlig fel-
aktighet som beror pd misstag, eftersom cegentligheter
kary innefotta ggerande | maskopl, farfalskning, avsiktlige
utel@mnanden, feloktig information eller asidosdttande
oy intern kontroll,

» skaffar vi oss en fOrstaelse av den del av bolagets
interna kontroll sorm hor betydelse f6r vor revision for
att utforrma granskningsdtgdrder som ar i@mpligo med

o effektivitaeten | dan interma sontrollen.

s ytvirderar vi lmpligheten | de redovigningsprinciper
som amvénds och rimligheten | styrelsens och verkstal-
lande direltérens uppskattningar | redovisningen och

tillhdronde upplysningar.

¢ clror vi en slutsats om idmplighetend ott styrelsen och
verkstillanade direktoren anvancer antagandst om
fortsatt drift vid upprattondet ov Grsredovisningen.
Wi drar ocksd en slutsats, med grund | de inhémitads
revisionshevisen, orm huruvida det finns nagon vésent-
lig oadkerhetsfoktor som avser sadana hindelser eller
forhallonden som kan ledao till betydande tvivel om oo~

wets formago ot fortsdtto verksamheten Om vidrar

stutsotsan atl ast inns en vosentig osdkerhatsioktor,
maste vi i revisionsberattelsen fasto uppmarksomheten
od upplysningarma Darsredovisningen om den vasentli-
g ostkerhetsfaktorn eller, om sGdana upplysningar ar
ctillréickliga, modifiera uttolandet om arsredovisning-
an. Voro slutsotser baseros pd de revisionsbevis som

alicerd

Frdédessrfagfit
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« tvarderar vi den dvergripande presentationen, strukiu-
ren ooh innehdllet | dreredovisningean, déribsland upplys-
ningorno, och om Greredovisningan dterger de underlig-
gance transaktionarno och hfindeisema pd ett sitt som

qer an rattvisande Lild,

Wi mdsts informero styrelsen om bland annat revisionens
planerade amfattning och inrikining samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksd informera om betydelsefulla iakttagel-
ger under ravisionen, daribland de eventuelia betydonde
tirister | den interna kontrollen som vi identifierat,

Rapport om andra krav enligt lagar

och andro férigttningar

Uttalonden

Utdver var revision av dreredovisningen haor vi dven utfort
an revision av styrelsens och verkstélionde dirsktdrens
forvaltning for Blicera Therapeutics AB for ar 2024 somt av
torsiaget tll dispositioner betrdffande bologets vinst eller
foriust,

Vi tillstyrker ottt bolagsstomman disponerar vinsten enligl
tarsloget | forvaitningsberdttelsen och beviliar styrelsens
lsdamotar och verkstdllonde direktdren ansvarsfrinet for
réikenskapsdret.

Grund for uttalanden

Wi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Wart ansvar enliat dermo beskrivs nérmore | avsnittet
Revisomns ansvar”. Vi &r oberoende | férhaliande till Elicerc
Therapeutics AB enligt god revisorssed | Sverige och har |
dwrigt fullgjort vart vrkesetiska ansvor enligt dessa kray,

Wi onger att de revisiongbevis vi har inhidmitat dr tilfrdckligo
ooh Gndormdlseniiga som grund 1or varo uttalanden,

styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar
Det dr styrelsen som har ansvorel tar térsiaget till disposi

)

utdelning innefattar detto bland annot en beddmning av
orn utdelningen v f6revarlig rmed hdnsyn Hll oe krav som
bolagets varksamhetsart, ormfattning och risker stéller po
storleken ov bolagets egna kapitol, konsoldernngsbehov,

kviditet och stolining i Gvrigl.

sStyreisen ansvoror Tor bologets organisation aeh for
valtningen ov bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat ott fortidponde bedéma bolagets ekono-
miska situation och att tillse att bologets organisation dr
utformod so ott bokfdringen, medelsforvoltningen och
bologets ekonomiska ongelagenheter 1 Svnigt kontrolleras
ng ett betryggande satt,
den iopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
arvisningar och bland annot vidto de Gigdrder som &r
nodvandiga tor att bolagets bokfdring sko fullgdros 1 Gver-
ensstommelse med log och for att mecelstérvaltrungen
ska skGtog pa ett betryggonde satt.

Verkstallornde direktaren sko skdto

Revisorns ansvor

Vart mdl betréffande revisionen av férvaltningen, och
déirmed vart uttalande om angvarsfribet, ar att inhémto
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakernet kun-
ra badémo om nagon styrelsaledamot aller verkstdionde

direktdiren i ndgot vasentligt avseende:

+ foretogit nGgon dtgdrd eller giort sig skyldig Gl nagon
forsurnmelse sorm kon fOronleda ersdtiningsskyldighet
mot boluget, ellay

v O ndgot annot st hondiot 1 strid med oktisbolagslo-
gen, drsredovisningsiogen eller bolagsardningen.

WVart mol betréiffande revigionan av farsiaget tll dispositio-
ner av bolagets vinst elter férlust, och dérmed vart uttalon-
de om detta, dr att med rimbg grod av sdkerhet beddima
ormiforsiagel ar Morenligt med aktiebolagslagen.

Rirnlig stkerhet &r en hig grod ov sOkerhet, man ingen go-
rantl far att en revigion som Utfdrs enligt god revisionssed i
Sverige alitid kemmer att upptécka dtgdrder eller forsum-
melser som kan foranieda ersGtitningsskyladighet mot bo-
laget, elier ottt ett farslag 1l dispositionsr av bolagets vinst
ellar fOrlust inte ar férenligt med aktisbholagslogen.

Borm en del av en revision anligt god revisionssed | Sverige
arvdnder vi professionellt omddme och har en professi-
onealit skeptisk instdiining under hela revisionan. Gransk-
ningen ov orvaltningen och faralaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pd revisionean
av rakenskaperna. Vilka tillkommaonde granskningsatgér-
car sorm utfdrs baseras pa vor professionello beddmning
med utgdngspunkt | risk och vasentlighet. Det innebdér ott
vi fokuserar granskningen pd saddana atgdrder, omrdiden
och térhdliondesn som &r vasentligo for verksambhetsn och
dar avsteg och Svertridslser skulle ho sdrskild betydelse
for bolagets situation. Wi gar igenom och provar fattade
beshut, beslutsunderiog, vidtagno dtgdrder och andra
forhdlicncden som ar relevonta 1ér vart uttalands om ane
syarsirihet. Som underlag 1Or vart uttalanda om styrelsens
forsiog till dispositioner betr&ffonde bolagets vinst elier
Fortust how vi gronskot om fdrsioget dr farenligt med aklie-
bolagslagen.

Goteborg den 7 april 2025
Cedrg Vast KB

oo S e e e L L SRS L e o S e, R

Suktorserod revisor

TR REC T R e T § N TP SO i

LS R
THER&EFEFE TIE S

Arsredowinning 2084 | Blloera Thertipeidios AB (oot} orgr 558066-4958 A0



t s - £ E e H o = E

e X N i . S o
ot e ot e A b s S €0 gt e Bt e i st 0

fragor véanligen kontakta:

Jamal E-Mosleh, CED
Telefor: +46 (0) 703 319 051
E-mail: jamalelimosieh@elicera.com

Adress

Elicera Therapeutics AB
World Trade Centre Goteborg
Missons gota 10, van 7

412 51 Giteborg
w.alicera.corm

50 B i wERE s B

o

%
4o

)
#y.l
i

-
T

e w

ST
i . a o
U o e £

;
PR A

..
Fa
-

At

THEREAFREFIHTIES

Arsredovisning 2024 | Elicera Theropeutics AB (publ), orgnr 556066-4255 4




-

.
=<

£
3
ﬁ':
(=8




