Huvudbudskap Q2

» Laga volymer till foljd av fortsatt lageravveckiing hos kunderna

och svag efterfragan pa slutmarknaden

« Stabila forsaljningspriser i Nordamerika, prisnedgang i vissa
kategorier i Europa fran rekordnivaer 2022

+ Lagre insatskostnader uppvégde inte prisnedgangen

+ Bruket i Escanaba aterupptog verksamheten den 8 maj
efter tre veckors stangning for djuprengoring pa grund av
blastomykosutbrott

« Omvardering av lager paverkade EBITDA

« Positi'vt kass éfl‘é’d o ffjr kvartal e’t‘ 'm'ed -‘Sitrﬂam I'a'ge'rko ntroill

M_SE K 60-0-. fa-r .2 2-3

Kvartalsdata Q2
« Nettoomsatiningen minskade med 13% till MSEK 9 953

(11 408).
o Justerat EBITDA* var MSEK 188 (2 267)
» Den justerade EBITDA-marginalen var 2% (20)
« Rorelseresultatet var MSEK -496 (1 609)
o Periodens resultat var MSEK -481 {1 419)
» Resultat per aktie uppgick till SEK -1,94 (6,83)

NYC keltal®
Q2

Den svaga efterfragan forvantas kvarsta

+ Fortsatta produktionsbegransningar

- Negativ mixpaverkan och vissa prisminskningar, endast
delvis motverkat av lagre insatskostnader

- Accelererad leverans av effektivitetsforbattrings-
programmet

Q2 j"anﬁj'un jan=jun

MeEK 2023 0 2022 Forandring 2023 2~ 2022 Forandring

Nettoemsattmng - 9953 11408 139% 21 448 18 805 149,
Justerat EBITDA 188 2 267 ~92% 1672 3 931 -57%

Rorelseresuitat -496 1 609 -131% 310 2 798, -89%
Justerat rorelseresultat -486 1609 -131% 310 2798 -89%
Periodens resultat -481 1419 -134% 158 2.303 -93%

Justerad EBITDA-marginal, % 2
Justerad rorelsemarginal, % -5
Justerad avkastning pa sysselsatt kapital, % 9
(ROGE) gpa s) _

20 8 21
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15 9 15

Kassaflode fran 16pande verksamhet 331 2 484 -8 3238

Réntebédrande nettoskuld / justerat EBITDA 1.3

1,1 1,3 1,1

* For nyckeltal och en ,aﬁ?stémni:ng.av':-'.al'ternatliua.-re‘s’u’l;tatmétt'in.klusive:: justerat EBITDA, justerat rorelseresultat, justerad EBITDA-marginal, justerad
rorelsemarginal, justerad ROCE och réntebérande nettoskuld/justerat EBITDA, se sidorna 14~186.
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VD har ordet

forsaljmngsvolymerna nagonsm och med en valutaneu-trfal

nedgang av nettoomsattningen pa 18% jamfért med samma

period féregéende ar. Den stdrsta forséljningsnedgangen var

i Nordamerika pa grund av den fortsatta lageravvecklingen

som ledde tifl p-mduktl-on-sb.eg.rans.mrgar Detta, i kombination

med historiskt hdga fiberkostnader i Europa, resulterade i ett
svagt resultat.

Av allt att doma ligger blastomykosutbrottet vid bruket1
Escanaba bakom oss. Efter en tre veckors sténgning och
djuprengdring av anldggningen aterupptogs verksamheten

med framgéng den 8 maj. Vi fortsétter att arbeta néra lokala,

-del'st-atlig-a--orch n'ati'cm'e'lla hél--seezper’ter ﬂé‘r -‘de nu Sl'uﬁf:')r-;sin

under kva’ﬁalet var MSEK 85

Frén och med den 1 april redovisas vara finansiella resultat
enligt en regional struktur. Affarsvillkoren skiljer sig mycket

mellan Europa och Nordamerika, dven om den nuvarande
situationen med hoga lagernivaer och lageravveckling galler

for bada regionerna. Region Europas minskade lonsamhet |
det andra kvartalet berodde framst pa historiskt hdga
fiberkostnader och svaga volymer. Region Nordamerika
levererade a andra sidan en jamforelsevis sund marginal,
trots en driftstakt pa 50-60%, tack vare vart kostnads-.
ledarskap och strikt kostnadskontroll.

For det tredje kvartalet forvantar vi oss fortsatt lag
efterfragan for alla produkter utom vétskekartong, dér
efterfragan &r stabil. Vi kommer fortsatta att anpassa var
produktion till efterfragan. Vara priser forvéntas vara mer

stabila, medan mix kommer ha en negativ paverkan.

Kostnaderna for insatsvaror forvantas minska, aven om

fiberkostnaderna i Europa forblir hoga.

Vért eﬁékfivit—e't's'fiir'"b'é-ttrih'gspr*og ram 'h ar 'f-o'rtsa*tt* -h’ﬁ'gsta

en_ gac_ce]ererad _Ieve_rans -.unde.r- d;et...andra halv-ar.e:t. _-xempel

'pé- i'n'i'ti'ativ' é‘r e—n' fﬁk'a'd': an' dre'l fé-i{inkijp av 'ved ﬁoch s’a’m a'rb'ete

.att: s_an I«;a rorh;g;a- kos-tn-ader -o.ch- Gptime:ra kons-um’tlons.mv-aer
av hogkostnadskemikalier.

Varl; f@kus pa kanvertermg av kassaflodet har effekt Vl har

r@.ralsse_ka pstal_ och fo_rtsa_tte.-r -a;_tt- begrans_a mvezster_lng ar.

| linje med vart fokus pa en hallbar [onsam tillvéxt inom

forpackningsmaterial har vi avtalat om att avyttra Managed
Packaging och sélt vart agande i féretaget Kezzler, verksamt

inom sparbarhet for forpackningar. Av'samma anledning
undersoker vi mojligheterna att salja andra tillgangar som
inte ar karnverksamhet.

.s-l_t-t..slutszkede-. Den nya s-c)d.a.pazman--ska tasi _pmduktlm

under september fore tidplan och till en marginellt lagre an
pl'an’erad '-CAF’-E'X' Den* hér invﬁsteringen -fsékers‘té-l’ler en
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hogkvalitativ forpackningskartong i Frovi. Den nya, fossilfria
sodapannan kommer att mojliggbra 6kad energieffektivitet,

mer effektiv anvandning av resurser och en forbatirad
milioprestanda. Dess kapacitet kommer mojliggora en okad
massaproduktion i framtiden.

Under kvartalet gjorde Billerud goda framsteg med det stora

och mycket viktiga programmet att konvertera en av véra
amerikanska bruk till produktion av foérpackningskartong.

Detta program omfattar installation av en kartongmaskin, en
ny storre vedgard och en BCTMP-anlaggning. Det inkluderar

aven betydande uppgraderingar av den befintliga infrastruk-
turen for ait sakerstalia en kostnadseffektiv verksamhet,
avsevart forbattrad hallbarhetsprestanda och forutsattningar

for att vaxa i framtiden. Projektets betydelse kraver mer tid
for att nd den nddvandiga projektplaneringen innan
bestallning av utrustning kan ske. Vi réknar med att na den
nivan i slutet av aret tillsammans med en optimerad CAPEX-

fasning dar vart BCTMP-projekt i Norge tillsammans med

Viken Skog ingar.

Vi har gjort goda framsteg med var strategi som fokuserar pa

forstklassiga forpackningsmaterial av nyfiber. Aven om det
har kvartalet har varit sarskilt svart, forblir jag dvertygad om
att var langsiktiga strategi kommer att leverera betydande
framtida fordelar for Billerud. Jag vill ocksa lyfta fram det
harda arbete som utfors av medarbetare, kunder och
everantorer och tacka dem for deras utmarkta samarbete.

Christoph Michalski
VD och koncernchef
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Andra kvartalet

Farsaljning och resultat

Nettoomsattningen for det andra kvartalet minskade med
13% till MSEK 9 953:(11 408). Nettoomséttningen exklusive
valutaeffekter minskade med 18%, framst pa grund av lagre
forséljningsvolymer. Koncernens totala forsaljningsvolym for
vartalet uppgick till 831 kton (995), negativt paverkad av lag
efterfragan och lagerjusteringar fran kundernas sida, vilket
resulterade i ytterligare produktionsbegransningar.

Justerat EBITDA uppgick till MSEK 188 (2 267)
motsvarande en justerad EBITDA- marglnal pa 2% (20) Det
forsdmrade resultatet berodde frémst pa Iaga volymer, hogre
insatskostnader och omvérdering av fardigvarulager, vilket
bara delvis motverkades av dkade forsaljningspriser, valuta-
effekter och leverans av vart effektivitetsforbattrings-
program..

Inga poster klassade som jamfdrelsestorande paverkade
resultatet fér det andra kvartalet ().

Marknadsutveckling och utsikter
Under det andra kvartalet 2023 var marknadsforutsétt-

ningarna svaga for alla produktkategorier utom vétske-
kartong, dar forutsatiningarna var stabila. Kundernas
lagerjusteringar och en lag efterfragan resulterade i
produktionsbegransningar vid Billeruds bruk och i hela
industrin. Billerud inférde prisokningar for vatskekartong och
bibehdll priserna for grafiskt papper och specialpapper. For
resten av Billeruds produkter minskade priserna.

For det tredje kvartalet 2023 forvantas de svaga marknads-
forutsattningarna kvarsta. Billerud kommer fortsatta att
begransa produktionen. En negativ mixpaverkan och vissa
prissénkningar forvantas. Insatskostnaderna forvantas
minska forutom fér vedravara i Europa.

Justerat EBITDA, MSEK och justerad EBITDA-marginal, %
Malniva >17%

2 267 2 196 o 092
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Handelser under kvartalet

Per den 1 april 2023 har Billerud infort en ny struktur {6r den
finansiella rapporteringen baserat pa regionerna dar dess
material tillverkas. De tre rorelsesegmenten ar; Region
Europa, Region Nordamerika samt Solutions & Ovrigt.
Jamforelsetalen for de senaste atta kvartalen har i den héar
rapporten raknats om i enlighet med den nya finansiella
redovisningsstrukturen. For mer information om de nya
finansiella-segmentensredovisningen, se sidorna 8 och 20.

Den 13 april beslutade Billerud i férebyggande syfte att
tillfalligt stdnga bruket i Escanaba som en sakerhetsatgard till
foljd av ett blastomykosutbrott pa bruket sedan i bérjan av
mars. Efter att ha genomfort yiterligare rengdring av
anldggningen aterupptog Bilterud verksamheten pa bruket i
Escanaba den 8 maj. Billeruds hogsta prioritet ar
medarbetares och entreprendrers halsa och sékerhet, och
har ett nara samarbete med och foljer rekommendationerna
fran halsoexperter under det att de forisatter att utreda
situationen.

Billeruds arsstdmma den 24 maj valde Regi Aalstad till ny
styrelseledamot och omvalde Jan Svensson, Victoria Van
Camp, Jan Astrém, Florian Heiserer och Magnus Nicolin till
styrelseledamoter. Jan Svensson omvaldes som styrelsens
ordférande. Arsstdmman beslutade vidare i enlighet med
styrelsens forslag till utdelning. Protokollet fran métet finns
na Billeruds webbplats.

_kvartalet 2,2.3 f@_wantad_es_ b;|l Iagre an mar.k_n_adens ak;tu_ell,a

forvantningar och uppga till cirka MSEK 100-200. De

frAmsta skalen till det lagre resultatet uppgavs vara tva:
vasenthgt lagre forséljningsvolymer pa grund av lagre
efterfragan, framst hanférligt till Nordamerika och resulterade
: en negatw paverkan om MSEK 280 Jamfert med det forsta
res.ulte;_ra n_de; 1 M SEK_ 31 Q. h_o_g.re_ .kosm_ade_r .a_,.n [..det- forsta
kvartalet. | samma pressmeddelande meddelades en hojd
ambition for 2023 ars leverans av Billeruds effektivitets-
forbattringsprogram. Det nya malet for detta program &r ett
EBITDA-lyft pd MSEK 600 for 2023. Se-dven sidan 8.

Ulrika Wedberg har utnamnts till Executive Vice President
Sustainability & Public Affairs fran och med den 14 augusti
2023‘ Ulrikﬁa“Wed'berg kommer' nérmast fréh tjéns*ten som

mvestmentbolaget Mimtr Group om en avyttrmg av Managed
Packagmg Avyttringen kommer att minska komplexiteten

och ha en positiv paverkan pa Billeruds EBITDA- -marginal.
Transaktionen planeras slufféras i augusti-och férvantas
resultera i en positiv resultateffekt pa cirka MSEK 20, som
.kammer att redowsas som en jamférelsestorande post under
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Nyckeltal Andel av koncernens nettoomséttning

i

0 _ _ |
m ~ Kvartal | jan-jun Heiar
&) MSEK  Toz23 Q22 2023 2022 2022
ol e e g 1 e i

X varav vétskekartong 2242 2108 4721 4 326 88691
) varav containerboard 1.227 1275 2 6561 2 571 5 480
e varav kraft och special papper 936 862 2044 1739 3811
e varav sdckpapper 714 902 1870 1729 3858
varav forpackningskartong 677 954 1 489 1729 3509

varav avsalumassa 634 582 1352 1.086 2.335

Réretsens kostnader, netto -6:379 -5 167 -12810 10012 21 792

EBITDA 116 1 599 1151 3348 6 170
EBITDA-marginal, % 2% 24% 8% 25% 22%
Rérelseresultat -332 1158 257 2 466 4 402

Rérelsemarginal, % -5% 17% 2% 18% 16%

o | ) | o | | EBITDA, MSEK och EBITDA-marginal,
Forsaljningsvolymer, kton 638 688 1346 1402 2 157 % |
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Forsaljning och resultat 1599
Nettoomsattningen for det andra kvartalet uppgick till MSEK 6 495 (6 766). (94
Nettoomsattningen exklusive valutaeffekter minskade med 9%, framst pa grund av lagre
forséljningsvolymer, da produktionen och leveranserna anpassades till en lag efterfragan
och lagerminskningar hos kunderna.
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EBITDA uppgick till MSEK 116.(1 599), mofsvarande en EBITDA-marginal pa 2% (24). Q222 Q322 Q422 Q123 Q223
Det l8gre resultatet berodde framst pa hdgre ravarukostnader, lagre volymer, negativ

mixpaverkan och omvéardering av fardigvarulager. Prissattning och valutaeffekter hade en

positiv:paverkan.,

Planerat underhall genomfdrdes i Gruvén i april och | Skérblacka i maj, och den totala

negativa resultatpaverkan uppgick till cirka MSEK 400.

Kapaciteten justerades till radande marknadsforutsattningar vid flera bruk, cirka 75 kton
lagre produktionsvolymer.

Marknadsutveckling _ _
Under det andra kvartalet 2023 var marknadsfGrutsattningarna for Billeruds produkter |
region Europa utmanande, med en svag efterfragan, drivet av fortsatta lagerminskningar
hos kunderna samt makroekonomisk osékerhet. Undantaget var vétskekartong dér
marknadsldget var stabilt. Priserna fér alla produkter utom vétskekartong minskade.
Kostnader for kemikalier och energi minskade, medan fiberkostnaderna 6kade jamfort

Region Europa omfattar kartong- och pappersprodukter gjorda av nyfiber som tillverkas
vid bruken i Gruvon, Gavle, FrovilRockhammar, Skarblacka och Karlsborg i Sverige:

material séljs | Europa och &vriga varlden. Den totala produktionskapaciteten ar cirka

3,1 miljoner ton per ar.

¢ 0800
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Region Nordamerika
Nyckeltal

__Kvartal , jan-jun Helar

MSEK Q223 Q222 2023

oy b S SR T LTy e AT ™ s

Nettoomséttning - 2 655 3738 5966 3738 11 459

varav grafiskt papper 1914 2 823 4251 2823 8 632

varav avsalumassa 3671 300 898 300 1059
Rérelsens kostnader, netio -2 450 -2.978 -5 121 -2.978 -9 042
EBITDA. 205 760
EBITDA-marginal, % 8% 20% 14% 20% 21%
Rorelseresuitat 6 584 449 584 1 861
Rorelsemarginal, % 0% 16% 8% 16% 16%

Forséljningsvolymer, kton 193 307 428 307 837

Forsiljning och resultat

Nettoomsattningen for det andra kvartalet uppgick till MSEK 2 655 (3 738).
N:e-’t_tao'mséttn'i:ﬂ'_—Q'eznf{-ex-kﬁlu;ai ve valutaeffekter minskade med 35%, pa grund av lagre
forséljningsvolymer da produktionen begrinsades som en anpassning till 1ag efterfragan

EBITDA minskade tilt MSEK 205 (760), motsvarande en EBITDA-marginal pa 8% (20).
Det lagre resultatet berodde framst pa lagre férsaljningsvolymer. Den negativa paverkan

Ravarukostnaderna var oférandrade.

Kapaciteten justerades till radande marknadsvillkor vid flera bruk, cirka 150 kton lagre
produktionsvolymer.

Marknadsutveckling _ _
Under det andra kvartalet 2023 var marknadsférhallandena svaga pa grund av lag
efterfragan och fortsatta lagerminskningar nedstréms i vardekedjan. Billerud bibehdll

priserna for alla sina papperskategorier. Marknadspriset pa massa minskade.
Kostnaderna for insatsvaror minskade marginelit, framst drivet av |&gre priser pa energi.

Om region Nordamerika

Region Nordamerika omfattar produkter gjorda av nyfiber som tillverkas vid bruken i
Escanaba och Quinnesec i Michigan, USA samt verksamheten for arkning i Wisconsin
Rapids i Wisconsin, USA. Billerud producerar grafiskt papper och specialpapper samt
marknaden. Den totala produktionskapaciteten &r cirka 1,1 miljoner ton papper och
200 tusen ton massa per ar.

GO0 D a
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EBITDA, MSEK och EBITDA-marginal,

o

= &0 r i
e -+ .z 3 - o TE TR - r .
£ T s S Tl B E LA el
H; ;.'\-,.:“'.-- P - < 1 = b i y =

= s %_ ;:_:-.E.-_f«: E Aty RET.

v i o % % : o S o

- e F'{.;; 4 ":_ ' q; ,:r = -, ;
:1 _\.I "::':'_c- f_.-:__ - q_';.; ] - L .- _‘:.\_.- = L=
gar _teow ? H P Tedond FRE ._c..g L ¥
W :'1;.-_ J ) - _ﬁ‘? E\'r\; 5 ] ?5-.% E__: . - ._.hi'-... - I"-ﬁ;"'"ﬁ = ':."'.":.
%‘Es..“'-\.: e B3 o 4= o B = '-:'9'}' -vﬁ':lh:.hﬂﬁ ]

o S o P L

Q322 Q4-22 Q1-23 Q2-28



_F'érséljning m::h' resulta“t

kundf&rdnngar samt en lagre farsaljmng for Managed Pac;kagmg

EBITDA for det andra kvartalet 2023 uppgick till MSEK -133 {-92). Den negativa
féréndringen berodde framst pa negativa effekter fran valutasékring och omvérdering av
kundfordringar.

Nyckeltal (inkl. valutasdkringar m m)
Kvartal janjun_ Helar

MSEK | @223 Q222 2023 2022 2022

; N g ; i
o P ot iy

’Net‘teamaattnmg . S I " S S
varay Managed Packagfng 166 211 305 399 770
Rorelsens kostnader, netto: =936 =896 -1 845 -1.884 -3 589

EBITDA -133 -92 «324 477 -420
Rérelseresultat 470 -133 -396 ~252 -576

Forsaljning och resultat

Nettoomsattningen for de forsta sex manaderna tkade med 14% till MSEK 21 448

(18 805). Okningen berodde framst pa forvarvet av Verso den 31 mars 2022, som bidrog
t‘ill"-fij-rsﬁ'a’lj'ningen unde r-det fﬁrs‘ta kvar’taile't 202‘3 j’émﬁi’rt m*ed 'iingen' p-éverkan under det

mmskademed 2,%.-;. fr.am.st- pa, gmnd. av d.et svagare ma.rknadslag_et som .har- re-s.u.lte,-rat i.
lagre fdrsdljningsvolymer.

Justerat EBITDA uppgick till MSEK 1 672 (3 931). Det lagre resultatet var en foljd av
hogre insatskosthader, som bara delvis motverkades av hogre forsaljningspriser.

Inga jamforelsestérande poster paverkade resultatet for det forsta halvaret 2023 (-).

Kassaflode och finansiell stallning

Operativt kassafldde efter investeringar i materiella och immateriella anlaggnings-
tillgAngar uppgick till MSEK -467 (1 669) under det andra kvartalet 2023. Den negativa
forandringen av kassafléde fran den lopande verksamheten berodde pa ett l&gre resultat
fore skatt och Okade skattebetalningar.

Kassaflodesanalys i sammandrag
Kvartal B jan-jun

MSEK -  Q2-23 Q2-22 2023 2022

rb AP P e T L A PP PP Yo — S N v e e R

Resultat fore skatt .558
Justering for poster som inte ingar i

kassaflodet 585 312 1143 684
Betald skatt ~-169 43 -450 72

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 463 411 869 -323

Kassafiéde fran den Iopande verksamheten 331 2484 -8 3238
Investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstiligangar 798 815 -1 566 -1 371

Operativt kassaflode efter investeringar i -467 1669 1 574 1867

maternella oah lmmatenella
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Finansiering

Den réntebarande skulden uppgick den 30 juni 2023 till MSEK 7 763 (7 222). Den
rantebarande skulden tkade med MSEK 1 303 under det andra kvartalet 2023.
Koncernen aterbetalade foretagscertifikat om MSEK 594 och emitterade nya
foretagscertifikat om MSEK 1 869 under det andra kvartalet,

En ny syndikerad kreditfacilitet pa MSEK 5 500 tecknades under kvartalet, med forfall
2028. Kreditfaciliteten ersétter den tidigare faciliteten pa MSEK 5 500, som skulle ha
forfallit 2024,

Skuldportfolj och forfaliostruktur den 30 juni 2023

Forfallotidpunkt, ar
an _ Limit,t MSEK 01 12 2.
B ety i ._
Term loans (eng) 505 513 262 1280
Obligationslan inom MTN-program 7 000 2500 2500
QOvriga obligationslan 600 1 600
Foretagscertifikat 4 000 2 383 2 383

Totalt

1 000

_utnytiat

Koncernen totalt 3488 1513 2762 7763

Réantebarande nettoskuld i relation till EBITDA (och justerat EBITDA) var vid periodens

Investeringar och sysselsatt kapital _ -
Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgick till MSEK 1 566
(1 371) for forsta halvaret 2023,

Investeringen | en ny sodapanna i Frovi har kommit till slutskedet och projektet fortskrider
enligt budget. Den nya sodapannan planeras tas i produktion under september 2023.
Investeringen berdknas uppga till totalt SEK 2,6 miljarder. Investeringsutgifterna for
sodapannan var cirka SEK 0,4 miljarder under 2021 och cirka SEK 1,1 miljarder under
2022. Fér 2023 berédknas investeringsutgifterna for detta projekt uppga till cirka SEK 0,9
miljarder.

De totala investeringarna | materiella och immateriella anlaggningstillgangar under 2023
berdknas uppga till cirka SEK 2,9 miljarder, varav cirka SEK 2,4 miljarder hénfors fill

Det sysselsatta kapitalet uppgick den 30 juni 2023 till MSEK 35 155 (33 608).
Avkastningen pa sysselsatt kapital var 9% (14) under den senaste tolvméanaders-
perioden. Den justerade avkastningen pa sysselsatt kapital uppgick ocksa till 9% (15).

Avkastningen pa eget kapital var 9% (14) under den senaste tolvmanadersperioden.

0 0 B G0
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Ovrig information

Effektivitetsforbattringsprogram 2023

| borjan av 2023 lanserade Billerud ett trearigt effekiivitets-
forbattringsprogram med fokus pa lonsamhetsforbattringar,
med aktiviteter som spanner over olika funktioner,
foretrédesvis i den europeiska verksamheten. Malet for
programmet ar ett EBITDA-lyft p& SEK 1,5 miljarder fran
slutet-av 2025. For 2023 har vi héjt ambitionen for vad
programmet ska leverera fran MSEK 400 till MSEK 600.

Under det forsta halvaret 2023 levererade effektivitets-
forbatiringsprogrammet ett EBITDA-lyft pa MSEK 225. For
resten av aret ar malet en positiv effekt om MSEK 375.

Valutasakring

Valutasakringen gav en nettoomsattningseffekt om MSEK
-156 (-108) i det andra kvartalet och MSEK -239 (-164) f6r
det forsta halvaret 2023 jamfért med ingen valutasakring.
Marknadsvérdet pa de utestaende terminsvalutakontrakten
uppgick den 30 juni 2023 till MSEK -291, varav MSEK -82 ar
den del av kontrakten som motsvaras av kundfordringar
som har paverkat resultatet for det andra kvartalet. Ovriga
kontrakt hade darmed ett marknadsvérde pa MSEK -209.

Sakrad andel av prognostiserade valutafloden
Totalt 15
Ve Q323 Q423 Q124 Q224 Q324 man,
T T AR e T T
Kus 10,69 10,82 11,07 11,33 11,72 11,07
USD Andel* 83% 79% 76% 80% 81%  80%
 Kurs - 10,06 10,53 10,51 10,54 10,58 10,44
GBP  Andel* 46% 47% S 19%
 Kurs 13,60 13,63 | 13,61
Valutakontraktens  -113 <76 -58 35 9 <291
marknadsvarde**

Valuta

* Andel av nettofléde.
** Den 30 juni 2023.

Skatt

For det forsta halvaret 2023 uppgick skattekostnaden till
MSEK 10 (646), vilket motsvarar ungefar6% (22) av
resultatet fore skatt. Den laga skattesatsen avser
amerikanska skattekrediter for vilka en uppskjuten
skattefordran har redovisats.

ﬁn-dmd‘e finansiella redovisningssegment

fran den 1 april 2023, i linje med hur verksamhetens resultat
granskas och styrs. [ den hdr rapporten har jamforelsetalen
strukturen. Kvartalssiffror frén och med det tredje kvartalet
2021 for den nya segmentsredovisningen med avseende pa
nettoomsattning, EBITDA, rdrelseresultat och forséljnings-
volymer presenteras pa sidorna 20-21.

Moderbolaget
| moderbolaget Billerud AB (publ) ingar huvudkontoret och

supportfunktioner.

Rorelseresultatet uppgick for det forsta halvaret 2023 till

MSEK -333 (-95). Rérelseresultatet innefattar effekter av

sakringskontrakt och omvarderingar av kundfordringar.

Moderbolaget kurssakrar saval moderbolagets som
koncernens nettoflcden av valutor. | moderbolagets resultat

ingar resultatet av dessa sakringsatgérder. Dessa effekter
uppgick till MSEK -239 (-164) fér det forsta halvaret 2023.

Medelantalet anstallda uppgick den 30 juni 2023 till 163
(138). Okningen beror framst pa faktumet att kundservice-

organisationen har centraliserats till moderbolaget.

Kassa och bank samt kortfristiga placeringar uppgick ill

MSEK 403 (797).

Innehav av egna aktier

Under det andra kvartalet 2023 6verlat Billerud 202 322
beslutades av arsstdmman 2020. Antalet egna aktier
uppgick till 1 261 891 den 31 mars 2023, och den 30 juni

2023 uppgick antalet egna aktier till 1 059 569,

Den 30 juni 2023 uppgick det totala antalet aktier i Billerud
till 249 611 422, och antalet aktier pa marknaden var
248 551 853.

Vasentliga risker och osakerhetsfakiorer
Billeruds produkter &r generellt konjunkturberoende,

avseende bade prisutveckling och -_mfjj[if;g-afffif‘séljmn_;gsf-

volymer. Koncernen ar exponerad for valutakursforandringar
genom att huvuddelen av intékterna faktureras i utlandsk
valuta, medan en stor del av rorelsekostnaderna ar i

svenska kronor. En mer detaljerad beskrivning av riskerna

och en kanslighetsanalys, med uppskattad resultatpaverkan
av forandrade férséljningsvolymer och prisfordndringar som
naverkar driftskostnaderna, finns pa sidorna 6771 i ars-
och hallbarhetsrapporten for 2022,

Billerud paverkas av kriget i Ukraina genom dess effekter pa

den ekonomiska utvecklingen och prisutvecklingen fér ved,

energi, kemikalier och bransle. Billerud foljer tiflampliga

sanktioner och bestammelser, och avslutade all forsiljning

Regelverket for fiberbaserade forpackningar och villkoren
for att verka i denna industri haller pa att férandras. EU har
lagt fram en rad lagforslag for att genomféra EU:s gréna giv,

som kommer att paverka marknaden i EU. Billerud bevakar

utvecklingen noggrant.

Transaktioner med narstaende
nérstaende som vasentligen paverkat koncernens stallning
och resultat.
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Undertecknande intygar harmed att denna delarsrapport ger en sann och rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens verksamhet, position och resultat, samt beskriver vasentliga risker och osdkerheter som moderbolaget
och koncernbolagen omfattas av,

Solna, 20 juli 2023

Billerud AB (pubi)

< ,,/f{ ;gi‘/l,\

wﬂ'an' Svéensson Florian Heiserer
- Ordf6rande Ledamot

Jan Astrom Victoria Van Camp
Ledamot Ledamot

Magnus Nicolin
Ledamot

Regi Aalstad

Ledamot

Per Bertilsson
Ledamotf

Christoph Michalski
VD och koncernchefl
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Undertecknande intygar harmed att denna delarsrapport ger en sann och rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens verksamhet, position och resultat, samt beskriver vésentliga risker och osékerheter som moderbolaget
och koncernbolagen omfattas av.

& Solna, 20 juli 2023

60 e
£ Billerud AB (publ)

Jan Svensson
Ordférande

Jan Astrom Victoria Van Camp
Ledamot Ledamof

Magnus Nicolin Regi Aalstad
Ledamot Ledamot

Nicklas Johansson Per Bertilsson
Ledamof Ledamot

Christoph Michalski
VD och koncernchef
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Undertecknande intygar harmed att denna delarsrapport ger en sann och rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens verksamhet, position och resultat, samt beskriver vasentliga risker och osékerheter som moderbolaget
och koncernbolagen omfattas av.

Solna, 20 juli 2023

Billerud AB {publ)
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Magnus Nicolin Regi Aalstad
Ledamot Ledamot

Nicklas Johansson Per Bertilsson
Ledamot Ledamot
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VD och koncernchef
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Undertecknande intygar harmed att denna deldrsrapport ger en sann och ratlvisande bild av mederbolagets och
koncernens verksambet, position och resultat, samt beskriver vasentliga risker och osakerheter som moderbolaget

och koncernbolagen omfattas av.

Solna, 20 juli 2023

Billerud AB (publ)

Jan Svensson Florian Heiserer
Ordférande

Jan Astrom
Ledamot Ledamot

Magnus Nicolin Regi Aalstad
Ledamot Ledamot

Nicklas Johansson Per Bertilsson
Ledamot Ledamot

Christoph Michalski
VD och koncerncher
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kKoncernens verksamhet, position och resultat, samt beskriver vasentliga risker och osakerheter som moderbolaget
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Undertecknande intygar hanmed att denna delérsrapport ger en sann och rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens verksamhet, position och resultat, samt beskriver vasentliga risker och osékerheter som moderbolaget
och koncernbolagen omfattas av.
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Undertecknande intygar harmed att denna delérsrapport ger en sann och réttvisande bild av moderbolagets och
koncernens verksamhet, position och resultat, samt beskriver vasentliga risker och osékerheter som moderbolaget
och koncernbolagen omfattas av.
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Undertecknande intygar harmed att denna delarsrapport ger en sann och rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens verksamhet, position och resuitat, samt beskriver vésentliga risker och osakerheter som moderbolaget

och koncernbolagen omfattas av.
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Undertecknade intygar hdarmed att denna delarsrapport ger en sann och rativisande bild av moderbolagets och
koncernens verksamhet, position och resultat, samt beskriver vésentliga risker och osakerheter som moderbolaget
och koricernbolagen omfattas av.
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

_Kvartal _Jamjun He

o 'Nr&ﬁ;ﬁén’;_s_'ét‘thing g 953 11.408 21448 18 805 _ )
il Ovriga rérelseintékter 87 51 153 110 440
& Forandring av-varulager -617 -8 -593 6 724
G Ravaror och fornddenheter -5 038 -5 142 11165  -8438
-2 487 -2 428 -4 871 -3 974
2 Personalkostnader -1 721 -1 620 -3 314 -2 589
' Avskrivningar och nedskrivningar av anliggningstillgangar -684 -658 -1 362  -1133
Resultatandel i intressebolag - - 11 6 14 11 19

Rérelseresultat ' -496 1609 310 2798
Finansnetto 62 195 -142 151 186

Resultat fore skatt 558 1804 168 2 949
Skatt N T 385 <10 646

Periodens resultat fran kvarvarande verksamhet 481 1419 158 2303

Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 4B ) 503

Innehav utan bestdmmande inflytande . - - - -

1418 158

Periadens resultat
Resultat per aktie, SEK
Resultat per aktie efter utspadning, SEK

1419

5,81

2303

11,11
9534

Rapport dver totalresultat i sammandrag

Kvartal Helar

2022 2022

MSEK 2022
4 590

Periodens resultat

5vrizgt totairesuitat

Poster som inte kan omfdras till periodens resuitat

Omvardering av forméansbestamda pensioner

Periodens forandring i verkligt varde avseende 6vriga innehav

Skatt héanforlig till poster som inte kan omféras till periodens resultat

16

470

111

Poster som har omforts eller kan omforas till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utldndska verksamheter
Periodens forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakringar

Skatt hanfarlig till poster som har omférts eller kan omforas till periodens
resultat

12

578
1288

-264

373
<1032

580
1 866

-367

353

774
1166

Summa poster som har omférts eller kan omfdras till periodens resultat

Periodens totalresultat

Héanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande
Periodens totalresultat

S8 000

1602

3033

3033

3033

210

-139

-199

-199

2079

4 440

4440

4 440

1718

6 661



MSEK o
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar, inklusive nyttjanderattstillgangar

| _‘fj?ri:g'aj anlaggningstiligéngar

30 jun

- 2254

30163

Summa anldggningstillgangar

Varulager

Kundfordringar

Ovriga omséttningstiligangar
Likvida medel

34 484

6 941
4369
2473
1 286

Summa omséttningstillgangar
Summa tillgangar
Eget kapital hanforiigt till moderbolagets aktieagare

Innehav utan bestdmmande inflytande

15 069
49 553

27190

Summa eget kapital

Réntebarande skulder
Leasingskuld
Avséttningar for pensioner

__Upp-s_kj utna skatteskulder

27 1990

4274
203
1136
506

4283

Surmma langfristiga skulder -
Rantebarande skulder
Leasingskuld

LeverantGrsskulder

Ovwriga skulder och avsattningar

10 402
3 488
162
4827

3484

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder .-

11 961
49 553

Managed Packaging har totala tillgangar som innehas for forsélining om MSEK 162, och totala skulder som innehas for forsaljning pa MSEK

Rapport over fordndring i eget kapital i sammandrag

MSEK

lﬁgﬂe‘nﬁéaeget-.-_k'afﬁ?iztﬁéi -

Fall year
2022
20 041

Periodeéns totalresultat

Nyemission *

Aktierelaterade erséttningar

Sakringsresultat dverforda till anskaffningskostnad for materiella anldggningstillgangar
Utdelning till moderbolagets aktiedgare

6 661
3435
22

-15
-890

Utgdende eget kapital

Eget kapital hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestammande inflytande
Utgaende eget kapital

*Minskat med kostnader pA MSEK 63, netto efter skatt.

S0 80 09
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Kassaflodesanalys i sammandrag
~ Kvartal | Jjan-jun Helar

MSEK - Q223 Q222 2023 2022 2022
Den l@pande verksam heten "

Resultat fore skatt ~-558 1804 168 2949 5873
Justering for poster som inte.ingar i kassaflodet™ 595 312 1143 684 2 488
Betald skatt -169 -43 -450 72 -453
Kassaflode fran fﬂrandrlngarl rﬁrelsekapltai 463 411 - -869 <323 1079

Kassafléde fran den Idpande verksamheten - 331 2484 -8 3238 6829

Inveatarmgarl ma_iqe_r;lel a ec.h immateriella anldggningstillgangar ~798 -815 -1.566 -1 371 -3 330

Forsdljning av materiella anlaggningstillgangar 1 11 1 11 32
Rorelseforvary ** - -102 - 6128 -6 128
Forvéry av finansiella tillgangar/tillskott intressebolag 1 -7 -16 -15 -18
Utdelning frén intressebolag 17 12 17 12 12
Avvttring/aterbetalning av finansiella tillgangar “ 10 - 10 10

Forandring av rantebarande fordringar - A 8 - 3

Finansieringsverksamheten
Féréndring av rantebédrande skulder 1229 -3 550 2612 673 -1 637

Nyemission ’ 3419 = 3419 3.419
‘Utdelning - o - -1864 -800  -1864 -890 - -890

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 635 -1 021 748 31202 892

Kassaflode totait 1084 572 815  -1041 -1.695
Likvida medel vid periodens borian 2318 1 971 2 046 3.558 3558
Omrékningsdifferens i likvida medel - 52 233 55 259 183

Likvida medel vid periodens slut 1286 2776 1286 2776 2046

*Avstamning av rorelsedverskottet
Kvartal jan-jun ~ Helar

MSEK . .  Q2-23 __ Q2-22 2023 2022 2022

Av- ach nedskrivmngar av anlagg nmgstz!igangar 683 658: 1362 1133 2 480
Finansiella poster 81 =240 100 -241 114
Avyttring av anlaggningstillgangar 1 17 4 17 22
Pensioner och andra avsattningar -1 -9 -24 3 -100
Ej realiserat resultat elcertifikat & utslappsratter 167 -113 -303 227 -69
Resultatandel i intressebolag/nedskrivning avinnehav -11 -6 -14 =11 19
Incitamentsprogram | g 5 18 10 22

Summa av poster som inte & mgar i kassaflédet 595 312 1143 684 2 488

29008
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Noter

Note 1: Not 1: Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for koncernen ar upprattad i enlighet med
AS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen.
Redovisningsprinciperna i denna delarsrapport &rsamma
som tilldampades i den senaste arsredovisningen for 2022, se

Note 2: Finansiella tillgangar och skulder

_"Vérdérfﬁgisklas;Sfffi?erfng

Verkligt varde
via ovrigt

Sakrings-
instrument -

verkligt véirde mtalruit' .

Niva2 NVéj 3

Upplupet
_anskaffningsvarde

sidorna 7682 samt sidorna 162-163 for
nyckeltaisdefinitioner. Moderbolagets delarsrapport ar
uppréttad i enlighet med arsredovisningslagen.

Summa redovisat
varde

s

Verkligt

varde

Kongernen 30 Juni 2023

Ovriga aktier och andelar
Langfristiga fordringar *
Kundfordringar

Ovriga fordringar *
Likvida medel

61
206

440

85

4 369
662
1286

=

291
4 369
1102
1286

61
291
4 369
1102
1286

Summa

Langfristiga rantebarande skulder

Kortfristiga rantebarande skulder
Leverantorsskuiilder
Ovriga skulder

646 61

301

6402

4477

3 650

4 827

392

7108

4 477
3650
4827

693

7109

3 630
4827
693

Summa 31 - 13 346 13647 13 631

________ Verkligt varde
instrument - via dvrigt
___verkligt vérde totalresultat

Verkligt

Upplupet
anskaffningsvarde

Summa redovisat
'vﬁrdze-- |

P AR

-Vérderfngsk!és:jsfﬁcarfng | N

- Niva 2

_ Nivad

Koncernen 31 December 2022

Qvriga aktier och andelar
Langfristiga fordringar *
Kundfordringar

Gvriga fordringar *
Likvida medel

464

1193

841
5006
1936
2046

__ = |

541
5 006
1936
2 046

Summa

Langfristiga réntebdrande skulder
Kortfristiga rantebarande skulder
Leverantorsskulder

5.u'riga skulder

1657 54

" 9583

3029
2403
6 702

694

9 583

3 028
2 409
6 702

694

Summa

Langsiktiga fordringar och MSEK 372 (MSEK 1126 den 31 december 2022) klassificerat som Ovriga fordringar.

Note 3: Ovriga upplysningar _
Ovriga upplysningar i enlighet med IAS 34.16A aterfinns pa

.....

totalresultatet. Information om regioner finns pa sidorna 4-6,

2 e 0 59

Delarsrapport Billerud Aktiebotag {publ) januari-juni 2023

12834

information om finansiering pa sidan 7, sdsongseffekter pa
sidan 17 och handelser efter kvartalets utgang pa sidan 3.
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Nyckeltal

Nyckeltal

jan<jun

Helar

Marginaler

EBITDA marginal, %
Justerad EBITDA-marginal, %
Rérelsemarginal, %

Justerad rérelsemarginal, %

Avkastningsmatt (rullande 12 manader)

Avkastning pa sysselsatt kapital, % (ROCE)

Justerad avkastning pé sysselsatt kapital, % (adj ROCE)
Avkastning pa eget kapital, %

Kapitalstruktur vid periodens utgang
Sysselsatt kapital, MSEK

Rorelsekapital, MSEK

Eget kapital, moderbolagets aktiedgare MSEK

Réntebdrande nettoskuld / EBITDA 12 manader
Réntebérande nettoskuld / Justerad EBITDA 12 manader

Nyckeltal per aktie
Resultat per aktie, SEK

Utdelning (for verksamhetsaret) per aktie, SEK:

Ovriga nyckeltal
Rorelsekapital som procent av nettoomsatiningen, %

investeringar | materiefta och immateriella anlaggningstiligangar, MSEK

Medelantal anstdlida

o Qg O .
Delarsrapport Billerud Akliebolag {publ) januari-juni 2023

2022

21

15

r— i m 'm

o
+

0,64 11,11
0,64 11,11

1 566 1371
6141 o 061

23

15

19
13

18
18

33 834

5 140

29 254

4 581
0,16
0,6
0,6

20,13

20,36

7.50

3 330
5 925
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‘Rérelseresultat

Jamforelsestmande poster, MSEK*

Omvardenng av bl@logiska tlllgéngar i lntressebolag (Resultatandel i

AVSTAMNING AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Kvartal

jan-jun

Halar

Ll

@2 Qi

Q2 -22

2023

2022

2022

52

Tamforelsestdrande poster

EBITDA, MSEK och EBITDA—margmal %

Ror&lseresu!tat

Avskrwnmgar och nedskrwmngar av anlaggmngstlllgéngar

806

1609

658

2798
1133

| EBiTDA MSEK
Nettoomsatining

11 495

e
11 408

3931
18805

EBITDA-marginal, % T

Justerat EBITDA MSEK och justerad EBITDA marglnal %

Jamforelsestorande poster*

20

| 21

Justerat EBITDA, MSEK
Nettmmsattnmg

1484

11 495

2 267

. 3931

18 805

Justerad EBITDAHmargma[ %

Rérelsemarginal, %

‘Nettoomsattning

13

' :80:6
1 1 _'49'5:

20

—
11408

21

18805

42 590

Rérelsemarginal, %

Ror@lseres;uitat |
Jamforelsestérande poster*

15

310

2798

Justerat rorelseresultat, MSEK
Nettoomsatitning

806

11495

1609

11 408

310

21 448

2798

18 805

Justerad rorelsemarginal; %

e b

.RO-"@'SBFBSUIIHI 1-,2_ man_a;jer*f* o
Genomsnittligt sysselsatt kapital, 12 manader**

34 848

14

33 897

3855
27 725

3198
34 848

15

3 855
27 725

‘Avkastning pa sysselsatt kapital

_.Juﬁterad avkastning pa sysselsatt kapital, MSEK

Justerat rorelseresultat, 12 manader™
Genomshittligt sysselsatt kapital, 12 manader**

T 3250 ¢
34 848

16

14

5 365
33 897

T
27725

34 848

14

27 725

e el

5739
31722

Justerad avkastning pa sysselsatt kapital

_Avkastmng pé eget kapttal %

ménader***

Genomsnittligt eget kapital hanff)rllgt till moderbolagets aktieagare **

D445

28 486

16

15

4 345

27338

21 468

28 486

3110 2445

3110

21468

: .

18

4 590

25520

Avkastning pa eget kapital, %

Nettoskuldsattnmgsgrad ggr

Rantebarande nettoskuld
Summa eget kapital

16

14

T 7985 5757

27190 29128

6593
27 014

_27190

14

27 014

=

_Nﬁ;e_tf'ésk-ullzds*ﬁttnin‘g-fs"gféﬁi,- 99!"'

0,29

D0 OoeD

0,20

0,24
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AVSTAMNING AV ALTERNATIVA NYCKELTAL (forts.)

Rantebarande netmskuld I EBITDA A gar
"Réntebarande nettaskuld
EBITDA, 12 manader***

Kvartal

Jan-jun

Helar

Q2-23
7965

Q1-23 Q@
5757
7 987

_ 295235 _

5 908

2022

"6593

928

2022

4 581
8167

Rantebarande nettaskuld { EBITDA

Rantebarande nettaskuld
Justerat EBITDA, 12 manader™*

1,3

5960

8039

1,3

1,1

0,6

.3 219

Rantebarande nettoskuld / Justerat EBITE)A

MSE K*

07

0,6

52

Justerat resultat hanforligt till moderbﬂlagets aktieagare MSEK
Vagt: antal utestaende stamaktier tusental

481

246 494

639
248 350

1419
207 808

158

248 422

2303
207 342

4 642
228 014

Justerat resultat per aktie, SEK

-1,94

Rmelsekapstal som procent av nettoﬂmsattnmg, Yo

‘Genomsnittligt rorelsekapltal for perioden
Nettomsattning, arsuppraknad

39 81 0_

2,57

45 980

6,83

45 633

0,64

42 9851

11,11

37 61 0'

20,36

42”590

‘Rorelsekapital som procent av nettoomsattning, %

* Intékter =-, Kos't'n'a-d' =+

pius foregaende helar mmus ackumulerade bﬁl@pp for foregaende ar
for perioder som ligger langre tillbaka i tiden én 12 manader fran
balansdagen.

Sysselsatt kapltal MSEK
‘Summa tillgangar
Leverantorsskulder

Ovriga skulder och avsittningar
Uppskjutna skatteskulder
Langfristiga fordringar (rantebdrande)
Likvida medel

R

14

12

T

13

10

1

31 dec
2022

51415

-6 702
-4 378
-4 452

Sysselsatt kapital

Ov.nga k@r_tfr_is_tlg_a fordringar
Leverantorsskutder

Ovriga kortfristiga skulder och avséttningar
-Varav reducering for kortfristiga avsattningar
-Varav reducering for skatteskulder/fordringar

33834

31 dec
2022

- 7305

5 006
2934
-6 702
-3 885
99
383

Rérelsekapital

Avsattnmgar fc:-r penszoner

Langfristiga rantebarande skulder
L angfristiga leasingskulder

Kortiristiga rantebdrande skulder
Kortfristiga leasingskulder
Langfristiga fordringar (réntebérande)
Likvida medel | |

30 jun

2023

4 274

203

3488

* 162
A2

-1 286

30 jun

2022

5 327
283

1 895
172
-16

-2 776

7708

5 140

31 dec
2322

T 1196

2 796
234
2 227
177

-2 046

Rantebarande nettoskuld

850 0.9
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Sasongseffekter

Billeruds verksamhet uppvisar relativt begrénsade
sasongssvangningar. Storst paverkan har de periodiska
underhallsstoppen, da respektive enhet star stilla under cirka
en vecka. Den uteblivha produktionen medfér nagot lagre
leveranser under en langre tid bade fore, under och efter
stoppet. Det bor ocksa noteras att koncernen brukar ha en
nagot hdgre kostnadsniva i fjarde kvartalet an i tidigare
kvartal,

Planerade underhallsstopp

Forutom lopande underhall under pagaende drift kan
Billeruds produktionsenheter normalt ocksa behdva mer
omfattande underhall vid nagot tillfalle under aret. For att
utféra underhallet stoppas produktionen av massa, papper
och kartong. Resultatpaverkan fran ett underhallsstopp.
bestar huvudsakligen av volymbortfall relaterat till stoppet

och fasta kostnader, framst i form av kostnader for underhall
och dvertidsarbete, samt till viss del av rorliga kostnader
sasom hdgre forbrukning av el och ved vid aterstarten av
produktionen. Stoppens resultatpaverkan varierar och beror
pa lonsamhetsnivan for produkter som tilifalligt slutas
produceras, omfattningen av de atgarder som gors i
samband med stoppen, karaktéren av dessa atgérder samt
den faktiska langden pa stoppet. Uppskattad
resultatpaverkan &r en indikativ beddmning av ett
normalstopps paverkan pa resultatet under genomsnittliga
marknadsforhallanden jamfort med ett kvartal utan periodi
underhailsstopp.

Planerade underhallsstopp genomfdrdes i Gruvon och
Skarblacka under det andra kvartalet och den totala
resultatpaverkan uppgick tilt cirka MSEK 400.

Uppskattad genomsnittlig resultatpaverkan fran planerade underhallsstopp

Genomsnittlig
uppskattad
Produktionsenheter

Uppskattad fordelning av resultatpaverkan

MSEK Region Europa

Planerade tidpunkter for
_underhalisstopp

_Region Nordamerika 2023 2022 2021

Gavle

Gruvon

Frovi %118
Skérblacka
Karisborg ~.90
Jakobstad = g
Rockhammar ~ 16

Quinnheses:

-~ B e —

100% 0% Q2 Q1-Q2 Q2
100% 0% Q4 Q4 Q4
100% 0% (12 Q2 Q4
100% 0% Q3 Q3 Q3
100% 0% Q2
100% 0% Q4 Q4 Q3

0% 100%  Q3-Q4 Q3 -

0% 100% Q3 ;

o0 8 9 9
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-Justerade nynkeltai

effekter pa grund av strateglska beslut och vasentllga resultateﬁekter fran forvarv ach avyttrmgar

ger en battre f@rstaelse frar den underhggande verksamheten c:ch okar Jamf@rbarheten meltan ollka penode.r,'
nér effekten justeras for jAmforelsestérande poster. Jdmforelsestorande poster kan inkludera ytterligare
projektkostnader for stora projekt, storre omstrukturenngar/nedskrwmngarfamvardermgar tvister, specifika

EBITDA

bedﬂma resultatutvecklmgen overtiden

EBITDA-marginal, %

EBITDA i procent av nettoomsaéttning. Nyckeltalet anvands saval vid resultatuppfoijnmg som vid jamforeise
med Jamfarbara bolag.

Justerat EBITDA

EBITDA ar re!evant fr.::r ai:t bedoma resultatutvecklmgen exkluswe jamforeisestorande poster

Justerad EBITDA-marginal, %

Justerat EBITDA i procent av nettoomséttning, Nyckeltalet anvands for att beddma 16nsamhetsniva
exklusive jamforelsestorande poster.

Rorelsemarginal, %

Rore!seresultat i procent av nettoamsattmng Rorelsemargmalen visar den procentuella delen ay mtaktema
som aterstar efter beaktade rérelsekostnader. Nyckeltalet anvands savél vid resultatuppfélining som via

Jjamforelse med jamibrbara bolag:

Justerat rorelseresultat

Rorelseresultat justerat for jimforelsestorande poster. Nyckeltalet anvénds for att bedéma resultatutveckling
exklusive. jamforelsestorande poster:

Justerad rorelsemarginal, %

Justerat rorelseresuitat | procent av nettmmsattmng Nyckeltalet anvands for- att bedema resultatutvecklmg
exkiusive jamfdrelsestérande poster.

Avk a'st'rn;i.n'é fﬁéi'sy;ss_e%l-s_a'tt-
kapital (ROCE)

Rﬁrelseresultat berdknat pa 12 manader l procent av gemrnsnl-tth-gt sysselsatt kaplta! beraknat per kvartai
for de senaste 5 kvartalen. 12 manader a4r summan av ackumulerade belopp for innevarande ar plus

'fﬁregéende he’lér m‘inus ackumulerade belepp fé:’sr ft‘j'regéende ér for perioder SOI’T] !iggér léngre tillbaka ’i

de tﬂtala nettamrelsetmgangarna anxfands for att generera avkastmng i mrelsen Nyckeltalet beaktar
investerat kapital i verksamheten och anvands vid resultatuppfoljning och vid jamforelse med jamforbara:
bolag.

Justerad avkastning pa

sysselsatt kapital (ROCE)

~ Justerat rérelseresultat beriknat pa 12 manader Ipl‘ocent av 'g'e.nam;é'niﬁ&]ijgt;:‘.s;yss*e;l;satt,.fkéip,itzé'l' b‘e.r*aiknait;pér )

kvartal for senaste 5 kvartalen. 12 manader r summan av ackumulerade belopp for innevarande ar plus
foregaende helar, minus ackumulerade belopp for foregaende ar for perioder som ligger langre tillbaka i
tiden &n 12 manader fran balansdagen. Nyckeltalet anvands for att bedéma avkastningen pa
nettﬂrﬁrelsetsllgangama exkluswe jamfarelsestorande poster.

Avkastnmg pa eget kapltal %o

R

Periodens resultat beraknat pa 12 manader, hanforligt till mﬂderbcﬁlagets aktiedgare, | procent av
genomsnittligt eget kapital berdknat per kvartal, hanforigt till moderbolagets aktiedgare. 12 manader &r
summan av ackumulerade belopp fér innevarande &r plus féregaende heldr, minus ackumulerade belopp for
foregaende ar for perioder som ligger langre tillbaka i tiden &n 12 manader fran balansdagen. Mattet
representerar total ibnsamhet jéfmfiii'rt med eget k‘api-tial investerat av moderbolagets a-ktieéfgare' |

S:yiszsei;sétt ka'p;ital' Summa titlgangar minskad med leverantmsskulder @vnga skulder och avsattnmgar uppskjutna
skatteskulder, langfristiga fordringar: (rAntebarande) och likvida medel. Sysselsatt kapital anvands till att
kvantifiera totala nettotillgangar som anvands:i den operativa verksamieten, vilket rérelseresultatet kan
relateras till.

Rorelsekapital Varulager kundfardrmgar ach Bvriga operatwa kortfristiga tillgangar minskade med Iaverantorsskulder'och

Bvriga Kortfristiga operativa skulder. Beloppet visar nettot av omsattningstillgangar och kortfristiga skulder

som anvénds i verksamheten. Tillsammans med anléggningstillgangarna utgor rorelsekapitalet det kapital
som operativt sysselsatts for att generera avkastning.

Rantebamnde nettoskuid

Summan av avsattningar for pensioner, rantebérande skulder och leasingskulder minus langfristiga
fordringar pa intressebolag (rantebarande) och likvida medel. Nyckeltalet definierar finansieringen via

finansiella skulder med hansyn tagen till finansiella tillgangar. Mattet anvénds som en komponent vid
beddmning av fina nsiel 'ri'-sk'

Nettoskuldsattningsgrad

rantebarande nettc-skulden och F nanmermgen via: eget kapital Ett hagre tal innebar hagre fmansnell
havstang och kan ha positiv effekt pa avkastningen pa eget kapital, men innebér samtidigt en hogre

finansiell risk.

Réﬁtebém_n—de .
nettoskuld/EBITDA

'Réntebarande nettoskuld vid :p_eri;cde.hs utgang dividerat med EBITDA fér de senaste 12 manadera. 12

méanader ar summan av ackumulerade belopp for innevarande ar plus faregdende helar, minus
ackumulerade belopp for foregaende ar for perioder som ligger langre tillbaka i tiden dn 12 manader fran
balansdagen. Nyckeltalet visar relationen mellan den rantebarande nettoskulden och
aterbetalningsformagan. Ett hdgre. (lagre) tal indikerar en hogre {lagre) risk.

B0 e
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Rantebirande
nettoskuld/justerat EBITDA

Réntebdrande nettoskuld vid periodens utgang dividerat med justerat EBITDA for de senaste 12
manadema 12 manader ar summan av ackumulerade be!epp fc:ar mnevarande ar plus foregéende heilér

Resu-l'tat ﬁ;j:sei'rﬁéktie-

Resultat hanf{)rhgt till. madarbﬂlage’ts aktiedgare justerat for Jamfore!sestarande pmster efter skatt i relatmn till
vagt antal utestaende stamaktier. Nyckeltalet anvénds {or att bedéma resultat per aktie exklusive

jé’mfﬁrelsestérande: paste-r.

R.r:_e_lsek;_fa;pita‘lt_-éiomz- procent
av nettoomsattningen

rakenskapsarets boz]an dmderat med arsuppraknad nettoumsattmng Arsuppraknad nettoomsattmng
berdknas genom att dividera nettoomsattningen for den senaste delarsperioden fran rakenskapsarets bérjan
med antal manader i denna delarsperiod samt multiplicera med tolv. Nyckeltalet visar hur effektivt
rorelsekapitalet anvands. En lagre procentsats innebar att mindre kapital har bundits upp for att generera en

viss: lntakt och en hegre forméaga att internt 'ﬁnansnera tillvaxt och. avkastmng ti“ aktleagama

Operativt kassaflode efter
investeringar i materiella och
immateriella
anlaggningstillgangar

Kassaﬂede fran den Iopande verksamheten mkluswe mvestermgar | matenella och ammateneila

anlaggningstillgdngar. Mattet visar kassaflodet genererat fran den lopande verksamheten, som bl.a. kan

anvandas till att betala tillbaka skuider, forvarva och investera i andra foretag och betala utdelningar till
aklleagarna.

Resultatrdkning i sammandrag

MSEK

Kvartal jan-jun Helar
Y N - 2023 2022 2022

‘Rorelsens intakter
Rorelsens kostnader

297 -154 _ __---442 331 -.6_4-8._

Rorelseresultat
Finansiella poster

423 : 333~ 95 -346
45 280 18 243 433

Resuitat efter finansielia poster 78 280 ~351 148 87

Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt

- - . - 3 468
78 280 -351 148 3 555
42 56 100 28 -733

Permdens' t'asultat

* Inkl. valutasékring m.m.

.36 225 -251 120 2822

Balansrakning i sammandrag

MSEK

30 jun 30 jun 31 dec
2023 2022 2022

Anlaggnmgstlllgangar
Omsiéttningstillgangar

16156 18264 16058
16 463 12 M1 16887

Summa tillgangar

Eget kapital
Obegkattade reserver
Avsatiningar

Skulder

32619 30 375 32 945

10 601 9 970 12 699
2070 1 341 2 070

286 273 269
19662 18791 17907

Summa eget kapital och skulder "' B 32 619 30375 32 945

O D060 H 95
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Kvartalsdata

Billeruds verksamhet inom forpackningsmaterial &r indelad i stérre investeringar i produktionsstrukturen, Ovrigt innehaller
tva rorelsesegment baserat pa region dar produkterna aven koncerngemensamma funktioner, koncernelimineringar
tillverkas: Region Europa och region Nordamerika. (inklusive IFRS 16) samt resultatandelar i intressebolag.
Valutasdkring m.m. omfattar resultat av valutasékring av
.SE)ILJ’EIE}HS och Ovrugt omfattar Procurement & Wo@d Supply, ';koncern-ens -hettaﬂfjden av val'umr-- samt-om-vérd’erin_g av

Waterpower Campany, uthyrmngsverksamhet Vv Iande bolag, Vammexpgneﬂnsen sSom avser forandrmgar |

inaktiva tillgangar, realisationsresultat fran forséljnirig av faktureringskurseringar i regionernas resultat.
bolag, jamforelsestorande poster samt kostnader till féljd av ' )

Nettoomsittning for kvartalet per region och for koncernen
2023 - 2022 2021 2023 2022

MSEK @ o | @4 @3 @ Q| Q4 Q3 |jandun__ jandun

Regfen Eumpa 6495 7466 7 270 7 332 6766 6594 5900 5710 13961 13 360
Region Nordamerika 2 655 3 314 4 004 3717 3738 5066 3738
Solutions: & Ovrigt 827 797 844 755 852 815 757 725, 1624 1 667

V.'a-l'ut'afsékrfng m.m. =24 79| 147 10 52 12 31 59 | -103 40

Summa koncernen 9953 11495| 11971 11814 11408 7397 6688 6494 | 21448 18805

EBITDA for kvartalet per region och for koncernen
2023 _ 2022 - _ 2021 2023 2022

MSEK @2 a1 | @4 Qe Q@2 o1 | Q4 Q3 | janjun  jan-jun

RegionEuropa 116 1035 1056 1766 1599  1749| 1155  1092| 1151 3348
Region Nordamerika 205 640 1135 522 760 845 760
Solutions & Ovrigt -108 -113 14 -102 -144 73] 288 -34 221 217
Valutasakring m.m. | -25 78 -165 10 52 42| 31 59 -103 40

Summa koncernen 188 1.484 2 040 2 196 2 267 1664 | 898 1117 1672 3 931

2023 _ _ 2022 - 2021 2023 2022

2 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Ql | Q4 Q3 | janun  jansun

; ¥ FiF . ; ; 3 3 . i A o 5 ; i X . v o e i i s ;

b e

Region Europa 2 14| 15 24 24 27| 20 19 8’ 25
Region Nordamerika 8 19 28 14 20 s 14 20

P — - 5 13 P P 20 > Y 7 2 N

Justerat EBITDA, exklusive planerade underhallsstopp, for kvartalet per region och for
koncernen
2023 _ 2022 _ . 202 2023 2022

MSEK 000 @ o1 | @4 @3 Q2 ot | 4 Q3 | jan-jun__ jan-un
F&eglon EUropa e e ™ o qamr  i8sa] Tam 1384 : 554.... ppene
Region Nordamerika 205 64:0..: 1135 1 084 760 i - 5| 845 760
Solutions & Owvrigt ~-108 113 | 66 -102 ~144 13 111 -34 221 =217

Valutasakring m.m. _ 25 78| 165 0 52 A2 % 50| 103 40

Summa koncernen 501  1484| 2261 3089 2612 1744| 1359  1409| 2075 = 4356
Underhallsstopp -403 -169 -893 -345 -80 284 202  -403 425
Jamforeisestorande poster - .. 02 - s 177 I - #
EBITDA 188 1484 | 2040 2196 2267 1664 898 1117, 1672 3 931

D00 6 0D
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koncernen

Region Europa
Region Nordamerika

2023

2022

2023

2022

Q2
_ -

8

1 | Q4 @3 2 Q2

19 28 29 20

mdé._”mmm 1?_ T R e

| jan<un

11

jan-jun

14..

o8
20

Summa koncernen

Rorelseresultat for kvartalet per region och for koncernen
2023

MSEK
Region Europa
Region Nordamerika
Solutions & Ovrigt
Valutasdkring m.m.

13- 19 26 23

2022

24 |

2021

'19

2023

2022

a1 | Q4 Q3 Q2
5H84

-185

347
141

935
28

.61ﬂ""1fgééwwm':{igg:'"

165 10 52

m}géwmwwmﬁ”
710

-323

31

-293

_mwjﬁﬂﬂﬂﬁmm
257
449

2 466
584
40

Summa Kencernen

Rorelsemarginal for kvartalet per region och for koncernen
2023

QA}

1353 1536 1609

418

2021

2798

2022

"Region Europa
Region Nordamerika

G2

2022
<;1 ) . (14; d‘33 (12
8 8 18 17

13 23 9 16

201

a

j&ﬂﬂ”h.

18

Summa koncernen

= BT T

Forsiljningsvolymer for kvartalet per region

kton

2023

2021

2023

2022

Region Europa
Region Nordamerika

Qz
638
193

Q| Q4
708
235

667

273 '25? .307_

688

o
714

Q4
687

695

1 346

428

jan-jun__
| 402
307

Summa kongcernen

831

943 | 940 945 995

do 000

714

. 687
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Finansiell kalender
Q3 2023 rapport — 25 oktober 2023

_ Presentation _
o Billeruds delarsrapport for januari-juni 2023 kommer att presenteras torsdagen den 20 juli ki. 9:00

i CEST under en webbsénd telefonkonferens som gér att félja pé:

£ For att delta via telefon och darmed ha mdjlighet att stélla fragor, registrera dig har for att fa
= uppgifter: https://register.vevent.com/register/Bi2b089a60377d452e802224824a73772e och be
operatdren att kopplas till Billeruds presentation av rapporten for det andra kvartalet.

For mer information, vanligen kontakta:

lvar Vatne, CFQ, +46 8 5653:335 07

l.ena Schattauer, Director {nvestor Relations, +46 8 553 335 10
ir@billerud.com

Rapporten har inte varit foremal for revisorernas granskning.

Denna information utgjorde innan offentliggdrandet insiderinformation. Informationen ar saddan som Billerud AB

ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen ldmnades for
offentliggorande den 20 juli 2023 kl. 07.00 via ovanstéende kontaktpersoner.

Wk ‘(
ROy

BILLERUI

Billerud Aktiebolag {pubf) « Postadress: Box 703, 169 27 Solna
BesOksadress: Evenemangsgatan 17

www.billerud.se



