Faststillelseintyg

Adelis Equity Partners Fund III AB

550322-7118

Verksamhbeten

Allmént om verksamheten

Adelis Equity Partners Fund II1 AB ar kommittentioretag och systerbolaget Adelis Advisory I1I A
'kommissi.onéirsﬁiretaﬁgi ett kommissionarsforhallande som bedrivs under varuméarket Adelis ‘Equity.Prarmﬁrs;

émvestenngar 3 mede]stara bolag i Norden Adells Eqmty Partners forvaltar portf’ﬁljbolagen aktwt

Bolagets verksamhet har till viss del finansierats av aktiedgarna och utover detta har bolaget anskaffat kapital

Efﬂ::nr att ﬁnan51era sin verksamhet Gch sma mvestermgar gensm att utge kap1talandelslan Il en rad mvesterare

'successwt av b@laget framst i samband med mvestermgar i portfoljbalag

Adelis Equity Partners Fund III AB har sedan den 13 september 2021 tillstand hos Finansinspektionen som en
fondforvaltare (AIFM) i enlighet med "Lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder” (LAIF).

Denna fonds underliggande investeringar beaktar inte EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska

verksamheter.
Vasentliga hindelser under och efter riakenskapséret.

Under rikenskapsaret har Adelis Equity Partners Fund III AB via dutterbo]ag gjort vasenﬂlga aktieforvarv i tre

nya partfoljbolag 1 januari forvarvades Aderian, i juli forvarvades aktier 1 Hedvig och i september forvirvades
aktier i Presto.

Efter rakenskapsarets utgdng har bolaget i februari via dotterbolag investerat i HVD Group samt forbundit sig
att gora ytterligare investeringar i Presto och HVD Group. Dessa transaktioner vdntas slutforas i april.

Smckh@lm

Resultatdisposition

Till rsstammans férfogande star féljande vinstmedel: EUR
Balanserat resultat 12 307 447
Arets resultat 3 653730
Totalt 15 961 177

Styrelsen och verkstillande direktdren foreslr att vinstmedlen
disponeras enligt foljande

overfors i ny rikning 15 961 177
Totalt 15961 177

Undertecknad styrelseledamot i Adells Eqm‘i:y Partners Fund HI AB 111tygar dels att delma kﬁpl& av arsredamsnmgen stammer ﬂverens med

.styrelsens fbrslag iJll hur resultatet ska dlSp oneras.
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Adelis Equity Partners Fund 1II AB

Resultatrikning

Rérelseintikter, lagerforindrin
Nettoomsattning
Summa rorelseintakter, lagerforandringar m.m.

Rorelsekosinader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgdngar

Summa rorelsekostnader
Rorelseresultat

Finansiella poster

Utdelning pa andelar i dotterforetag
Nedskrivning av dotterbolagsaktier
Ranteintdkter och liknande resultatposter

Réntekostnader och liknande resultatposter
Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster
Bokslutsdispositioner

Erhéllet koncernbidrag
Lamnat koncernbidrag

Resultat fore skatt
Skatt pa irets resultat

Arets resultat
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Adelis Equity Partners Fund IIT AB
559322-7118

Balansrikning

Anliggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgangar

Koncessioner, patent, licenser, varumérken samt liknande
rattigheter

Summa immateriella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier och datorer
Summa materiella anlaggningstillgdngar

Summa anldgegningstillgdngar

Omsiitiningstillgdngar

Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag

Ovriga kortfristiga fordringar

Foruthetalda kostnader och upplupna intikter
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Bank

Sumima kassa och bank

Summa omsadtiningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR
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Adelis Equity Partners Fund IIT AB
559322-7118

[ Balansrikning, forts Not  2023-12-31  2022-12-31

% EGET KAPITAL OCH SKULDER

~ Eget kapital

Aktiekapital (3 000 stamaktier)
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Arets resultat
Summa fritt eget kapital

MA EGET KAPITAL

Langfristiga skulder
Ovriga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Skulder till koncernforetag
Réntebidrande lan

Ovriga skulder

Upplupna kostnader

Summa kortfristiga skulder

DER
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Adelis Equity Partners Fund 11T AB
550322-7118

0 Bundet eget Fritt eget

i) kapital ~ Kkapital

) Balanserad

_ ., vinstinkl Summa eget
Not Aktiekapital Arets resultat kapital

Ingdende balans per 1 januari 2022 3 1301 1304

Arets resultat 11006 11 006

Utgdende balans per 31 december 2022 3 12 307 12 310

Ingéende balans per 1 januari 2023 3 12 307 12 310
Arets resultat 3 654 3 654
Utgaende balans per 31 december 2023 3 15 961 15964

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Arsredovisningen har upprittats enligt &rsredovisningslagen och Bokforingsndmndens allménna rid BFNAR
2012:1 Arsredomnmg och koncernredovisning (K3).

Redovisning av kommissiondrsférhallandet

Adelis Equity Partners Fund III AB 4r kommittentforetag och systerbolaget Adelis Advisory IIT AB dr
kommissionérsforetag i ett kommissiondrsforhéllande som bedrivs under varumirket Adelis Equity Partners.

Adelis Advisory ITI AB uppbir vissa utgifter for Adelis Equity Partners Fund III AB rakning och Adelis Equity
Partners Fund IIT AB tar dérfor in intAkterna och kostnaderna, hinforliga till konnmssmnarsverks amheten i

Adelis Advisory III AB, i sin redovisning.

Utlindska valutor
Monetira tillgdngs- och skuldposter i utlindsk valuta virderas till balansdagens kurs.

Intikter

Intikter innefattar det verkliga virdet av vad som erhéllits eller kommer att erhallas for radgwmngst;j anster i
den lﬁpande verksamheten. Intdkterna redovisas nar det ekonomiska utfallet kan beraknas péa ett tillforlithgt

satt och det ar sannolikt att de ekonomiska fordelar som ir forknippade med transakiionen kommer att tillfalia
foretaget.

Inkomstskatter

Aktuella skatter viirderas utifran de skattesatser och skatteregler som giller pa balansdagen.
Fordringar och skulder nettoredovisas endast nir det finns en legal ratt till kvittning.

5
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Adelis Equity Partners Fund 111 AB
559322-71138

Aktue]l skat”t redomas 1 resultatrakmn en om mte skat’ten ar hanferhg till en haf;ndelse e]]er transaktmn som

:kapltal

Immateriella tillgAngar

Koncessioner, patent, licenser, varumdrken samt liknande rdttigheter

De immateriella tillgangarna bestar av 1aneprovisioner, sk. agent fees. Dessa omklassificeras till att redovisas
netto mot kapitalandelsldnet i takt med att 1&n tas upp fran investerare.

Fin&nsiieflla 'instmment"

Fmansm]la tﬂlgangar tas bort fran balansrakmngen nér ratten att erhalla kassafloden frén instrumentet har 1opt
ut eller dverforts och koncernen har 6verfort i stort sett alla risker och forméner som #r forknippade med
dganderitten.

Finansiella skulder tas bort frin balanstiikningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat sitt upphort.

Finansiella f@rdﬁngﬂr -

med aVS]kt att mnehas langsdmg redﬂwsas dareﬁer tﬂl upplupet anskmmgsvarde med t{llampnmg av
effektivrintemetoden, minskat med eventuell reservering for virdeminskning,

Laneskulder

Laneskulder redovisas initialt till erhéllet belopp efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig det
redovisade beloppet frin det belopp som ska aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden

sasam ram:ekastnad over lanets lc}pnd med hJalp av mstrumentets effektwranta Hangengm Overensstammer

Fordringar

Fordringar med forfallodag mer dn 12 méanader efter balansdagen redovisas som anlaggmngstﬂlgangar ovriga
som ﬁmsattmngstﬂlgangar Fordringarupptas till det belopp som efter individuell prévning beriiknas bli betalt.
Fordringar som dr rantefria eller som l6per med réanta som avviker frin marknadsrantan och har en Ioptid
overstigande 12 manader redovisas till ett diskonterat nuvérde och tidsvardeforandringen redovisas som

ranteintikt i resultatrakningen.

Andelar i dotterforetag.

Andelar i dutterferetag redovisas till anskaffningsviirde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. I
anskaffningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt forvirvskostnader. Eventuella

kapitaltillskott och koneernbidrag liggs till anskaffningsviirdet nir de uppkommer. Utdelning frin dotterforetag

redovisas som intakt.

6
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Adelis Equity Partners Fund II1 AB
559322-7118

Not 2 Uppskattningar och bedomningar

Adelis gor uppskattningar och bedémningar om framtiden. De uppskattningar for redovisningsindamal som

blir foljden avdessa kommer, definiionsmissigt, sillan att motsvara det verkliga resultatet. Inga
gar och antaganden som Innebar en betydande risk for visentliga justeringar i redovisade varden

uppskattni
for tillgAngar och skulder under nistkommande ir fanns under 2023.

Not g Inkop och forsiljning mellan koncernforetag

26% (27?/) av frets inkdp och 100% (100%) av drets forsiljning avser foretag i den koncern dér Adelis Holding

III AB dr moderforetag.

Not 4 Loner och Styrelsearvoden

Lonekostnaderna och medelantal anstillda som redovisas i bolagets rikenskaper avser personer som ar

anstéllda i Adelis Equity Partners Fund I1I AB.

Medelantal anstalida m.m.

2023
Kvinnor Min  Totalt
20

Sverige 8 12

2022

Kvinnor Min Totalt

Sverige 8 11

Loner och andra ersiittningar samt sociala kostnader inkl pensionskostnader

Loner och andra ersitiningar
Sociala kostnader och pensionskostnader
(varav pensionskostnader)

Totala Ioner, andra ersiitiningar, sociala kostnader och
pensionskosinader

Styrelsearvoden samt sociala kostnader

Styrelsearvoden
Sociala kostnader

(varav pensionskostnader)
Totala léner, andra ersiittningar, sociala kostnader och
pensionskostnader
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Adelis Equity Partners Fund 111 AB

559322-7118

Not 5 Ranteintikter och liknande resultatposter
2023
Intikt frén justering av kapitalandelslin med hénsyn till foréindrad
aterbetalningsskyldighet 68 326
Rianteintikter 210
Valutakursvinst 12
liknande resultatposter 68 548

Not 6 Rintekostmader och liknande resultatposter

2023

Réntekostnader 7068

Valutakursférluster -

Summa odvriga rintekostnader och likmande resultatposter - 7068

2022

20 168
15

20 183

2022
" 8
-2 387

Not 7 Koncessioner, patent, licenser, varumirken samt liknande rittigheter

2023-12-31

Ingdende anskaffningsvirden 2 565

- Arets anskaffr iingar ]

Utgaende anskaffningsviirden 2 565

Ingdende avskrivningar - 626

- Arets avskrivningar - 427
-1 053

Redovisat virde 1512

De immateriella tillgingarna bestér av 8neprovisioner, sk. agent fees. Dessa omklassificeras till
att redovisas netto mot kapitalandelslanet i takt med att 14n tas upp fran investerare.

Not 8 Inventarier och datorer

2023-12-31

Ingdende anskaffningsviirden .

e AP e
Utgéende anskaffningsviirden 249

Ingaende avskrivningar "

- Arets avskrivningar - 20

Utgiende avskrivningar -~ 20

Redovisat viarde 229

2022-12-31

2 565

2 565

1939

2022-12-31

Onefiow ID 6822659  Sida 8 /11



Adelis Equity Partners Fund II1 AB
559322-7118

Not g Andelar i koncernforetag
Go 2023-12-31 2022-12-31

Gt Ingaende anskaffningsviirden 197 369 -
4 - Inkép. 121847 197 787
) - Nedskrivning -43 800 - 418
(! - Forsaljning - 34 0
Utgdende anskaffningsvirden 275 382 197 369

Not1o  Ovrigaskualder
2023-12-31 2022-12-31

Kapitalandelslan
Ingdende balans verkligt viirde 41719 1832

Erhallna/distribuerade kapitalandelslén efter avdrag for provisionskostmader 161178 63 024
Justering av 1anebelopp med hiinsyn till forindrad terbetalningsskyldighet - 68326 - 21305

Verkligt varde pa kapitalandelslin 134 571 A1 719

Kapitalandelslanen amorteras enligt 18nevillkoren nir bolaget realiserar avytiring
forfallodag for kapitalandelslinen dr 31 december 2033, '

Not 11 Eventualforpliktelser

2023-12-31 2022-12-31

Borgensatagande for koncernforetag 4073 -
Totala eventualférpliktelser 4073

0
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Adelis Equity Partners Fund ITI AB
559322-7118

Resultat- och balansrikningar kommer att foreldggas &rsstimman for faststillelse.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Leif Fahrman Johan Seger
Styrelsens ordférande

Marcus Lebenberg Jan Akesson, VD

PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Rap_port om a i‘iifsre-d_OS:V-iSSnin_En
Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Adelis Equity Partners Fund lll AB fér ar 2023,

Enhgt var Uppfattn_l_ng har arsredawsmngen Upprattats | enllghet med arsredowsmngsiagen och ger en i alla

'fﬂre;_nlng _m_ed_ a_rs_r;ed_owsmnge_ns dmg_a_ delar

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrdkningen och balansrakningen fér Adelis Equity
Partners Fund 11l AB.

Grund for uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns ansvar: Vi r oberoende i férhallande till

Adelis Equity Partners Fund 11l AB-enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det dr styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret fér att arsredovisningen uppréttas och att den

ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar dven for
den interna kontroll som de bedémer &r nbdvandlg for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra

vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oeg.entligheter eller misstag.

bolagets fbm"iaga att fortsatta verksamheten De Upplyser nér sa ar tlllampligl: om forhallanden som kan

paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget, upphéra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal dr-att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen som hethet inte innehaller

nagra vasantllga feiakttgheter vare S[g dessa bemr pa oegenthgheter eller m;sstag, Gch att 1émna en

vésenthg felaktlghet om en sadan f' nns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av aegenthgheter eller masstag ech

anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéintas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund | ars.redawsmngan..

webbp,!ats, www rjemsorsn_nsp;ektlanen__se;irevisornsansvar Denna beskrwnmg aren del av rewsmnsberattelsen..
Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande

direktérens férvaltning for Adelis Equity Partners Fund il AB f6r ar 2023 samt av férslaget {ill dispositioner

beftréffandfa;fbaliiage't's vinst eller forlust.
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Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi 4r oberoende i fsrhallande till Adelis Equity Partners Fund [Il AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

f"* Vi anser att de revisionsbevis vi har inh&mtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund f6r vara uttalanden.
£ | __ ] | | .

i Styreisens och verkstillande direktorens ansvar

£

fﬁ: Det ar styreisen som har _a_nsvaret for forsiaget tlll dlspesmaner betraffande baiagets vmst eﬂer for(ust th

de krav som bolagets verksamhetsart omfattmng och nsker staller pa storleken av belagets egna kap:tai
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i Svrigt.

Styre!sen ansvarar fc:r bo{agets erganssatlon och forvaltmngen av balagets angelagenheter Detta mnefattar

utformad sa att bmkfﬂnngen mede!sforvaltmngen cac:h bolagets ekonomnska ange!agenheteru avngt kantrolleras
pa ett betryggande sétt. Den verkstéllande direkitren ska skéta den l6pande férvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som &r nddvandiga for att bolagets bokféring ska
fullgtras | Gverensstammelse med lag och f6r att medelsférvaltningen ska skétas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
rewsuansbews fbr att med en rlmllg grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledammt eller

o foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
erséttningsskyldighet mot bolaget, eller

e p& nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.
Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vart

uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet dr en hég grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som utfdrs enligt god
revisionssed i Sverige alitid kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som kan foranleda
erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.sefrevisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberéttelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kuliberg
Auktoriserad revisor
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