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Arsredovisning

for

Etraveli Group Holding AB

559111-7873

Réakenskapsaret

2022-01-01 — 2022—-12-31

Faststillelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i Etraveli Group Holding AB intygar att resultatrikningen och
balansrikningen i arsredovisningen har faststillts pd rsstimma 2023-05-30. Arsstdimman beslutade att

godkinna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksd att innehdllet i drsredovisningen och revisionsberittelsen stimmer dverens med
originalen.

Stockholm den 2023-05-31

v ustaf Martin-L.of
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Styrelsen och verkstéllande direktGren for Etraveli Group Holding AB far héirmed avge arsredovisning 16r
rakenskapsaret 2022-01-01 — 2022-12-31.

Forvaltningsberittelse

Information om verksamheten
Arsredovisningen 4r upprittad i KSEK, férutom i forslaget till vinstdisposition i forvaltningsberittelsen

dér belopp anges i SEK.

Etraveli Group Holding AB ér ett bolag som direkt eller genom koncernbolag ska &dga och forvalta fast
eller 16s egendom (inklusive aktier i koncernbolag), bedriva marknadsféring och sélja reserelaterade
produkter och tjinster som en online-resebyra, handha webbplatser med prisjdmtorelser samt
tillhandahalla konsult- och managementtjdnster till nérstaende foretag och didrmed forenlig verksamhet

Foretaget har sitt sdte i Stockholm. Bolaget ingar i Etraveli-gruppen som erbjuder ett brett utbud av flyg,
boende och andra reserelaterade tjdnster och dr verksamt pa 75 marknader globalt med varumérken sasom

Supersaver, Gotogate, Mytrip och Flight Network samt metasoktjénsten Flygresor.se 1 Sverige.
Etraveli-gruppen &r en av de storsta flygcentrerade online-aktdrerna i vérlden.

Visentliga hiindelser under rikenskapsaret

Covid-19 uppdatering

Forsiljningen har under 2022 péaverkats negativt av Covid-19 och relaterade reserestriktioner.
Etraveli-gruppen sdg dock en stark aterhdmtning med den fortsatta utrullningen av vaccin och den
gradvisa hdvningen av reserestriktioner. Gruppen hade vésentligt fler sélda ordrar under 2022 jam{ort
med 2019 och fore pandemin (+75% vs 2019). Lonsamheten 6kade ocksd manad £6r manad under 2022
och EBITDA f6r 2022 var ndgot béttre for Gruppen jimfort med 2019 och nivan 16re pandemin. Etraveli
Group fortsétter att ha en mindre 16nsam ordermix med en hdgre andel inrikes ordrar pd bekostnad av de
mer l6nsamma langresorna. Ordermixen forbéttrades under 2022 och véntas normaliseras &n mer i takt

med att fler restriktioner lyfis.

Etraveli-gruppen har bibehallit en stark finansiell position med ett dverskott av pengar pa banken vilket
gjort det mojligt for foretaget att hantera en lang period av avmattning i verksamheten. Gruppen har inte
behovt skaffa ndgon ytterligare finansiering under pandemin och har 1 slutet av aret fortsatt att ha en stark
likviditet med ett positivt kassaflode under 2022 och utnyttjar inte ndgon av de tillgdngliga
kreditfacilititerna. Utsikterna for 2023 4r goda och analyser av framtida scenarion visar att Etraveli-
gruppen har en tillrdcklig likviditet for att std emot en lAngvarig pandemi utan att behdva ta in ytterligare
finansiering.

Under det senaste aret har Gruppen fortsatt att utnyttja sin starka position och tokuserat pa att gora
framsteg inom strategiska kdrninitivativ, stérka branschrelationerna och f6rbéttrat den Gvergripande
strategiska positioneringen. Detta har gjort det mdjligt for Gruppen att ta marknadsandelar och utdka det
geografiska fotavtrycket under 2022 vilket har resulterat i en vésentligt férbéttrad marknadsposition. Med
koncernens fokus pa fritidsresor &r vi vél positionerade for att fortsétta att dra fordel av den snabbare
marknadsaterhdmtningen inom detta marknadssegment.

Transaction 09222115557493447831 Signed GM, MH, CF, LD, LS, 5G
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Booking Holdings kiper Etraveli-gruppen

Den 23 november 2021 meddelade Booking Holdings att de ingatt ett avtal med de fonder som forvaltas
av CVC Capital Partners om att forvirva Etraveli-gruppen for ca 1,63 miljarder Euro. Slutférandet av
forvirvet dr foremal for vissa stingningsvillkor inklusive myndighetsgodkédnnande. Vi erholl
myndighetsgodkénnande fran Konkurrens- och marknadsverket (CMA) i Storbritannien 29 september
2022 och vantar nu myndighetsgodkinnande fran Europeiska Kommissionen (EC). 16 november 2022

meddelade Europeiska Kommissionen att de beslutat ta utredningen till en andra fas. Aven om vi 4r
besvikna 6ver detta beslut har vi en hog grad av tillforsikt for att transaktionen slutligen kommer att

godk#nnas under 2023. I samband med férvarvet kommer de aktiedgarlan samt term loan som finns 1

koncernen att betalas tillbaka. Av den anledningen har dessa lan klassificerats som kortfristiga per
2022-12-31.

Likviditets- och kapitaltickningsgaranti
Bolaget har under 2022 erhéllit en likviditets- och kapitaltdckningsgaranti fran Flugo Group Holdings

AB.

Visentliga hindelser efter rikenskapsarets slut

Covid-19 (Coronaviruset) uppdatering och utsikter
Koncernen fortsatte att leverera vésentligt fler bokningar under de tva forsta ménaderna 2023 jamfort med
nivierna fore Covid-19, tack vare en stirkt marknadsandel och en stark underliggande efterfragan. Aven

I6nsamheten har varit pa en hdgre niva jamiort 2019.

Koncernen fortsitter att ha en mycket stark finansiell position med hdgre nivaer av tillgéingliga medel pa
banken jamfért med fore Covid-19.

Agarforhillanden

Etraveli Group Holding AB #r ett helidgt dotterbolag till Flugo Holdings AB, 559111-7865, som 1 sin tur
4os till 100 % av Flugo Group Holdings AB, 559113-9570, med séte i Stockholm. Koncernredovisningen
upprittas av Flugo Group Holdings AB, 559113-9570. Flugo Group Holdings AB dgdes per 31 december
2022 till 37,8% av Nubo Holdings S.a.r.l. (37,8 % per 31 december 2021) och till 62,2 % av dvriga (62,2
% per 31 december 2021). Nubo Holdings Sarl hade 84,7 % av rsterna per 31 december 2022 (84,7 %
per 31 december 2021) och 6vriga 15,3 % (15,3 % per 31 december 2021). Nubo Holdings S.a.r.1. har det
bestimmande inflytandet i Flugo Group Holdings AB. Nubo Holdings S.a.r.1. &gs 1 sin tur 1 sin helhet av
Nubo Holdings Jersey Limited vilket 1 sin tur dgs av CVC Fonder.

Hallbarhetsrapport
Etraveli-gruppen har publicerat en hallbarhetsrapport. Den finns tillgéinglig pd gruppens hemsida
www.etraveligroup.com.

Flerarsoversikt (KSEK) 2022 2021 2020 2019 2018
Resultat efter finansiella poster -421 022 -579 434 -432 728 -500 061 -451 7701
Balansomslutning 8 954 925 7 952 925 8 183 976 8 281 694 8 738 138
Soliditet (%) 4,1 1,0 7.7 13,6 9,5
Kassalikviditet (%) Z}s9 36,8 1 004,3 1 850,6 1118,0

For definitioner av nyckeltal, se Redovisnings- och vérderingsprinciper.

Transaction 09222115557493447831 Signed GM, MH, CF, LD, LS, 5G
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Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst 110 636 444
dverkursfond 446 098 614
arets forlust -229 064 403

327 670 655

disponeras sa att
i ny rdkning 6verfores 327 670 655

Foretagets resultat och stéllning i 6vrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrdkning med noter.

Transaction 09222115557493447831 Signed GM, MH, CF, LD, LS, SG
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Resultatriakning
Tkr

Rorelsens intikter
Nettoomséttning
Ovriga rorelseintékter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernftretag

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
Riéntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Transaction 09222115557493447831

Not

0D

10

2022-01-01
-2022-12-31

2’7 896

27 896

-2 001
-25 565
-1 045
-28 611
=715

318 671
2477 069
-986 046

-420 306
-421 021

201 626
-219 395

-9 669
-229 064

Signed GM, MH, CF, LD, LS, SG

5 (16)

2021-01-01
-2021-12-31

25 979
19
25 998

-4 001
22 959

-26 960
-962

0
151 124
-729 596

-S78 472
-379 434

30 109
-349 3235

O
-349 3235
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Balansrikning Not
Tkr

TILLGANGAR
Anliaggningstillgangar

Finansiella anliggningstilleangar
Andelar i koncernforetag
Fordringar hos koncernftretag

Derivatinstrument
Summa finansiella anliiggningstillgangar

Summa anliggningstillgcangar

11, 12, 17

Omsiittningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag
Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 13

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank 17
Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Transaction 09222115557483447831

2022-12-31

6 074 0438
521 000
0

6 59S 048
6 5935 048

2299 220
0

218
23 601

2 323 038

36 839
2 359 877

8 954 925

Signed GM, MH, CF, LD, LS, SG

6 (16)

2021-12-31

6 074 048
0

80
6 074 128

6 074 128

1 765 480
511

0
38 692

1 804 684

74 113
1 878 797

7 9352 925
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Balansrakning

Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Fritt eget kapital
Fri overkursfond

Balanserad vinst eller forlust

Arets resultat

Fritt eget kapital

Summa eget kapital

Langfristiga skulder

L.an

Summa langfristiga skulder

Kortiristiga skulder

L.an

Leverantorsskulder

Skulder till koncernféretag
Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och foérutbetalda intidkter
Summa Kkortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Transaclion 09222115557493447831

Not

14, 15

17

17

16

2022-12-31

43 235
43 235

446 099
110 636
-229 064
327 671
370 905

2971791
3

5587 214
8 505

3 003

13 504

8 584 020

8 954 925

Signed GM, MK, CF, LD, LS, SG

7 (16)

2021-12-31

43 235
43 235

446 099
138 961

-549 325
35 735

78 970

2 768 364
2 768 364

0

95

5 091 296
0

2741

11 460

S 105 591

7 952 925
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Rapport over forindringar 1 eget kapital

Tkr
Aktie- Reserviond
kapital
Ingaende eget kapital 2021-01-01 43 235 0
Arets resultat
Utgaende eget kapital 2021-12-31 43 235 0
Aktieégartillskott
Arets resultat
Utgaende eget kapital 2022-12-31 43 235 0

Transacltion 09222115557493447831 Signed GM, MH, CF, LD, LS, 5G

Balanserat
resultat

5835 060

-549 325

35 735

521 000
-229 064

327 671

8 (16)

Sumina
eget kapital

628 294

-549 325

78 970

521 000
-229 064

370 905
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Noter
Tkr

Redovisnings- och virderingsprinciper

Allménna upplysningar
Arsredovisningen #r upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Fordringar och skulder i utldndsk valuta har vérderats till balansdagens kurs. Kursvinster och
kursforluster pa rorelsefordringar och rérelseskulder redovisas i rérelseresultatet medan kursvinster och

kursforluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.
Redovisningsprinciperna dr oférdandrade jam{ort med foregaende ar.

Viirderingsprinciper mm
Tillgdngar, avséttningar och skulder har varderats till anskaffningsvédrden om inget annat anges nedan.

Anliggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvérde. I de fall ett identifierbart
marknadsvérde understiger anskaffningsviardet gérs nedskrivning till marknadsvérdet.

Finansiella instrument

Andelar i dotterforetag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. I
anskaffningsvérdet ingér kopeskillingen som erlagts for aktierna samt forvérvskostnader. Eventuella

kapitaltillskott 14ggs till anskaffningsvérdet nér de uppkommer.

Kundfordringar/kortfristiga fordringar
Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omséttningstillgangar till det belopp som
forvéintas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osékra fordringar.

Laneskulder och leverantorsskulder
Laneskulder och leverantorsskulder redovisas initialt till anskaffningsvérde efter avdrag for

transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskilinaden som rantekostnad 6ver lanets 16ptid med hjélp av
instrumentets effektivrianta. Harigenom dverensstimmer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet
och det belopp som ska aterbetalas.

Inkomstskatter

Total skatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrdkningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhdrande skatteeffekter redovisas 1
eget kapital.

Aktuell skatt
Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rikenskapsar samt den del av tidigare rdkenskapsars
inkomstskatt som &nnu inte redovisats. Aktuell skatt berdknas utifran den skattesats som géller per

balansdagen.

Transaction 0922211555749344 7831 Signed GM, MK, CF, LD, LS, SG
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Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt dr inkomstskatt som avser framtida rdkenskapsar till f61jd av tidigare héndelser.

Redovisning sker enligt balansrdkningsmetoden. Enligt denna metod redovisas uppskjutna skatteskulder
och uppskjutna skattefordringar pa temporéra skillnader som uppstér mellan boktorda respektive
skatteméssiga véarden for tillgangar och skulder samt for 6vriga skattemissiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med
ett nettobelopp. Uppskjuten skatt berdknas utifran géllande skattesats pa balansdagen. Effekter av
fordandringar i géllande skattesatser resultatfors i den period fordndringen lagstadgats. Uppskjuten
skattefordran redovisas som finansiell anldggningstillgang och uppskjuten skatteskuld som avséttning.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag
redovisas i den omfattning det 4r sannolikt att avdragen kan avridknas mot framtida skatteméssiga

Overskott.

Pa grund av sambandet mellan redovisning och beskatining sédrredovisas inte den uppskjutna
skatteskulden som #r hianforlig till obeskattade reserver.

Ersiattningar till anstillda

Ersittningar till anstéllda avser alla former av ersdttningar som foretaget 1dmnar till de anstéllda.
Kortfristiga erséttningar utgdérs av bland annat 16ner, betald semester, betald franvaro, bonus och
ersittning efter avslutad anstéllning (pension). Kortfristiga erséttningar redovisas som kostnad och en
skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en erséttning till 161jd av en tidigare

héindelse och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Koncernbidrag och aktiesdgartillskott
Aktiedgartillskott fors direkt mot eget kapital hos mottagaren och aktiveras 1 aktier och andelar hos

givaren. Erhallna och ldmnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.

Koncernforhallanden

Foretaget 4r moderforetag men med hanvisning till undantagsreglerna i arsredovisningslagen 7 kap 2§
uppréttas ingen egen koncernredovisning. Det 6verordnade moderforetaget Flugo Group Holdings AB,

organisationsnummer 559113-9570 med séte i Stockholm, uppréttar koncernredovisning.

Nyckeltalsdefinitioner

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag 16r uppskjuten skatt) 1 procent av
balansomslutning.

Kassalikviditet (%)
Omsittningstillgangar exklusive lager och pagaende arbeten 1 procent av kortfristiga skulder.

Transaction 0822211555749344 7831 Signed GM, MH, CF, LD, LS, SG
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Uppskattningar och bedomningar

Uppréttandet av bokslut och tillimpning av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens
bed6mningar, uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt da bedémningen
gors. Uppskattningar och beddmningar utvirderas 16pande och &r baserade pa historiska erfarenheter och
ett antal andra faktorer, inklusive forviantningar om framtida hdndelser som under radande omsténdigheter
anses vara rimliga. Resultatet av dessa anvénds for att bedoma de redovisade vérdena pa tiligangar och
skulder, som inte annars framgar tydligt fran andra kéllor. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa
uppskattningar och bed6mningar. Uppskattningar och antaganden ses éver regelbundet.

Enligt foretagsledningen &r vésentliga beddmningar avseende tillimpade redovisningsprinciper samt
killor till osdkerhet i uppskattningar, framst relaterade till nedan.

Bedomning av andelar i dotterforetag

Det bokforda vérdet av bolagets andelar i dotterféretag bedéms kunna férsvaras eftersom dotterbolagens
forséljning har 6kat under 2022, gruppen hade viasentligt fler sélda ordrar under 2022 jim{ort med 2019
och Lonsamheten 6kade ocksd manad for manad under aret. Utsikterna f6r 2023 dr goda och analyser av
framtida scenarion visar att Etraveli- gruppen har en tillrécklig likviditet for att sta emot en langvarig
pandemi utan att behdva ta in ytterligare finansiering. Foretagsledningen bedémer att det inte foreligger
nagot nedskrivningsbehov av vérdet pa andelar i dotterféretag.

Not 1 Nettoomsittning

2022-01-01 2021-01-01
-2022-12-31 -2021-12-31
Management fees 27 896 25979
27 896 25 979

Not 2 Ovriga rorelseintikter
2022-01-01 2021-01-01
-2022-12-31 -2021-12-31
Kursvinster valutakonto 0 96
Kurstérluster valutakonto 0 -85
Ovriga kursforluster 0 8
0 19

Not 3 Arvode till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av &rsredovisningen och bokfGringen samt styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att
utféra samt radgivning eller annat bitride som féranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller
genomfSrandet av sddana Svriga arbetsuppgifter. Ovriga tjdnster dr sddant som inte ingér i
revisionsuppdrag, revisionsversamhet eller skatteradgivning.

2022-01-01 2021-01-01
-2022-12-31 -2021-12-31

PwC
Revisionsuppdrag -20 -20
-20 -20

Transaction 09222115557493447831 Signed GM, MH, CF, LD, LS, 5G
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Not 4 Anstiillda och personalkostnader

Medelantalet anstiallda

Kvinnor
Min

LoOner och andra ersiattningar
Styrelse och verkstéllande direktor
Ovriga anstillda

Sociala kostnader

Pensionskostnader for styrelse och verkstéllande direktor
Pensionskostnader for 6vriga anstéllda

Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal

Totala loner, ersittningar, sociala kostnader och
pensionskostnader

Konsfordelning bland ledande befattningshavare

Andel kvinnor 1 styrelsen

Andel mén 1 styrelsen

Andel kvinnor bland 6vriga ledande befattningshavare
Andel mén bland 6vriga ledande befattningshavare

Not 5 Ovriga rorelsekostnader

Kursforluster valutakonto

Not 6 Inkop och forsidljning mellan koncernforetag

Andel av arets totala forsaljningar som skett till andra foretag i
koncernen

Transaction 09222115557493447831 Signed GM, MH,

2022-01-01
-2022-12-31

L

-9 102
-8 680
-17 782

-1 343
-1 061
-6 229
-8 633

-26 4135

0 %
100 %
- 0%
100 %

2022-01-01
-2022-12-31

-1 045
-1 045

2022-01-01
-2022-12-31

100,00 %

GF, LI, BS,56

12 (16)

2021-01-01
-2021-12-31

D

-6 683
-9 372
-16 055

-1 242
-1 064
-5 551
-7 857

-23 912

0 %
100 %
0 %
100 %

2021-01-01
-2021-12-31

2021-01-01
-2021-12-31

100,00 %
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Not 7 Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter

Rénteintikter fran koncernféretag

Kursdifferenser
Ovriga rénteintakter

Not 8 Riantekostnader och liknande resultatposter

Réntekostnader till koncernforetag

Ovriga rintekostnader
Kursdifferenser
Ovriga finansiella kostnader

Orealiserad vardeforiandring derivatinstrument

Not 9 Bokslutsdispositioner

Erhallet/limnat koncernbidrag

Aterforing frén periodiseringsfond

Not 10 Aktuell och uppskjuten skatt

Skatt pa arets resultat
Aktuell skatt

Justering avseende tidigare ar
Totalt redovisad skatt

Avstimning av effektiv skatt

Redovisat resultat f6re skatt

Skatt enligt géllande skattesats

Ej avdragsgilla kostnader
Ej skattepliktiga intdkter
Utdelning

Anteciperad utdelning

Transaction 08222115557493447831

Procent

20,60
20,60
20,60
20,60
20,60

13 (16)

2022-01-01 2021-01-01

-2022-12-31 -2021-12-31

140 579 130 436

106 489 20 687

0 0

247 068 151 123

2022-01-01 2021-01-01

-2022-12-31 -2021-12-31

-386 621 -332 263

-140 983 -131 623

-242 000 -49 018

-16 362 -16 575

-80 -118

-986 046 -729 597

2022-01-01 2021-01-01

-2022-12-31 -2021-12-31

201 626 24 175

0 5 934

201 626 30 109

2022-01-01 2021-01-01

-2022-12-31 -2021-12-31

-9 580 0

-89 0

-9 669 0
2022-01-01 2021-01-01
-2022-12-31 -2021-12-31
Belopp Procent Belopp
-219 396 -549 325
45 196 20,60 113 161
-120 422 20,60 -113 106
0 20,60 0
42 504 20,60 0
23 142 20,60 0

Signed GM, MH, CF, LD, LS, 56



Etraveli Group Holding AB
Org.nr 559111-7873

Skatteeffekt av schablonrinta pa

periodiseringsfond 20,60 0 20,60 -6
Aterldggning av periodiseringsfond pga
sdnkt skattesats 20,60 0 20,60 -49
Redovisad effektiv skatt 20,60 -9 580 20,60 0
Not 11 Andelar i koncernforetag
2022-12-31 2021-12-31
Ingdende anskaffningsvirden 6 074 0438 6 074 048
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden 6 074 048 6 074 048
Utgaende redovisat varde 6 074 048 6 074 048
Not 12 Specifikation andelar 1 koncernforetag
Kapital- Rostritts- Antal Bokfort
Namn andel andel andelar virde
Etraveli Group AB 100 100 213 800 6 074 048
6 074 048
Org.nr Site Eget kapital Resultat
Etraveli Group AB 556584-4684 Stockholm, SE 554 752 396 343
Not 13 Forutbetalda kostnader och upplupna mtikter
2022-12-31 2021-12-31
Forutbetalda avgifter 22 942 37431
Ovriga interimsfordringar 659 1261
23 601 38 692
Not 14 Antal aktier och kvotvarde
Antal Kvot-
Namn aktier viarde
Antal aktier / kvotvirde vid arets in- och utgang 43 234711 ]
43 234 711

Transaction 09222115557493447831

Signed GM, MH, CF, LD, LS, SG
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Ftraveli Group Holding AB

Org.nr 559111-7873

Not 15 Disposition av vinst eller forlust

15 (16)

2022-12-31
Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel:
balanserad vinst 110 636
overkursfond 446 099
arets forlust -229 064
327 671
disponeras sa att
1 ny rdkning overfores 327 671
Not 16 Upplupna kostnader och forutbetalda intéikter
2022-12-31 2021-12-31
Upplupna I6nekostnader 7 811 7 444
Upplupna sociala kostnader 3 597 2 842
Ovriga upplupna kostnader 1072 483
Upplupna réntekostnader 1 024 692
13 504 11 460
Not 17 Stillda siikerheter
2022-12-31 2021-12-31
For skulder till kreditinstitut:
Fordringar hos koncernftretag 2 974 373 2 770 741
Pantsatta aktier 1 dotterbolag 6 074 0438 6 074 048
Kontopanter 30 073 3169
9 078 494 8 847 958
Not 18 Eventualforpliktelser
2022-12-31 2021-12-31
Bankgaranti 0 51 266
0 51 266

Etraveli Group Holding AB hade per 31 december 2022 stéllt ut kapitaltickningsgarantier med
beloppstak om totalt (617 644 KSEK).

Not 19 Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut

Covid-19 (Coronaviruset) uppdatering och utsikter
Koncernen fortsatte att leverera vésentligt fler bokningar under de tva forsta manaderna 2023 jamfort med
nivderna fore Covid-19, tack vare en stdrkt marknadsandel och en stark underliggande efterfragan. Aven

l6nsamheten har varit pa en hogre niva jamiort 2019.

Koncernen fortséitter att ha en mycket stark finansiell position med hogre nivaer av tillgingliga medel pa
banken jimfort med fére Covid-19.

Transaction 09222115557493447831 Signed GM, MH, CF, LD, LS, SG




Etraveli Group Holding AB
Org.nr 559111-7873

Resultat- och balansrdkningen kommer att foreldggas pa arsstimma for faststéllelse.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift
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Var revisionsberéttelse har Idmnats den dag som framgéar av vér elektroniska underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

{eanard Daun

I.eonard Daun
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Etraveli Group Holding AB, org.nr 559111-7873
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Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Etraveli Group Holding AB f6r ar 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Etraveli Group Holding ABs finansiella stallning per den 31 december
2022 och av dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberéatielsen &r férenlig

med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansréakningen for Etraveli Group
Holding AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed | Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
Etraveli Group Holding AB enligt god revisorssed i Sverige och har | ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar

enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen uppréattas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar aven for
den interna kontroll som de bedémer &r nédvandig fér att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren fér bedémningen av

bolagets fdrmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka férmagan att fortséatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktGren avser att likvidera bolaget, upphora

med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att idmna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en h6g grad av sékerhet, men &r ingen
garanti fér att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed | Sverige alltid kommer att upptécka en

vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéantas paverka de ekonomiska beslut

som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

En yiterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovishingen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.sefrevisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberéattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen har vi aven utfért en revision av styrelsens och verkstallande
direktérens férvaltning for Efraveli Group Holding AB foér ar 2022 samt av férslaget till dispositioner betraffande

bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget | forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamater och verkstallande direktéren ansvarsfrinet fér rakenskapsaret.

& Signerat 2023-05-29 03:58:01 UTC Oneflow 1D 5000264
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Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs n&rmare | avshittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Etraveli Group Holding AB enligt god revisorssed i Sverige
och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och @ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn il
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsalideringsbehov, likviditet och stallning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelégenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter | évrigt kontrolleras
pa ett betryggande sétt. Den verkstéllande direktéren ska skéta den I6pande férvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokféring ska
fullgbras i 6verensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skétas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

o fdretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ér en hog grad av sékerhet, men ingen garanti fér att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberéattelsen.
Uppsala den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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Forvaltningsherattelse \

Styrelsen for Flugo Group Holdings AB, org.nr. 559113-9570, far harmed avge arsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapsaret 2022-01-01—2022-12-31.

VERKSAMHETSBESKRIUNING

Flugo Group Holdings AB inklusive dotterbolag (fortsattningsvis Etraveli-gruppen), ar en ledande
global teknikleverantor for flygbiljetter och en av de storsta onlineresebyraerna (OTA) med en Okande
global narvaro. Etraveli-gruppen hérrér fran sammanslagningen av den davarande svenska koncernen
EEtraveli och den grekiska koncernen e-Travel Online Tourism and Travel Services SA (fortsattningsvis
e-Travel). Under sommaren 2019 forvarvade Etraveli-gruppen det kanadensiska flygtechbolaget
TripStack och onlineresebyran Flight Network (genom férvarv av dgarbolaget Budhdeo Capital Inc).

Gruppen erbjuder ett brett utbud av flyg, boende och andra reserelaterade tjanster och ar verksamt pa

75 marknader pa sex kontinenter med varumarken sasom Gotogate, Mytrip, Flight Network och
Supersaver samt metasoktjansten Flygresor.se i Sverige. Etraveli-gruppen ar en av de storsta
flygcentrerade online-akttrerna i varlden och har samarbeten med bl.a. Booking.com och Google
Flights. Gruppen formedlade under 2022 flygresor och andra reserelaterade fjanster for 7 140,6
MEUR (2 379,56 MEUR), med en nettoomséattning om 413,8 MEUR (176,5 MEUR). Gruppen har sitt
huvudkontor i Uppsala men har ocksa kontor i Aten, Stockholm, Toronto, Goteborg, Krakow, Mumbail

och Pune samt outsourcade verksamheter i Indien, Kina, Egypten, Georgien, Mauritius, Colombia och
Vietnam.

Sedan augusti 2017 dgs den davarande Etraveli-koncernen av fonder som forvaltas av CVC Capital
Partners ("CVC Fonder”). Transaktionen genomfordes 3 augusti 2017 varmed den forvarvade
koncernen konsoliderats i Flugo Group Holdings- koncernen fran detta datum.

Agarférhallanden
Flugo Group Holdings AB agdes per 31 december 2022 till 37,8% av Nubo Holdings S.a.r.l. (37,8 %

per 31 december 2021) och till 62,2 % av 6vriga (62,2 % per 31 december 2021). Nubo Holdings Sar!
hade 84,7 % av résterna per 31 december 2022 (84,7 % per 31 december 2021) och 6vriga 15,3 %
(15,3 % per 31 december 2021). Nubo Holdings S.a.r.l. har det bestammande inflytandet i Flugo
Group Holdings AB. Se vidare not 24 aktiekapital. Nubo Holdings S.a.r.l. ags i sin turi sin helhet av
Nubo Holdings Jersey Limited vilket i sin tur 4gs av CVC Fonder.

VERKSAMHETENS UTVECKLING UNDER 2022-01-01—2022-12-31

Vasentliga handelser under riakenskapsaret

e Covid-19 uppdatering

Forsaljningen har under 2022 paverkats negativt av Covid-19 och relaterade reserestriktioner.
Etraveli-gruppen sag dock en stark aterhdmtning med den fortsatta utrullningen av vaccin och
den gradvisa hdvningen av reserestriktioner. Gruppen hade vasentligt fler salda ordrar under
2022 jamfort med 2019 och fore pandemin (+75% vs 2019). Lonsamheten 6kade ocksa
manad fér manad under 2022 och EBITDA for 2022 var nagot battre for Gruppen jamfort med
2019 och nivan fére pandemin. Etraveli Group fortsétter att ha en mindre Idnsam ordermix
med en hégre andel inrikes ordrar pa bekostnad av de mer l[bnsamma langresorna.
Ordermixen forbattrades under 2022 och vantas normaliseras an mer | takt med att fler

restriktioner |yfts.

Etraveli-gruppen har bibehallit en stark finansiell position med ett 6verskott av pengar pa
banken vilket gjort det majligt for foretaget att hantera en lang period av avmattning i

verksamheten. Gruppen har inte behdvt skaffa nagon ytterligare finansiering under pandemin
och har i slutet av aret fortsatt att ha en stark likviditet med eit positivt kassaflode under 2022

och utnyttjar inte nagon av de tillgangliga kreditfacilititerna. Utsikterna for 2023 ar goda och

Flugo Group Holdings AB, 559113-9570 = Arsredovisning 2022-01-01—2022-12-31
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analyser av framtida scenarion visar att Etraveli- gruppen har en tillracklig likviditet for att sta
emot en langvarig pandemi utan att behova ta in ytterligare finansiering.

Under det senaste aret har Gruppen fortsatt att utnyttja sin starka position och fokuserat pa att

gora framsteq inom strategiska karninitivativ, starka branschrelationerna och forbattrat den
overgripande strategiska positioneringen. Detta har gjort det mgjligt for Gruppen att ta
marknadsandelar och utéka det geografiska fotavirycket under 2022 vilket har resulterat i en
vasentligt forbattrad marknadsposition. Med koncernens fokus pa fritidsresor ar vi val
positionerade for att fortsétta att dra férdel av den snabbare marknadsaterhamtningen inom
detta marknadssegment.

Booking Holdings koper Etraveli-gruppen

Den 23 november 2021 meddelade Booking Holdings att de ingatt ett avtal med de fonder
som fOrvaltas av CVC Capital Partners om att férvarva Etraveli-gruppen fér ca 1,63 miljarder
Euro. Slutforandet av forvarvet ar féremal for vissa stangningsvillkor inklusive
myndighetsgodk&nnande. Vi erhdll myndighetsgodkannande fran Konkurrens- och
marknadsverket (CMA) i Storbritannien 29 september 2022 och vantar nu
myndighetsgodkédnnande fran Europeiska Kommissionen (EC). 16 november 2022
meddelade Europeiska Kommissionen att de beslutat ta utredningen till en andra fas. Aven
om vi ar besvikna over detta beslut har vi en hog grad av tillforsikt for att transaktionen
slutligen kommer att godk&nnas under 2023. | samband med forvarvet kommer de
aktieagarlan samt term loan som finns i koncernen att betalas tillbaka. Av den anledningen
har dessa lan klassificerats som kortfristiga per 2022-12-31.

Vasentliga handelser efter rakenskapsaret

Covid-19 (Coronaviruset) uppdatering och utsikter

Koncernen fortsatte att leverera vasentligt fler bokningar under de tva foérsta manaderna 2023

jamfort med nivaerna fore Covid-19, tack vare en starkt marknadsandel och en stark
underliggande efterfragan. Aven Idnsamheten har varit pa en hégre niva jamfort 2019.

Koncernen fortséatter att ha en mycket stark finansiell position med hogre nivaer av tillgangliga

medel pa banken jamfort med fore Covid-19.

Flugo Group Holdings AB, 559113-9570 - Arsredevisninyg 2022-01-01—2022-12-31
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RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

Flerarsoversikt, koncernen

Forsaljning (Gross sales)

Nettoomsattning

Nettointakter (Net revenue)’

Rorelseresultat fore

avskrivningar (EBITDA)?

Rorelseresultat fore

avskrivningar (EBITDA),

justerat for
transaktionskostnader3

Marginal, %*
Nettoskuld?®

Likvida medel

Flerarsoversikt,
moderforetaget MSEK

L SR I A R RS e o) e o e e e ety o e e LEIVLL LN Bl
EWMWAHHM%M#MMW{%HfA{ =

Nettoomsattning
Rorelseresultat

Res. efter finansiella
poster

Balansomslutning

2022 2021 2020 2019
MEUR MEUR MEUR  MEUR
7 140,06 2 379,5 008, 1 4 166,7

413,8 176,5 105,5 297,3

292,0 127,3 82,2 232, 1

79,7 21,9 -12,7 60,1

79,8 22,4 -12,1 69,8
27,3% 17,2% neg 28,5

659,8 679,1 659,3 592,7

87,6 58,5 46,0 57.4
2022 2021 2020 2019

-0,1 -0,1 0 0

28,0 26,4 17,5 25,7
6 863 5 834 5 372 4 969

! Nettointdkter (Nettoomséttning minus Inkdp av varor och tjdnster) innefattar koncemens provisioner, marginaler,

bokningsavgifter och egna produkter. For mer information kring nyckeltalens framraknande, se not 35.
2 For information kring nyckeltalens framraknande, se not 35.

3 For information kring nyckeltalens framriaknande, se not 35. 1
* Rorelseresultatet fore avskrivningar i relation till nettointakten. For mer information kring nyckeltalens framraknande, se not 35.

* Rantebarande skulder inki. upplupen rédnta reducerat med likvida medel. For mer information kring nyckeltalens framraknande,

se not 35.
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UTFALL PERIODEN 1 JANUARI TILL 31 DECEMBER 2022
Siffror inom parentes avser perioden 1 januari till 31 december 2021.

Intakter
Nettoomsattningen uppgick till 413,8 MEUR (176,5 MEUR) och nettointakter, dvs. efter avdrag for
direkta inkOp av varor och tjanster, till 292,0 MEUR (127,3 MEUR). Nettointakterna ar direkt eller

indirekt relaterade till formedling av flygbiljetter.

Resultat

EBITDA uppgick till 79,7 MEUR (21,9 MEUR) och marginalen ar 27,3% (17,2 %). Av Ovriga externa
kostnader utgjorde transaktionskostnader 0,1 MEUR (0,5 MEUR), vilket inte &r en I6pande kostnad
(avser framst forvarvs- och forsaljningskostnader). De finansiella nettokostnaderna uppgick till 81,2
MEUR (62,1 MEUR) varav rantekostnader pa aktieagarlan uppgar till 45,0 MEUR (42,7 MEUR),
valutakursforlust pa lan till 22,5 MEUR (forlust 4,5 MEUR) och réntekostnader pa externt lan till 12,7
MEUR (12,3 MEUR). Rantekostnaderna pa aktieagarlanet kapitaliseras och paverkar inte likviditeten.
Valutakurseffekter pa lan ar orealiserade och paverkar inte heller likviditeten. Resultat efter skatt
uppgick till -26,8 MEUR (-57,2 MEUR).

Finansiell stalining

Koncernens balansomslutning uppgick till 7561,9 MEUR (705,7 MEUR), varav immateriella
anlaggningstillgangar utgjorde 552,9 MEUR (592,2 MEUR), framst i form av goodwill hanférligt till
dotterbolaget Etraveli Group Holding AB:s forvarv av Etraveli Holding AB (fd 7 Travel Flights HoldCo
AB, moderbolag i den davarande Etraveli-koncernen) 3 augusti 2017. Eget kapital for koncernen
uppgick till -104,2 MEUR (-89,9 MEUR). Minskningen harrér framst arets forlust men som méts av
positiva valutakursdifferenser. Likvida medel uppgick till 87,6 MEUR (58,5 MEUR). Koncernen har en
Kreditfacilitet pa totalt 28 000 KEUR (30 000 KEUR per 31 december 2021). Per 31 december 2022
var denna onyttjad liksom per 31 december 2021. F6r mer information om denna kreditfacilitet, se

avsnitt 3.1d.

Skatt |
Skatten for perioden uppgick till -7,5 MEUR (0,7 MEUR). Se vidare not 11.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rorelsekapitalet uppgick till 62,6 MEUR
(1,5 MEUR). Summa forandringar i rorelsekapitalet uppgick till -4,4 MEUR (22,8 MEUR). Kassaflodet
fran den l6pande verksamheten efter forandring av rérelsekapitalet uppgick till 58,2 MEUR (24,3
MEUR). Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till 19,8 MEUR (-10,0 MEUR) och &r
framst hanforligt till aktivering av eget arbete. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -
5,6 MEUR (-2,1 MEUR). Férandringen i likvida medel uppgick till 32,8 MEUR (12,1 MEUR). Likvida
medel uppgick till 87,6 MEUR (58,5 MEUR) vid utgangen av perioden.

Finansiering
CVC Capital Partners forvarv av den davarande Etraveli-koncernen 3 augusti 2017 finansierades till

del av lan; ett aktieagarlan och ett externt lan. Aktiedgarianet uppgar vid arets slut till 472,0 MEUR
(466,3 MEUR) varav 188,6 MEUR (153,1 MEUR) utgor kapitaliserad ranta. Det externa lanet uppgar
vid arets slut till 264,7 MEUR (266,3 MEUR). En amortering om 3,3 MEUR har gjorts pa det externa
lanet under 2022, i enlighet med lanevillkoren. Aktieagarlanet och det externa lanet har inga
kovenanter. For mer information om dessa lan, se not 3.1b.

Fluyo Group Holdings AB, 559113-9570 - Arsredovisning 2022-01-01—2022-12-31
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MODERFORETAGET
Verksamheten i moderforetaget bestar av att 4ga och forvalta aktier i dotterforetag. Bolaget hade

ingen nettoomsattning, varken under perioden eller perioden foregaende ar. Likvida medel uppgick {ill
2,0 MSEK (2,1 MSEK) vid arets utgang.

UTLANDSKA FILIALER *
Forutom i ett antal dotterbolag (not 16) bedrivs verksamhet i en utlandsk filial i Danmark, den Danske

Rejsegruppe — filial till Svenska Resegruppen AB. Vidare finns en vilande filial i Finland tillhorande
Gotogate International AB samt en vilande filial i Norge tillhérande Flightmate AB.

MEDARBETARE

Medelantalet anstéllda inom koncernen per den 31 december 2022 uppgick till 1 688 (707). Vidare
sysselsatte WNS och Concentrix (outsourcingpartners) vid samma tidpunkt 842 (752) medarbetare i
Indien, 22 (14) i Kina, 200 (160) i Egypten, 84 (0) i Georgien, 137 (0) pa Mauritius, 48 (0) i Colombia
och 79 (0) i Vietnam.

HALLBARHETSRAPPORT
Etraveli Group har publicerat en hallbarhetsrapport. Den finns tillgénglig pa Etraveli Groups hemsida
www.etraveligroup.com.

INFORMATION OM RISKER

=traveli-gruppen paverkas av ett antal riskfaktorer som helt eller delvis ligger utanfor bolagets kontroll,
men som kan ha en betydande inverkan pa koncernens resultat och finansiella stalining. Exempel pa
risker &r politiska och sociala risker, naturkatastrofer, halsorisker (epidemier/pandemier),
klimatférandringar, konjunkturberoende, IT relaterade risker och 6kad konkurrens. Koncernen ar
genom sin verksamhet dven exponerad for olika slag av finansiella risker. Med finansiella risker avses
fluktuationer i foretagets resultat och stallning till fljd av férandringar i valutakurser, rantenivaer,
refinansierings- och kreditrisker. Se vidare angaende finansiella risker under not 3.

Under 2020 implementerade Efraveli-gruppen ett nytt ramverk och arbetssatt inom Enterprise Risk
Management. Det ar en arlig process att validera och ga igenom Gruppens risker for att s&kerstalla att
atgarder och fokus ligger pa de mest relevanta riskerna. Inom detta arbetssatt identifierar Gruppen ett

antal risker inom fyra omraden. | detta arbete identifierades omkring sjuttiofem risker.

Riskomraden:

Strategiska — mal pa hog niva i linje med foretagets mission och vision

Operativt — mal som relaterar till effektiv resursanvandning

Finansiell rapportering — mal som inkluderar foretagets behov av tillforlitlig finansiell rapportering

=fterlevnad — mal som inkluderar foretagets behov av att folja tillampliga lagar och férordningar

Etraveli-gruppen har under 2022 reviderat riskerna fran 2021 med beaktande av nuvarande kunskap
och information om branschen. Genom detta arbete har fem av de mest relevanta riskerna
klassificerats som hog risk och tjugoen som medium risk.

Exempel pa identifierade risker:

Hog risk: kundndjdhet, naturkatastrofer och halsorisker (epidemier/pandemier), makroekonomiska
fakturor (sasom 6kade priser pa olja och bransle som paverkar branschen) och férandrade regler p3
marknaden, beroende av nyckepartners/iredje-part.

Medium risk: finansiell och legal exponering kopplad till internaltionell expansion, global brist pa
hardvara for vart datacenter, [T-system m fl.

Dessa risker har utvarderats och oljs upp av ledningen pa regelbunden basis och presenteras for
styrelsen pa I6pande basis. Sedan 2020 har det varit en arlig process att validera och ga igenom
Gruppens risker for att sdkerstalla att atgarder och fokus ligger pa de mest relevanta riskerna. Under
2022 har fokus skiftat till att forbattra kundupplevelsen och skapa skalbarhet for tillvaxt genom att
Investera i system, processer och medarbetare.

Flugo Groun Heldings AB, 559113-9570 + Arsredovisning 2022-01-01—2022-12-31
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| edningens kommentarer avseende den finansiella paverkan av Covid-19
Etraveli-gruppen har bibehallit en stark finansiell position med ett éverskott av pengar pa banken vilket

gjort det majligt for foretaget att hantera en lang period av avmattning i verksamheten. Koncernen har
inte behdvt skaffa nagon ytterligare finansiering under pandemin och har i slutet av aret fortsatt att ha
en stark likviditet med positivt kassafléde under 2022 och utnyttjar inte nagon av de tillgangliga

e kreditfacilititerna. Nar man blickar framat mot 2023 har en analys av framtida scenarios kommit ill

> slutsatsen att Etraveli-gruppen har en tillracklig likviditet for att sta emot en langvarig pandemi utan att
¥ behova ta in ytterligare finansiering.

& FORVANTNINGAR AVSEENDE DEN FRAMTIDA UTVECKLINGEN

CF) . . . . ! . : : . :

& Sasom namnts under vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgéang ovan fortsatter Etraveli-

& gruppen att leverera pa hogre nivaer én fére Covid-19 pandemin, bade med avseende pa antal ordrar

och med avseende pa Ionsamhet. Koncernen fortsatter att ha en mycket stark finansiell position med
hégre nivaer av tillgangliga medel pa banken jamfort med fore Covid-19.

FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION
Styrelsen foreslar att den disponerade vinsten, 28 023 KSEK, éverfors i ny rékning. Betraffande

bolagets resultat och stéllning i ovrigt hanvisas till efterfoljande resultat- och balansrakningar med
tillhorande tillaggsupplysningar.

Till &rsstdmman forfogande star

Overkursfond 857 126 598
Balanserat resultat -304 844 351
Aretsvinst _ 28023322

580 305 569

Fluge Group Holdinys AB, 559113-9570 = Arsredovisning 2022-01-01—2022-12-31
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KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTAT

2022-01-01- 2021-01-01-
2022-12-31  2021-12-31

. Al

e REUR . KEUR
Rorelsens intakter
Nettoomséattning 5 413 751 176 492
Aktiverat arbete for egen rakning 10 873 9 064
Ovriga rorelseintakter 9,12 2 655 1 307
Summa 427 279 186 863
Rorelsens kostnader
InkGp av varor och tjanster -121 711 -49 234
Ovriga externa kostnader 7,14,19 -168 707 -76 830
Personalkostnader 8 -57 163 -38 852

Ovriga rorelsekostnader 0,12 - -
Avskrivningar och nedskrivningar
av materiella och immateriella
_anlaggningstillgangar 13,14 17779 -17 826
Summa rorelsekostnader -365 360 -182 742

Rorelseresultat 61 920 4 121
Finansiella intakter 10,14 2 028 413
Finansiella kostnader 10,14 -83 184 -62 466
Finansiella poster — netto 10,12 -81 156 -62 053
‘Resultat efter finansiella poster 19 236 -57 932
_Inkomstskatt 11,15 -7 825 6389
Arets resultat -26 761 -57 243

Resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -26 761 -57 243

Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterféras i
resultatrakningen:

Valutakursdifferenser 21 398 6711
Summa ovrigt totalresultat for

perioden 21 398 6711
Summa totalresultat for perioden -5 363 -50 532
Summa totalresultat hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare -5 363 -50 532
Summa totalresultat for perioden -5 363 -50 532

Noterna pa sidorna 18-60 utgér en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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KONCERNENS BALANSRAKNING

2022-12-31  2021-12-31

m e Not  KEUR —  KEUR
£y
£ TILLGANGAR
van Anldaggningstillgangar
LYo
?ﬁg’f: Immateriella tillgangar
) Goodwill 13 470 451 502 890
% IT-plattform 13 24 408 32 0382
Kunddatabas 13 3 585 4 937
Varumarken 13 25 189 26 746
Domaner 13 - 0
Leverantorsavtal 13 810 1628
Balanserade utgifter for
_utvecklingsarbeten 13 28482 23880
Summa immateriella
tillgangar 552 925 592 169
Materiella
anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och
installationer 14 6 307 3 157
Tillgang med nyttjanderatt 14 10 479 4 650
Forbattringsutgifter pa
_annans fastighet 14 644 753
Summa materiella
anlaggningstillgangar 17 430 8 560
Finansiella
anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 17 4 731 2 199
_Derivatinstrument 17,18 - 8
Summa finansiella
anlaggningstillgangar 4731 2 207
_Uppskjutna skattefordringar 15 2782 2714
Summa
anlaggningstillgangar 577 868 605 650
Omsittningstillgangar
Kundfordringar 17,19 4 603 3 207
Derivatinstrument 17,18 - 33
Aktuella skattefordringar 457 752
Ovriga fordringar 20 9 457 3122
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter 22 71 925 34 375
Likvida medel | 17,23 87 562 58 538
Summa
omsifttningstillgangar 174 004 100 028
SUMMA TILLGANGAR 751 872 705 678

Noterna pa sidorna 18-60 utgor en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.

g
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KONCERNENS BALANSRAKNING, FORTS.

EGET KAPITAL

Eget kapital som kan hanforas till
Moderforetagets aktieagare
Aktiekapital

Ovrigt tiliskjutet kapital

Balanserat resultat inklusive arets
totalresultat

Summa eget kapital

SKULDER

Langfristiga skulder
Upplaning
Leasingskuld
Uppskjutna skatteskulder
~ Ovriga avsattningar
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder

Aktuella skatteskulder
Derivatinstrument

Upplaning

Leasingskuld

Ovriga skulder

Ovriga avsattningar
Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter ]
Summa kortfristiga skulder

2021-12-31

SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER

Noterna pa sidorna 18-60 utgdr en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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24 8 236 8 236
105 417 84 019
-217 871 -191 110
-104 218 -98 855
17,26 . -
17 7027 2 668
15 21 694 19 963

31 247 “
28 968 22 631
17 10 412 5 648
2 645 2 239
17,18 208 .
17,26 736 776 732 679
17 3 606 2 245
27 24 934 11 811
31 68 .
28 48473 27280
827 122 781 902
751 872 705 678

Signed GM, LB, LS



KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Ovrigt
Aktie- tillskjutet Balanserat Summa eget

Belopp | KEUR Not kapltal kapltal Reserver resultat kapltal
|ng“§éh”&e bH;Ians pwé?w R S o

1 Januari 2021 enligt

faststalld balansraknmg 8 236 85 816 -8 508 -1 33 867 -48 323
Arets resultat - - - 57 243 57 243
Valutakursdlfferenser : - 6711 - 6711
Summa totalresultat . - 6711 -57 243 -50 532
Transaktloner med

aktleagare

Transaktioner med

Innehavare utan

bestammande inflytande - - - - -
Summa transaktioner

med aktieagare,

redovisade direkt i eget

kapltal - - - - -
Utgaende balans per 31

december 2021 8 236 85 816 -1 797 ~-191 110 -98 855
Ingaende balans

1 Januari 2022 enligt

faststalld balansrakning 8 236 85 816 -1 797 -191 110 -98 855
Arets resultat - - - -26 761 -26 761
_____\__{alutakursdlfferenser - - 21 398 - 21 398
Summa totalresultat - - 21 398 -26 761 -5 363
Transaktloner med

aktleagare

Transaktloner med

Innehavare utan

bestdmmande mflytande ~ - - - -
Summa transaktioner

med aktieagare,

redovisade direkt i eget

kapital - - . - -
Utgaende balans per 31

december 2022 8 236 85 816 19 601 -217 871 -104 218

Noterna pa sidorna 18-60 utgér en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

2022-01-01- 2021-01-01-
2022-12-31 2021-12-31
SOOI ... MU ... . SO . ...
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Rorelseresultat 61 920 4 121
Justering for poster som ej ingar i kassaflddet:
Avskrivningar 17 779 17 826
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 32 1 373 237
Erhallen ranta 697 103
Betald ranta -14 244 -16 832
Utbetalda inkomstskatter I -4 949 -4 009
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandring i rorelsekapitalet 62 576 1 450
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital
Okning/minskning av kortfristiga fordringar -49 629 7 904
Okning/ minskning av kortfristiga skulder 35 238 14818
Summa forandring av rorelsekapital -4 391 22 722
Kassaflode fran den [opande verksamheten 58 185 24 172
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kop av materiella anlaggningstillgangar 14 -6 217 -2 059
Aktivering eget arbete 13 -10 873 -9 064
Kop av finansiella tillgangar -2 722 1 092
Betalning avseende leasingfordran 14 34 40
Awttiing av dotterforetag WS E— :
Kassaflode fran investeringsverksamheten -19 775 -9 991
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 34
Aterbetalt 1an -3 249 -
Amortering leasingskud 2378 _ -2 049
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5 627 -2 050
Minskning/okning av likvida medel 32783 12 131
Likvida medel vid arets borjan 23 58 538 45 978
_Kursdifferenserilikvidamedel - .21 ...
_Likvida medel vid arets slut | 23 87 562 58 538

T T T T T T T T e e e e i e af el gl Pl
T

Noterna pa sidorna 18-60 utgor en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

2022-01-01- 2021-01-01-

BeloppiKSEK _ Not 20224231 2021:12:31
s
o Rorelsens kostnader
- _Ovriga externa kostnader o188 119
W Summa rorelsens kostnader -133 -119
hf’l
ey , R e
o Rorelseresultat -133 -119
¢
)
Finansiella intakter 10 507 929 461 753
_Finansiella kostnader 0 479755 435284
Resultat efter finansiella poster 12 28 041 26 350
Bokslutsdispositioner
L. dmnade koncernbidrag | -18 -31
Resultat fore skatt 28 023 26 319
_Skatt pa arets resultat o 11 = -
Arets resultat 28 023 26 319

| moderforetaget aterfinns inga poster som redovisas som ovrigt totalresultat varfor summa
totalresultat 6verensstammer med arets resultat.

Noterna pa sidorna 18-60 utgdr en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING

Belopp i KSEK

Pl Fahybpligleh, bk, bt gy W.‘M'.UAM A L '
E::::.'.?' """" W%W e o st TV 1 P R S e fHLb

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

A e e R I

2021-12-31_

Andelar i koncernforetag N A6 1273425 | 752425
Summa finansiella anldggningstillgangar 1273 425 752 425
Summa anlidggningstillgangar ) 1273425 752 425
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
_Fordringar hos koncernfGretag L 17,21 5587 215 5079 287
Summa kortfristiga fordringar 5 587 215 5 079 287
_Kassa och Bank e 1723 . 202r 2115
Summa omsattnlngstlllgangar 5 589 242 5081 402
_SUMMA TILLGANGAR ] 6862667 5833 826

gl gl

Noterna pa sidorna 18-60 utgér en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING, FORTS.

Belopp i KSEK . Ot 2022-12-31  2021-12-31
% EGET KAPITAL OCH SKULDER
[
»;5 Eget kapital 24
J Bundet eget kapital
g;ﬁj Aktiekapital 815650 81 669
::;i Summa bundet eget kapital 81 559 81 559
¢
Fritt eget kapital
Overkursfond 857 127 857 127
Balanserade vinstmedel -304 844 -331 163
Aretsresuftat - 28023 26319
 Summa fritt eget kapital 580 306 552 283
Summa eget kapital ====0Z020 661 865 633 842
Obeskattade reserver
_Periodiseringsfond e ZI 30046 30046
Summa obeskattade reserver 30 046 30 046
Langfristiga skulder
_Skulder till koncernforetag 1721 569084 46396
Summa langfristiga skulder 569 084 46 396
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 17 31 -
Aktieagarlan 17,26 5258 736 4 780 669
Skulder till koncernforetag 17,21 342 840 342 820
_Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 28 65 B3
Summa kortfristiga skulder 5601 672 5123 544
_SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6862667 5833826

Noterna pa sidorna 18-60 utgdr en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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MODERFORETAGETS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

I

Bundet eget
Belopp i KSEK kapital

NOt Aktieka ital
g B e, by gt Tt y
e b Y A OO R RS m%wmmwﬁﬂmm

Ingaende balans
per 1 januari 2021 81 559

Totalresultat

Fritt eget
kapital

Balanserad
vinst och arets Summa eget
resultat ital

; H-;W’FMMH&W%. ey gy Py Py P e e sy PHEARIAOn
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i
e

857 127 -331 163 607 523

Aretstotalresultat -

- 26319 26319

Utgaende balans
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2021 e 81909

857 127 -304 844 633 842
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Totalresultat
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Arets totalresultat -
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Utgaende balans
per 31 december
2022 81 559
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Noterna pa sidorna 18-60 utgdr en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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MODERFORETAGETS KASSAFLODESANALYS

2022-01-01-  2021-01-01-
Belopp i KSEK I Not 2022-12-31 2021-12-31

L SR e L H e e P
O P e e

n -.-.-1.-.-. 5 ek b e Xy X
E.ﬂ-'-' iy B M‘-"-'!:' e e !-5"-5r A T e e R L 2 s \

Kassaflode fran den lopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -133 -119
_Betald ranta .

o P T T T e o A o oo Ty Y A o o T YA gy T o T T A I PR PP A e S F T TR T T T

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital -133 -119

Kassaflode fran forandring av rorelsekapital
Okning/minskning av kortfristiga fordringar - =

('f)kning/mins_knin g av kortfristiga skuder 44 ~719
Summa forandring av rorelsekapital 44 -198
Kassaflode fran den I6pande verksamheten A -89 -198

Investermgsverksamheten e o o o
Kassaflode fran mvestermgsverksamheten - -

Finansieringsverksamheten

Kassafléde fran finansieringsverksamheten - - -
“Arets kassaflode” .89 - 198
Likvida medel vid arets boérjan 23 2115 2313
_Likvida medel vid arets slut 23 2 027 2115

e,
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Noterna pa sidorna 18-60 utgoér en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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NOTER

NOT 1 ALLMAN INFORMATION

Flugo Group Holdings AB ar ett svenskt aktiebolag med sate i Stockholm. Koncernens huvudsakliga
verksamhet beskrivs i forvaltningsberattelsen.

Samtliga belopp redovisas i tusentals euro (koncernen) eller tusentals kronor (moderbolaget), dvs
KEUR respektive KSEK, om inte annat anges. Uppgifterna inom parentes avser foregaende ar.

NOT 2 SAMMANFATTNING AV VIKTIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpats nar denna koncernredovisning upprattats anges
nedan. Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

2.1 Grund for rapporternas upprattande

Denna rapport innehaller Flugo Group Holdings AB:s koncernredovisning och de valda
redovisningsprinciperna for upprattande av denna ar IFRS (International Financial Reporting
Standards). Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med IFRS sadana de antagits av EU, RFR

1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt Arsredovisningslagen.

Koncernredovisningen har upprattats enligt anskaffningsvardemetoden férutom vad betraffar
finansiella tillgangar och skulder (derivatinstrument) varderade till verkligt varde via resultatrakningen.

Koncernen har andrat presentationsvaluta fran sek till euro fran och med 1 januari 2019. Tillgangar
och skulder har omraknats till euro till den radande vaxelkursen pa varje balansdag. Intakter och
utgifter har omraknats till euro till en genomsnittlig kurs som motsvarar kurserna under perioden.

Flugo Group Holding AB:s (moderféretagets) rapporteringsvaluta ar sek och redovisningen upprattas |
enlighet med RFR 2 Redovisning fér juridiska personer och Arsredovisningslagen. | de fall
moderforetaget tillampar andra redovisningsprinciper an koncernen anges detta separat i slutet av
denna not.

Att uppréatta finansiella rapporter i 6verensstammelse med IFRS kraver anvandning av en del viktiga
uppskattningar for redovisnings@dndamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedomningar vid
tillampningen av koncernens redovisningsprinciper, se not 4.

Interest Rate Benchmark Reform Fas 2 (andring av IFRS 9, 1AS 39, IFRS 7, [FRS 4 och [FRS 16)
galier fran 1 januari 2021. Dessa andringar har inte haft nagon inverkan pa de belopp som redovisats
under tidigare perioder och forvantas inte vasentligt paverka nuvarande eller framtida perioder.

2.1.1 Nya standarder och tolkningar som annu inte har tillampats av koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar tréder ikraft for rakenskapsar som borjar efter 1 januari 2023
och har inte tillampats vid upprattandet av denna finansiella rapport. Dessa nya standarder och
tolkningar vantas inte ha en vasentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter pa innevarande

eller kommande perioder och inte heller pa framtida transaktioner.
- 2.2 Koncernredovisning

Dotterforetag

Dotterforetag ar alla foretag 6ver vilka koncernen har bestammande inflytande. Koncernen kontrollerar
ett foretag nar den exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav i foretaget och har
mojlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande i foretaget. Dotterforetag inkluderas |
koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande inflytandet overférs till koncernen.
De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande inflytandet
upphor. Férvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorelseforvarv. Képeskillingen for
forvarvet av ett dotterforetag utgors av verkligt varde pa overlatna tillgangar, skulder och de aktier som
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emitterats av koncernen. | képeskillingen ingar dven verkligt varde pa alla tillgangar eller skulder som
ar en foljd av en overenskommelse om villkorad kdpeskilling.

Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nér de uppstar. Identifierbara forvarvade tillgangar och
overtagna skulder i ett rorelseforvarv varderas inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen.

Det belopp varmed kopeskilling overstiger verkligt varde pa identifierbara férvarvade nettotillgangar,
redovisas som goodwill. Om beloppet understiger verkligt varde for det férvarvade dotterforetagets
tillgangar, i hdndelse av ett s.k. "bargain purchase”, redovisas mellanskilinaden direkt i rapporten éver

totalresultat.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster och férluster pa
transaktioner mellan koncernforetag elimineras. Redovisningsprinciperna for dotterforetag har |
forekommande fall &ndrats for att garantera en konsekvent tillampning av koncernens principer.

Da koncernen férlorar det bestdmmande infiytandet dver ett dotterféretag tas de redovisade vardena
for det tidigare dotterforetagets tillgangar och skulder bort fran koncernredovisningen och vinsten eller
forlusten kopplad till den férlust av bestammande inflytande som kan hanféras till det tidigare
innehavet av bestammande inflytande, redovisas i resultatrakningen.

2.3 Omrakning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i koncernen ar varderade i den
valuta som anvéands i den ekonomiska milj6 dar respektive foretag huvudsakligen ar verksamt
(funktionell valuta). | koncernredovisningen anvands euro (EUR), som ar koncernens rapportvaluta
sedan 2019. Dessférinnan var koncernens rapportvaluta sek (SEK). ;

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som galler
pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av sadana
transaktioner och vid omrakning av monetéra tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens
kurs, redovisas | rorelseresultatet | resultatrakningen.

Omréakning av koncernforetag med annan funktionell valuta dn rapportvalutan

Resultat och finansiell stallning for alla koncernféretag som har en annan funktioneli valuta an
rapportvalutan, omréknas till koncernens rapportvaluta. Tillgangar och skulder for var och en av
balansrakningarna omraknas fran utlandsverksamhetens funktionella valuta till koncernens
rapporteringsvaluta, EUR, till den valutakurs som rader pa balansdagen. Intdkter och kostnader for var
och en av resultatrakningarna omraknas till EUR till den genomsnittskurs som forelegat vid varje
transaktionstidpunkt. Omrakningsdifferenser som uppstar vid dessa valutaomrakningar redovisas |

ovrigt totalresultat.
2.4 Immateriella tillgangar

Goodwill
Goodwill utgérs av det belopp varmed anskaffningsvardet overstiger det verkliga vardet pa

koncernens andel av det forvarvade dotterforetagets identifierbara nettotillgangar vid forvarvstillifallet.
Goodwill som uppstar i samband med forvarv av dotterféretag redovisas som en immateriell tillgang.
Goodwill anses alltid ha en obestambar nyttiandeperiod och testas darfor arligen (eller oftare om

héndelser eller férandringar i férhallanden indikerar en majlig nedskrivning) for att identifiera eventuelit
nedskrivningsbehov istallet for att Idpande avskrivas. Koncernen bedoms utgdras av en enda

kassagenererande enhet.
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IT-Plattform, kunddatabas, domaner och leverantorsavtal

Tillgangarna har tillkommit via rorelseférvary och redovisas till verkligt varde pa forvarvsdagen.
Avskrivningar gors linjart for att fordela kostnaden for IT-plattformar, kunddatabaser, domaner och
leverantorsavtal over deras bedémda nyttjandeperiod:

IT plattformar 5-10 ar
Kunddatabaser 5-9 ar
Domaner 5-10 ar
| everantorsavtal 6 ar
Varumaérken

Varumarken som férvarvats genom ett rorelseforvéarv redovisas till verkligt varde pa forvarvsdagen.
Samtliga varumarken redovisas som en immateriell tillgang med obestambar nyttjandeperiod.
Varumarkena nedskrivningstestas arligen eller oftare om handelser eller andringar i férhallanden

indikerar en mojlig nedskrivning.

Balanserade utgifter for interna utvecklingsarbeten

Utvecklingskostnader som ar direkt hanforliga till utveckling och testning av bolagets websida och
dess plattform samt andra back office relaterade system som kontrolleras av koncernen, redovisas
som immateriella tillgangar nar féljande kriterier ar uppfylida:

o det ar tekniskt majligt att fardigstalla programvaran sa att den kan anvandas,

e detfinns forutsattningar att anvéanda programvaran,

e det kan visas hur programvaran genererar troliga framtida ekonomiska fordelar,

e adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och for att anvanda
eller salja programvaran finns tillgangliga, och

e de utgifter som ar hanforliga till programvaran under dess utveckling kan beraknas pa ett

tillforlitligt satt.
Avskrivningar gors linjart for att fordela kostnaden over deras bedémda nyttjandeperiod pa 3 ar.

2.5 Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer samt forbattringsutgifter pa annans fastighet redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan

hanforas till forvarvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter l1&ggs till tillgangens redovisade varde eller redovisas som en separat tillgang,
beroende pa vilket som ar [Ampligt, endast da det ar sannolikt att de framtida ekonomiska formaner

som ar forknippade med tillgangen kommer att komma koncernen tillgodo och tillgangens
anskaffningsvarde kan méatas pa ett tiliforlitligt satt. Redovisat varde t6r en ersatt del tas bort fran

balansrakningen. Alla andra former av reparationer och underhall redovisas som kostnader |
resultatrakningen under den period de uppkommer.

Varje del av en materiell anlaggningstillgang med ett anskaffningsvarde som ar betydande |
forhallande till tilgangens sammanlagda anskaffningsvarde skrivs av separat. Avskrivningar gors
linjart enligt foljande:

Datorer 3-5 ar
Inventarier 5-10 ar
Forbattringsutgifter pa

annans fastighet 10 ar

Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperiod provas vid varje rapportperiods slut och justeras vid
behov. En tillgangs redovisade varde skrivs omgaende ner till dess atervinningsvarde om tillgangens
redovisade varde dverstiger dess beddomda atervinningsvarde.

Vinster och fériuster vid avyttring av en materiell anlaggningstillgang faststalls genom en jamforelse
mellan forsaljningsintakten och det redovisade vardet och redovisas | ovriga rorelseintakter respektive
ovriga rorelsekostnader i resultatrakningen.

20
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2.6 Nedskrivningar av icke-finansiella anlaggningstillgangar

Tillgangar som har en obestambar nyttjandeperiod, exempelvis goodwill, skrivs inte av utan provas
arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgangar som skrivs av bedoms med avseende pa
vardenedgang narhelst handelser eller férandringar i forhallanden indikerar att det redovisade vardet
kanske inte ar atervinningsbart. En nedskrivning gors med det belopp varmed tillgangens redovisade
varde Overstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvardet &r det hogre av tillgangens verkliga véarde
minskat med forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid bedomning av nedskrivningsbehov
grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara kassafloden
(kassagenererande enheter). Se not 13 for vidare information om nedskrivhingsprovning av goodwill
och varumarken.

2.7 Finansiella instrument — generelit
2.7.1 Finansiella tillgangar

2.7.1.1 Klassificering
Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i féljande kategorier:

o Finansiella tillgangar som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen, och
e Finansiella tillgangar som redovisas till upplupet anskatfningsvarde.

Klassificeringen av investeringar i skuldinstrument beror pa koncernens affarsmodell for hantering av
finansiella tillgangar och de avtalsenliga villkoren for tillgangarnas kassafloden. For investeringar |
egetkapitalinstrument som inte innehas for handel!, beror redovisningen pa om koncernen, vid
instrumentets anskaffningstidpunki, har gjort ett oaterkalleligt val att redovisa egetkapitalinstrumentet
till verkligt varde via ovrigt totalresuliat.

Koncernen omklassificerar skuldinstrument endast i de fall da koncernens affarsmodell for
instrumenten andras.

2.7.1.2 Redovisning och borttagande fran balansrakningen samt vardering

Kop och forsaljiningar av finansiella tillgadngar redovisas pa affarsdagen, det datum da koncernen
forbinder sig att kopa eller sélja tillgangen. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrékningen nar
ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller har éverforts och koncernen har
overfort | stort sett alla risker och formaner som ar forknippade med aganderatten.

Finansiella tillgangar varderas initialt till verkligt varde plus, i de fall tillgangen inte redovisas till verkligt
varde via resultatrékningen, transaktionskostnader direkt hanforliga till kopet. Transaktionskostnader
hanforliga till finansiella tillgangar som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen kostnadsfors
direkt i resultatrakningen.

Efterfoljande vardering av investeringar i skuldinstrument beror pa koncernens affarsmodell for
hantering av tillgangen och vilket slag av kassfloden tillgangen ger upphov till. Koncernen klassificerar

sina investeringar i skuldinstrument i tva varderingskategorier:

o Upplupet anskaffningsvéarde: Tillgangar som innehas med syfte att inkassera avtalsenliga
kassafloden och dar dessa kassafloden enbart bestar av kapitalbelopp och ranta, redovisas il

upplupet anskaffningsvarde. Ranteintakter fran sadana finansiella tillgangar redovisas som
finansiella intakter genom tillampning av effektivrantemetoden. Vinster och forluster som
uppstar vid bortbokning fran balansrakningen redovisas direkt i resultatet inom ovriga vinster
och forluster tillsammans med valutakursresultatet. Nedskrivningsforluster redovisas pa en
separat rad i resultatrakningen. Koncernen klassificerar ovriga langfristiga fordringar,
kundfordringar, likvida medel samt de finansiella instrument som redovisas bland Gvriga
fordringar i denna kategori. Kundfordringar ar finansiella instrument som bestar av belopp som
ska betalas av kunder for salda varor och tjanster i den lIopande verksamheten. Om betalning
fdrvantas inom ett ar eller tidigare, klassificeras de som omsattningstiligangar. Om inte,
redovisas de som anlaggningstillgangar. For mer information rorande likvida medel, se avsnitt
2.8.

o \Verkligt varde via resultatrékningen: Tillgangar som inte uppfyller kraven {or att redovisas till
upplupet anskaffningsvarde eller verkligt varde via ovrigt totalresultat varderas till verkligt
varde via resultatrakningen. En vinst eller férlust for ett skuldinstrument som redovisas il
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verkligt varde via resultatrédkningen och som inte ingar i ett sdkringsforhallande redovisas
netto i resultatrakningen i den period vinsten eller forlusten uppkommer. Koncernen
klassificerar derivatinstrument (ranteswappar och valutaterminer) i denna kategori. Det
verkliga vardet pa ett derivatinstrument klassificeras som anlaggningstillgang nar den sakrade
postens aterstaende |6ptid ar langre an 12 manader, och som omséttningstillgang nar den
sdkrade postens aterstaende 16ptid understiger 12 manader. Sakringsredovisning tillampas
inte.

Nar Etraveli behaller de avtalsenliga rattigheterna att erhalla kassaflddena fran en finansiell tillgang
(ursprungstillgangen) men patar sig en avtalsenlig forpliktelse att erlagga dessa kassafloden till annan
part (slutlig mottagare), behandlas transaktionen som en dverféring av en finansiell tillgang nar
samtliga foljande tre villkor ar uppfyllda:

1. Naér Etraveli inte har nagon forpliktelse att betala beloppet till slutlig mottagare savida inte
Etraveli erhaller motsvarande belopp fran ursprungstillgangen, och

2. nar Etraveli inte har nagon ratt enligt 6verforingsavtalet att sdlja eller pantsatta
ursprungstillgangen, och

3. nar Etraveli har en forpliktelse att vidarebefordra varje kassafléde det erhaller a slutliga
mottagares vagnar utan vasentlig forsening.

Samtliga tre villkor ovan ar uppfyllda nar Etraveli erhaller medel fran kund som ska vidare till flygbolag
samt erhaller medel fran flygbolag som ska vidare till kund (refunds). Dessa redovisningsmedel
uppgar per 31 december 2022 till 178 895 KEUR varav 89 094 KEUR utgor skuld till flygbolag och 89
801 KEUR utgor skuld till kund (per 31 december 2021 uppgick redovisningsmedel till 87 112 KEUR
och avsag till 24 763 KEUR skuld till flygbolag och till 62 350 KEUR skuld till kund) och redovisas
darmed inte i koncernens balansrakning och kassaflode.

2.7.1.3 Nedskrivning av finansiella tillgangar

Koncernen varderar de framtida forvantade kreditforlusterna relaterade till investeringar |
skuldinstrument redovisade till upplupet anskaffningsvarde baserat pa framatriktad information.
Koncernen valjer reserveringsmetod baserat pa om det skett en vasentlig okning i kreditrisk eller inte.
Moderbolaget har en fordran pa sitt dotterféretag Flugo Holdings AB om 5 5§87 215 KSEK per 31
december 2022 (5 079 287 KSEK per 31 december 2021) relaterat till ett lan. Inget
nedskrivningsbehov beddms foreligga fér denna fordran da den underliggande koncernen fortsatt ar

likvid och lanet bedoms kunna betalas tillbaka.

Koncernen tillampar i enlighet med reglerna i IFRS 9 en férenklad metod for nedskrivningsprovning av
kundfordringar. Metoden innebér att forvantade forluster under fordrans hela loptid anvands som
utgangspunkt. For att berékna forvantade kreditforluster har kundfordringar grupperas baserat pa
kreditriskkaraktaristika och antal dagars dréjsmal. De forvantade kreditforlustnivaerna baserar sig pa
kundernas betalningshistorik for en period 36 manader for 31 december 2022 respektive 1 januari
2022 tillsammans med forlusthistoriken for samma period. De historiska forlusterna har inte justerats
for framatblickande information. Se not 19 for forvantade kreditforluster i procent per alderskategori |
kundfordringar per 31 december 2021 respektive 2022.

Kundfordringar skrivs bort nér det inte finns nagon rimlig forvantan om aterbetalning. Indikatorer pa att
det inte finns nagon rimlig forvantan om aterbetalning inkluderar bland annat att galdenaren
misslyckas med aterbetalningsplanen eller att kontraktuella betalningar ar mer an 120 dagar
forsenade.

2.7.2 Finansiella skulder

2.7.2.1 Klassificering
Koncernen klassificerar sina finansiella skulder i foljande kategorier:

o Finansiella skulder som redovisas till upplupet anskaftningsvarde, och
e Finansiella skulder som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen.

Koncernen omklassificerar inte finansiella skulder.

2.7.2.2 Redovisning och borttagande fran balansrakningen samt vardering

Finansiella skulder tas bort fran balansréakningen néar forpliktelserna har reglerats, annullerats eller pa
annat satt upphort. Skillnaden melian det redovisade vardet for en finansiell skuld som utslackts eller
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overforts till en annan part och den erséttning som erlagts, inklusive 6verforda tillgangar som inte ar
kKontanter eller patagna skulder, redovisas i resultatet.

Finansiella skulder varderas initialt till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader (vid upplaning).

Efterfoljande vardering sker i tva varderingskategorier:

» Upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning av effektivrantemetoden: Leverantdrsskulder och

dvriga skulder tillhdr denna kategori liksom upplaning. Efterféljande vardering av upplaning
innebar redovisning till upplupet anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhallet
belopp (netto efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet redovisas |
resultatrdkningen fordelat éver laneperioden, med tillampning av effektivrantemetoden.
Leverantorsskulder ar finansiella instrument och avser forpliktelser att betala for varor och
tidnster som har forvarvats i den lopande verksamheten fran leverantorer. Leverantorsskulder
och dvriga skulder klassificeras som korifristiga skulder om de forfaller inom ett ar eller
tidigare. Om inte, tas de upp som langfristiga skulder. Upplaning klassificeras som kortfristiga
skulder om inte koncernen har en ovillkorlig ratt att skjuta upp betalningen av skulden i
atminstone 12 manader efter rapportperiodens slut.

e Verkligt varde via resultatrakningen: Koncernen klassificerar derivatinstrument (ranteswappar
och valutaterminer) i denna kategori. Vinster och forluster till {6ljd av forandringar i verkligt

varde pa derivatinstrument resultatredovisas i den period da de uppstar och ingar i
finansnettot eftersom det harror till finansieringsverksamheten.Det verkliga vardet pa ett
derivatinstrument klassificeras som langfristig skuld nar den sékrade postens aterstaende
16ptid ar langre 8n 12 manader, och som Kortfristig skuld ndr den sakrade postens
aterstaende 16ptid understiger 12 manader. Sakringsredovisning tillampas inte.

2.7.3 Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen, endast
nar det finns en legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem med eft
nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden.

2.8 Likvida medel

Likvida medel ar ett finansiellt instrument och innefattar, i saval balansrékningen som i rapporten over
Kassafloden, kassa och banktillgodohavanden. Likvida medel bestar av banktillgodohavanden. Se

avsnitt 2.7.1.2 ovan rorande redovisningsmassig hantering av redovisningsmedel.

| samband med att Etraveli-gruppen séljer en tjanst och kunden betalar med kreditkort, tillampar
Etraveli-gruppen ett undantag fran att redovisa detta som en kortfristig fordran pa det finansiella

institutet. Istallet redovisas fordran som likvida medel da forséljningsbolaget rapporterar
kreditkortsforsaljningen till det finansiella institutet dagligen och betalningen enligt dverenskommelse

ska betalas {ill séljaren i huvudsak inom tre bankdagar.

| de fall dar Etraveli-gruppen gor insattningar for kreditkortsinkop/betalar forskott for
Kreditkortsbetalningar, kan Etraveli-gruppen begara tillbaka dessa medel med omedelbar verkan.

Baserat pa det har Etraveli-gruppen klassificerat dessa medel som likvida tillgangar. Bakgrunden ar
att den allménna definitionen av likvida medel ar att de bestar av likvida medel, tillgéngliga saldon hos

banker och liknande institut och kortfristiga likvida placeringar som enkelt kan omvandlas till ett kant
belopp och utsatts for obetydlig risk for varde fluktuationer. Insattningar for kreditkortsinkop faller inom

denna kategori.
2.9 Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Den aktuella skattekostnaden
beraknas pa basis av de skatteregler som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade i de
lander dér moderféretaget och dess dotterféretag ar verksamma och genererar skattepliktiga intakter.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrakningsmetoden, pa alla temporara skillnader som
uppkommer mellan det skatteméssiga vardet pa tillgangar och skulder och deras redovisade varden |

koncernredovisningen. Uppskjuten inkomstskatt beraknas med tillampning av skattesatser som har
beslutats eller aviserats per balansdagen och som férvantas galla nar den berdrda uppskjutna
skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.
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Uppskjutna skattefordringar pa underskottsavdrag redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida
skattemassiga overskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka underskotten kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och skulder kvittas nar det finns legal kvittningsratt for uppskjutna
skattefordringar och skatteskulder, de uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna h&nfor sig till
skatter debiterade av en och samma skattemyndighet och avser antingen samma skattesubjekt eller
olika skattesubjekt och det finns en avsikt att reglera saldona genom nettobefalningar.

2.10 Ersattningar till anstallda

Pensionsforpliktelser

Avgiftshestdmda pensionsplaner

En avgiftsbestdmd pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken koncernen betalar fasta avgifter till
en separat juridisk enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser att betala
ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrackliga tillgangar for att betala alla ersattningar
till anstéllda som hanger samman med de anstélldas tjanstgoring under innevarande eller tidigare
perioder.

For avgiftsbestidmda pensionsplaner betalar koncernen avgifter till offentligt eller privat administrerade
pensionsforsakringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga
ytterligare betalningsforpliktelser nar avgifterna val ar betalda. Avgifterna redovisas som
personalkostnader nar de forfaller till betalning.

Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den utstréackning som kontant aterbetalning eller
minskning av framtida betalningar kan komma koncernen tillgodo.

Formansbestdmda pensionsplaner
Koncernens forpliktelser avseende formansbestamda pensionsplaner berdknas separat for varje plan

genom en uppskattning av den framtida ersattning som de anstallda intjanat genom sin anstalining |
bade innevarande och tidigare perioder. Denna ersatining diskonteras till ett nuvarde.
Formansbestdmda planer forekommer i Indien och nivan pa formanen beror pa de anstalldas
ti@nstgoringstid och |6n vid pensioneringstidpunkten. Diskonteringsrantan baseras pa den indiska
statens vardepappersavkastning som rader pa balansdagen och som har en Optid som motsvarar
koncernens pensionsforpliktelser. Det finns inga minimikrav for fondering av formansbestamda
pensionsplaner i Indien. Bolaget har valt att inte fondera pensionsforplikielsen utan istallet gora en
avsattning baserad pa aktuariell vardering. Berakningen utfors av en kvalificerad aktuarie med
anvdndande av den sa kallade "Projected unit credit’- metoden. Aktuariella vinster och forluster
redovisas i Ovrigt totalresultat for den period da de uppstar. Kostnader avseende tjanstgoring under
tidigare perioder redovisas direkt i resultatrakningen.

Ersdttningar vid uppsagning

Ersattningar vid uppségning utgar nar en anstéllds anstéllning sagts upp av koncernen fore normal
pensionstidpunkt eller da en anstélld accepterar frivillig avgang i utbyte mot sadana ersattningar.
Koncernen redovisar erséttningar vid uppsagning vid den tidigaste av féljande tidpunkter: (a) nar
koncernen inte langre har mojlighet att aterkalla erbjudandet om erséattning; och (b) nar foretaget
redovisar utgifter fér en omstrukturering som ar inom tillampningsomradet for IAS 37 och som innebar
utbetalning av avgangsvederlag. | det fall foretaget har lamnat ett erbjudande for att uppmuntra till
frivillig avgang, beraknas ersattningar vid uppsagning baserat pa det antal anstéllda som beraknas
acceptera erbjudandet. Férmaner som forfaller mer an 12 manader efter rapportperiodens slut
diskonteras till nuvarde.

Aktierelaterad erséttning

Den 1 augusti 2017 har en s.k. management equity plan (fortsattningsvis "MEP”) upprattats for att
erbjuda ledande befattningshavare méjlighet att indirekt delta i Etraveli Holding AB (sedan slutet av
2019 fusionerat med Etraveli Group Holding AB), genom investering i aktier som emitterats av Fiugo
Group Holdings AB. Flugo Group Holdings AB innehar indirekt aktier i Etraveli Holding AB/Etraveli
Group Holding AB per 31 december 2022 och per 31 december 2021. Det antal aktier i Flugo Group
Holdings AB som emitterats till ledande befattningshavare enligt denna plan var 45 188 047 aktier per
den 31 december 2022 (45 188 047 aktier den 31 december 2021). MEP programmet innehaller
intjaningsvillkor med en 30-manadersperiod efter tilldelningstidpunkten samt "good-leaver” och "bad-
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leaver” villkor. Den intjénade delen av aktierna dékar med 100% efter 30 manader fran
tilldelningstillpunkten, dar den intjanade delen kompenseras till marknadsvarde och det icke intjanade
delen till anskaffningspriset vid dagen for meddelande om obligatorisk forsaljning. En deltagare
kvalificerar sig som en "good-leaver” vid uppségning eller vid avslut av anstallningen pa grund av t.ex.
dodd, pension, kronisk sjukdom och som en "bad-leaver” nar man inte kvalificerar sig som en "good-
leaver”. Styrelsen beslutade att MEP kvalificerar som en plan for egetkapitalinstrument pa
koncernniva. Deltagarna har képt sin investering till ett varde som inte anses vara lagre an verkligt
varde vid tilldelningstillfallet, ddrmed har inga justeringar i koncernens resultatrakning kravts.

2.11 Intaktsredovisning

Koncernen erbjuder flygbiljetter, boende och andra reserelaterade tjanster antingen direkt via egna
hemsidor och genom egna metasotktjansten flygresor.se eller genom andra externa metasoktjanster.
Koncernens intakter fran forséljning av tjianster utgors i huvudsak av intakter, direkt eller indirekt,
relaterade fill férmedling av flygbiljetter. Exempel pa detta ar bokningsavgifter fran kunder och/eller
provisioner direkt fran flygbolagen, volymprovisioner fran flygbolagen och ersattningar fran bolagets
GDS:er (Global Distribution System). Intakter erhalls ocksa for formedling av hotell och hyrbilar
huvudsakligen genom provisioner fran samarbetspartners. Andra indirekt relaterade intakter till
forsaljning av flygresor ar forsakringsprodukter, avbestallningsskydd och intdkter hanforliga il
betalningstransaktioner.

En resebyra upptrader vanligtvis som agent/férmedlare av resetjanster for saval reseproducenter och
researrangorer som kunder/resenarer men ofta ocksa i eget namn som arrangor. For att underlatta
jAmforelser med andra foretag inom resebranschen och for att kunna bedoma verksamheten ar
information om den férsaljning som genereras i bolaget vasentlig. Med férsaljning avses forséljning till
kund, d.v.s. det kunden betalar for resan. Férséljning till kund ar @ven grunden vid matning och
bedomning av marknadsandelar. Aven relationen mellan bruttoresultatet och forsaljningen ar
betydelsefull vid jamforelser med andra foretag. Den nettoomsattning som redovisas |
resultatrakningen ingar som en del av bolagets totala forsaljning.

Bolagets forséljning kan saledes delas in i féljande komponenter:

Férsélining som agent

Etraveli-gruppen upptrader som agent for reseproducenten och researrangéren nar den staller ut och
formedlar biljetter avseende flygtransporter och andra reserelaterade tjanster. Endast den
formedlingsavgift som tas ut av kunden och den eventuella provision som erhalles redovisas som
intakt.

Forséljning (Fakturering for annans rékning)

Som agent fakturerar Etraveli-gruppen kunden fér den formedlade resetjansten och uppbar
betalningen. Etraveli-gruppen betalar sedan i sin tur researrangoren beloppet efter avdrag for
eventuell avtalad provision. Denna del av forséiljningen redovisas som Fakturering for annans rakning.
Denna fakturering ingar inte i nettoomsattningen under total forsaljning i not 5.

Nettoomséttning (Fakturering i samband med férmedling fér annans rakning)

De avgifter som Etraveli-gruppen tar ut av kunden for sjélva bokningstjansten och de eventuella
provisioner som bolaget erhaller fran reseproducenierna, redovisas som intakter i samband med
formedling for annans rakning. | bada dessa fall star bolaget den fulla kreditrisken for de fakturerade
beloppen, dven om transportéren och/eller producenten ar fullt ansvarig gentemot resenaren for sjalva
transporten respektive resetjansten.
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Tabellen nedan summerar grunden for intdkisredovisning for koncernens huvudsakliga
Intaktsstrommar:

Air
Formedling av flyg Vid bokningstillfallet

Provision fran tlygbolag Vid bokningstilifallet alternativt upplupet baserat
pa uppfylinad av forsaljningsmal, nar det ar hog
sannolikhet att de infaller

Provision fran GDS leverantorer Vid bokningstilifallet
Non Air

Provision fran hotellformediare Vid nyttjandetillfallet
Provision fran hyrbilsformedlare Vid nyttjandetillfallet
Formedling av forsakringar Vid bokningstillfallet

Avbokning, ombokning och andra tillaggstjanster Vid bokningstillfallet med reservering for
kostnader baserat pa historik kring nyttjiandegrad.

Vissa fjanster inom denna kategori
intaktsredovisas dock over tid.
Servicepaket Upplupet 6ver serviceperioden

Metasokningar Vid Klicktillfallet eller inkdpstillfallet

Koncernen redovisar intakter nar (i) det finns bevis for att ett kundkontrakt ingatts mellan slutkund och
flygbolag, (ii) de olika prestationsatagandena enligt kontrakfet har identifierats, (iii) transaktionspriset
ar mojligt att faststalla, (iv) transaktionspriset har allokerats till de olika prestationsatagandena och (v)
respektive prestationsatagande har uppfyllts. Koncernen har bevis pa att ett kundkontrakt ingatts nar
kKunden har accepterat villkoren som beskriver tjansten saval som betalningsvilikoren. Koncernen
anser att intakterna kan bestdmmas nar tjdnsten har levererats i enlighet med avtalet.

Intékterna varderas till verkligt varde. Intakter och kostnader for salda tjanster nettoredovisas
exklusive mervardesskatt och rabatter samt efter eliminering av koncernintern férsaljning.

2.12 Statliga stod

Statliga stod redovisas till verkligt varde da det foreligger rimlig sakerhet att bidragen kommer att
erhallas och koncernen kommer att uppfylla de villkor som &r forknippade med bidragen. Koncernen
har inte erhallit nagra statliga stéd under 2022. Koncernen har under 2021 erhallit statliga stdéd som en

foljd av Covid-19 pandemin. De bidrag som erhallits som avser kostnadstackning ar omstallningsstod
1435 KEUR och statligt stod for korttidsarbete 1 008 KEUR. Omstallningsstodet redovisas inom

Ovriga externa kostnader och ovrigt stod inom Personalkostnaderna. Det finns inga ouppftyllda villkor
eller andra eventualforpliktelser som ar knutna till dessa bidrag.

Periodisering och redovisning av statliga stod

Statliga stod som avser kostnadstackning periodiseras och redovisas i resultatrakningen over
samma perioder som de kostnader stoden ar avsedda att kompensera for.

2.13 Leasing

Koncernens leasingavtal redovisas enligt IFRS 16. De leasingavial som omfattas av den sedan 2019

nya standarden, avser framst kontorslokaler, Koncernen har tillampat undantagen for korttidskontrakt
och kontrakt av mindre varde varmed dessa inte inkluderats i IFRS 16 berakningen.

Tillgangar och skulder som uppkommer fran leasingavial redovisas initial till nuvarde.
Leasingskulderna inkluderar nuvardet av foljande leasingbetalningar:
- fasta avgifter (inklusive till sin substans fasta avgifter), efter avdrag for eventuelia formaner |
samband med tecknandet av leasingavtalet som ska erhallas.
- variabla leasingavgifter som beror pa ett index eller ett pris, initialt varderade med hjalp av
index eller pris vid inledningsdatumet.
- belopp som forvantas betalas ut av leasetagaren enligt restvardesgarantier.
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- |6senpriset for en option att kdpa om koncernen ar rimligt saker pa att utnyttja en sadan
mojlighet.

- straffavgifter som utgar vid uppségning av leasingavtalet, om leasingperioden aterspeglar att
koncernen kommer att utnyttja en majlighet att sadga upp leasingavtalet.

Om koncernen ar rimligt séker pa att utnyttja en mojlighet att forlanga ett Ieasingévtal, inkluderas
leasingbetalningar for denna férlangningsperiod i varderingen av skulden. Leasingbetainingarna
diskonteras med leasingavtalets implicita ranta. Om denna rantesats inte kan faststallas enkelt, vilket

normalt ar fallet for koncernens leasingavtal, ska leasetagarens marginella laneranta anvandas, vilken
ar rantan som den enskilda leasetagaren skulle fa betala for att lana de nédvandiga medlen for att

kopa en tillgang av liknande varde som nyttjanderatten i en liknande ekonomisk miljéo med liknande
villkor och sakerheter. Koncernen bestammer den marginella lanerantan genom att, nér det ar majligt,
anvanda finansiering som nyligen erhallits av en utomstaende part som en startpunkt och justeras
sedan for att aterspegla forandringar i finansieringsforutsattningarna sedan finansieringen erholls.

Koncernen ar exponerad for eventuella framtida okningar av rorliga leasingbetalningar baserade pa ett
index eller en ranta, som inte ingar i leasingskulden forran de trader i kraft. Nar justeringar av
leasingbetalningar baserade pa ett index eller en rénta trader i kraft omvarderas leasingskulden och
justeras mot nyttjanderatten. Leasingbetalningar férdelas mellan amortering av skulden och ranta.
Rantan redovisas i resultatrékningen over leasingperioden pa ett satt som medfor en fast rantesats for

den under respekiive period redovisade leasingskulden.

Tillgangarna med nyttjanderétt varderas till anskaffningsvarde och inkluderar féijande:

- det belopp leasingskulden ursprungligen varderats till.
- leasingavgifter som betalats vid eller fére inledningsdatumet, efter avdrag for eventuella

formaner som mottagits i samband med teckningen av leasingavialet.

- initiala direkta utgifter.
- utgifter for att aterstélla tillgangen till det skick som foreskrivs i leasingavtalets villkor.

Nyttjanderatter skrivs vanligen av linjart 6ver det kortare av nyttjandeperioden och leasingperioden.
Gruppen fick under 2021 Covid-19 relaterade hyreslattnader uppgaende till 292 KEUR och har

tillampat lattnadsregeln som infordes i maj 2020 innebarande att hyreslattnaderna inte redovisats som
en andring av avtalet utan som variabla leasingavgifter. Under 2022 har man inte erhallit nagra Covid-

19 relaterade hyreslattnader.

Se not 14 for ytterligare information kring gruppens leasingavtal redovisade enligt IFRS 16 Leasing.
2.14 Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen uppréittas enligt indirekt metod. Denna innebar att rorelseresultatet justeras for

transaktioner som inte medfort in eller utbetalningar under perioden samt for eventuella intakter och
kostnader som hanférs till investerings- eller finansieringsverksamhetens kassafloden.

2.15 Aktiekapital
Stamaktier och preferensaktier klassificeras som eget kapital.

2.16 Moderforetagets redovisningsprinciper

Moderforetaget tillampar RFR 2 Redovisning for juridiska personer och rapporteringsvaluta ar fortsatt
sek. Moderforetaget tillampar andra redovisningsprinciper an koncernen i de fall som anges nedan.

Uppstallningsformer

Resultat- och balansrakning foljer arsredovisningslagens uppstallningsform. Resultatrakningen
benamns dock rapport dver totalresultat och 6vrigt totalresultat redovisas separat. Rapport dver
forandring av eget kapital foljer ocksa koncernens uppstallningsform men ska innehalla de kolumner
som anges i ARL. Vidare innebér det skillnad i bendmningar, jamfort med koncernredovisningen,
framst avseende finansiella intdkter och kostnader och eget kapital.
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Andelar i dotterforetag
Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvéardet inkluderas forvarvsrelaterade kostnader och eventuella tillaggskopeskillingar.

Nar det finns en indikation pa att andelar i dotterféretag minskat i varde gors en berakning av
atervinningsvardet. Ar detta lagre an det redovisade vardet gors en nedskrivning. Nedskrivningar
redovisas i posterna "Resultat fran andelar i koncernféretag”.

Finansiella garantier

Finansiella garantier fran moderféretaget till forman for dotterforetag varderas inte till verkligt varde.
De redovisas som eventualférpliktelser satillvida det inte ar sannolikt att garantin kommer leda till
utbetalning. | sadant fall redovisas istéllet en upplupen kostnad.

Finansiella instrument
Moderforetaget tillampar IFRS9 med undantag for finansiella garantier till forman for koncernforetag.

Koncernbidrag och aktieagartillskoftt
Lamnade aktiedgartillskott aktiveras i aktier i den man nedskrivning ej erfordras.

Lamnade och mottagna koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition.

Leasingavtal
Samtliga leasingavtal, oavsett om de &r finansiella eller operationella klassificeras som operationella
leasingavtal.

NOT 3 FINANSIELL RISKHANTERING

3.1 Finansiell riskhantering

Etraveli-gruppen exponeras genom sin verksamhet for finansiella risker. De finansiella risker som ar
av storst betydelse ar valuta-, rénte-, kredit- och likviditetsrisk. Dessa risker hanteras samt kontrolleras
i enlighet med en av styrelsen antagen finans- och valutapolicy. Riskhanteringen skots av foretagets
finansavdelning.

a) Valutarisk
Valutarisk definieras som risken att ogynnsamma férandringar i valutakurser kan paverka resultatet

negativt. Hantering av dessa risker faststalls av styrelsen och framgar av bolagets valutapolicy.
Etraveli-gruppens valutarisker avser i huvudsak valutorna EUR, USD och GBP. Andra vasentliga

exponeringar aterfinns i NOK och AUD.

(i) Transaktionsexponering i kommersiella floden

Transaktionsexponering definieras som de valutaexponeringar som uppkommer till foljd av att intakter
och kostnader ar i annan valuta dn bolagets funktionella valuta. Enligt finanspolicyn sakras
transaktionsrelaterad exponering normait till 80 % pa 0-3 manader, detta sker vanligen via
valutaderivat. Etraveli-gruppen amnar att i stérsta mojliga man strava efter sa kallad naturlig sakring,
det vill siga att aktivt arbeta for att ha balans mellan tillgangar och skulder i andra valutor an bolagets
funktionella valuta.

Valutakursresultatet hanforligt till transaktionsrelaterad exponering uppgick i resultatrakningen 2022 {ill
en nettovinst om 2 655 KEUR (nettovinst om 1 181 KEUR 2021).

(ii) Omrdkningsexponering vid konsolidering av enheter med annan redovisningsvaluta én
euro

Koncernens resultat paverkas aven av valutaeffekter som uppstar pa grund av kursutveckling i de
olika dotterbolagens och filialernas lokala valutor gentemot euron.

Omrakningseffekter uppstar dven pa koncernens nettotillgangar vid konsolidering av de bolags och
filialers balansrakningar som har annan redovisningsvaluta an euro. Dessa omrakningsdifferenser
uppgar 2022 till 21 398 KEUR (6 711 KEUR 2021). Nagon kurssakring for denna risk gors €j.
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(iii) Valutakédnslighet i transaktions- och omréakningsexponering

Etraveli-gruppen har forsaljning i ett antal utldndska valutor och ar sarskiit kanslig for
valutafluktuationer i EUR, GBP, USD och AUD (EUR, GBP, USD och AUD 2021) i samband med
forsaljning av flygbiljetter vilket representerar de storre valutainflodena. Etraveli-gruppen har aven
inkop i ett antal utldndska valutor och ar sarskilt kanslig for valutafluktuationer i EUR, GBP, USD och
NOK (EUR, GBP, USD och NOK 2021) i dessa floden.

En forstarkning/forsvagning av SEK mot EUR, USD, GBP, AUD och NOK om 10 % 31 december 2022
respektive 2021 hade paverkat koncernens resultat med belopp enligt tabellen nedan:

T T oY JUURERRRRERRURE S R R R L R ety R R " Pt 'y kb, Rk ey Rl

Forsva mng

e e e

- Forstarknmg Forsvagnmg Forstarkmng

Tt Isiss e et o
R R T Dt o e e e

Forsaljnmg

Valutakanslighet EUR 274 722 274 722 -13 912 73912
Valutakanslighet USD -154 917 154 917 -57 492 57 492
Valutakanslighet GBP -806 546 86 546 -19 809 19 809
Valutakanslighet AUD -52 602 52 602 -7 555 7 555
Valutakanslighet NOK -15 776 15776 -4 872 4 872
Inkop

Valutakanslighet EUR 243 879 -243 879 68 906 -68 906
Valutakanslighet USD 63 893 -63 893 4 594 -4 594
Valutakanslighet GBP 47 796 -47 796 13 007 -13 007
Valutakanslighet NOK 35 911 -35 911 15770 -15 770
Valutakanslighet AUD 14 633 -14 633 299 -299

Koncernen har per 31 december 2022 ett externt |an i euro om 264 678 KEUR (266 349 KEUR per 31
december 2021). Exponeringen mot valutarisk for detta lan har e] sakrats da en betydande del av
koncernens intjaning ar i EUR och darmed verkar som en naturlig sakring.

b) Ranterisk

Med ranterisk avses risken att forandringar i det allméanna rantelaget paverkar koncernens
nettoresultat negativt. Koncernen har réntebarande finansiella tillgangar och skulder vars forandnngar
kopplat till marknadsréantor paverkar resultat och kassafléde fran den I6pande verksamheten. Den
mest betydande faktorn for rénterisken ar bindningstiden. Koncernens ranterisk uppstar framst genom
langfristig upplaning som loper med rorlig rénta. Upplaning som goérs med rorlig ranta utsatter
koncernen {or ranterisk avseende kassaflode och banktillgodohavanden med rorlig ranta.

(i) Ranterisk géllande upplaning

Koncernen har ett externt lan om 264 678 KEUR (266 349 KEUR per 31 december 2021) som 16pt
med fast ranta 4-4,5 procent + EURIBOR 3M under 2021-2022. For att reducera ranterisken sakrades
189 000 KEUR per 31 december 2021 via ett rantederivat med ett rantetak 0 % EURIBOR till den 30
september 2022. Exponeringen till rorlig ranta uppgick per 31 december 2021 till 81 000 KEUR. Vid
1% positiv EURIBOR 3M skulle paverkan pa koncernens rantekostnader utgéra 810 KEUR pa den
osdkrade delen 2021. Per 31 december 2022 &r exponeringen till rorlig ranta hela lanebeloppet och
vid 1 % positiv EURIBOR 3M skulle paverkan pa koncernens rantekostnader vara 2 667 KEUR 2022.

Moderbolaget har ett aktieagarlan om 5 258 736 KSEK (varav kapitaliserad ranta 2 101 730 KSEK).:}
Motsvarande belopp 31 december 2021 var 4 780 669 KSEK (varav kapitaliserad ranta 1 623 663
KSEK) som [6per med fast ranta om 10% varmed ingen exponering for rorlig ranta finns avseende
detta lan.

c) Kreditrisk

Kreditrisk avser risken for att koncernen inte erhaller betalningar enligt overenskommelse och/eller
kommer att gora en forlust pa grund av motpartens oférmaga att infria sina forbindelser. | de fall da
ingen oberoende kreditbedomning finns, gors en riskbedéomning av kundens kreditvardighet dar
dennes finansiella stélining beaktas, liksom tidigare erfarenheter och andra faktorer.
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(i) Kreditrisker fordringar

Risken for att koncernens kunder inte uppfyller sina ataganden, det vill s&ga att betalning ej erhalls for
fordringar, utgdr en kreditrisk for genererad forséljning. Kreditrisken pa fordringar gentemot
privatpersoner ar marginell da huvuddelen av forséljningen betalas direkt via internetbank eller
kreditkort. Fordringar gentemot andra foretag ar framst hanforlig till fordringar avseende
volymprovisioner och/eller marknadsfdringsbidrag fran flygbolag samt volymbaserade ersattningar och
aterfinns som kundfordringar och/eller upplupna intakter. Se 2.7.1.3 fér koncernens metod for
nedskrivningsprovning av kundfordringar samt aven ytterligare upplysningar i not 19.

(ii) Motpartsrisk

Vid forséljning av flygbiljetter agerar respektive juridisk enhet i koncernen som en agent at
flygbolagen. Sjélva flygbiljetten ar ett avtal mellan resenéren och flygbolaget. | det fall resenaren
betalat flygbiljetten till agenten med ett kreditkort och flygbolaget inte kan leverera tjansten, kan
agentens kortinldsande bank under vissa antaganden, krédva agenten pa beloppet. Agenten far sedan
rikta ett motkrav mot flygbolaget. Agenten har ocksa ett ekonomiskt ansvar gentemot resenaren i det
fall en paketliknande resa salts. Etraveli-gruppen arbetar kontinuerligt for att vardera samt minimera
risken associerad med den enskilda leverantéren.

(iii) Kreditrisk likvida medel
Kreditexponeringen gallande finansiell verksamhet uppstar framst vid placering av likvida medel.
Koncernens likvida medel ska darfor placeras i banker med lagst Moodys A3 rating.

Uppfdljning utfors av Etraveli-gruppens finansavdelning. Koncernens likvida medel uppgick per 31
december 2022 till 87 562 KEUR (58 538 KEUR per 31 december 2021).

d) Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att koncernen saknar tillracklig likvida medel for betalning av sina
ataganden avseende finansiella skulder. Malsattningen med koncernens likviditetshantering ar att
sakerstélla att tillrackliga likvida medel finns for att klara sina kommersiella ataganden.

Kassaflodesprognoser upprattas |opande samt rapporteras till ledningen, kontroll och uppioljning av
dessa gors av koncernens finansavdelning. Overskottslikviditet i koncernens rorelsedrivande foretag,
overstigande den del som kravs for att hantera rorelsekapitalbehov, hanteras centralt inom koncernen.

Koncernen har en kreditfacilitet pa 28 000 KEUR (30 000 KEUR per 31 december 2021). Per 31
december 2022 var denna outnyttjad liksom per 31 december 2021. Av den totala kreditfaciliteten
utgors 28 000 KEUR (16 000 KEUR per 31 december 2021) av en s.k. RCF ancillary facility. Etraveli-
gruppens finansavdelning ansvarar for koncernens kreditfacilitet.

Nedanstaende tabell analyserar koncernens icke derivata finansiella skulder och nettoreglerade
derivatinstrument som utgor finansiella skulder, uppdelade efter den tid som pa balansdagen aterstar
fram till den avtalsenliga forfallodagen. Derivatinstrument som utgér finansiella skulder ingar |
analysen om deras avtalsenliga forfallodagar ar vasentliga for att forsta tidpunkterna for framtida
kassaflodena. De belopp som anges i tabellen ar de avtalsenliga, odiskonterade kassaflodena.

Per 31 december 2022

Mindrean1ar Mellan1och2a Mer &n 5 ar

Aktieagarlan 472 006 : 4 _
Externt lan 264 678 . 5 _
l.easingskuld (lang- och

kortfristig) 3 787 3 274 4 844 :
LeverantOrsskulder 10 412 - - ’
Ovriga kortfristiga skulder 24 934 - . -

30
Flugo Group Heldings AB, 559113-9570 - Arsredovisning 2022-01-01—2022-12-31

Transaction 09222115557491555851 Signed GM, LD, LS




Per 31 december 2021

KEUR o ~_Mindredn1ar Mellan1och2ar Mellan2och5ar Meréan5ar
Aktiedgarlan 466 262 - - -
Externt lan 266 349 . . .
Leasingskuld (lang- och
kortfristig) 2 081 1 051 1735 -
Leverantorsskulder 5648 - - B}
Ovriga kortfristiga skulder 11 811 - - S

3.2 Hantering av kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens formaga att fortsatta sin
verksamhet, sa att den kan fortsatta att generera avkastning till aktiedgarna och nytta for andra

intressenter.

Koncernens optimala skuldséattning ér inte definierad som ett bestdmt nyckeltal, utan malsatiningen ar
att ha en rimlig niva pa nettoskulden i férhallande till intjaningen i forsta hand definierad som EBITDA.
Koncernen anser inte att skuldséttningsgraden definierad som nettoskuld/eget kapital, ar den basta
indikatorn for att definiera sin skuldsatiningspolicy och optimera kapitalstrukiuren ur ett
aktiedgarperspektiv, eftersom eget kapital kan paverkas av en rad faktorer som inte nodvandigtvis
behdver paverka det langsiktiga aktieagarvardet. Exempel pa detta kan vara omrakningsdifferenser i
eget kapital, vald finansieringsform och paverkan av andra faktorer som paverkar koncernens egna
kapital men behover inte paverka koncernens kassafléde. Koncernens policy for att optimera
kapitalstrukturen innehaller inga kortsiktiga kvantifierbara mal.

Det finns en finansiell kovenant kopplad till koncernens kreditfacilitet. Denna faller in om krediten
nyttjas till en viss niva. Koncernen nyttjar ingen del av cash kreditfaciliteten per 31 december

2022 varfor den finansiella kovenanten inte ar satt i spel (inte heller per 31 december 2021). Det finns
inga kovenanter kopplade till aktieagarlanet och inte heller till det externa banklanet.

3.3 Berakning av verkligt varde

Redovisat varde, efter eventuella nedskrivningar, for kundfordringar och ovriga fordringar samt
leverantorsskulder och 6vriga kortfristiga skulder forutsatts motsvara deras verkliga varden, eftersom
dessa poster ar kortfristiga i sin natur.

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt varde samt finansiella tillgangar och
skulder dar upplysning kravs om det verkliga vardet, utifran hur klassificeringen i verkligt
vardehierarkin gjorts. De olika nivaerna definieras enligt foljande:

» Niva 1 - Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tiligangar eller skulder

e Niva 2 - Andra observerbara data for tillgangar eller skulder an noterade priser inkluderade |
niva 1, antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran
prisnoteringar)

e Niva 3 - Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata (gj
observerbar data)

Foljande tabell visar koncernens finansiella tillgangar och skulder som antingen varderas till verkligt
varde eller dar upplysning krdvs om det verkliga vardet per 31 december 2022 och 2021 (aktiedgarlan

och externt [an®).

EWEERNEN 2022;1@% %gfm R NM 1 vaa 2 Niva3  Summa
Tillgangar |

Rantederivat - - - -
Valutaderivat o L T R - o
“Summa tlllga_nugar e e ™ "

Y Ingen skillnad foreligger mellan redovisat varde och verkligt varde per 31 december 2021 och 2022 i aktiedgar- och bankan
mot bakgrund av att lanen loper med rorlig ranta och/eller att koncemens kreditvardighet inte vasentligen forandrats.

=1
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KONCERNEN 2022-1 2-31 KEUR . Niva 1 Nwa 2 Niva 3 Summa

Skulder

Aktieagarlan - - 472 006 472 006
Externt lan - - 264 678 264 678
Valutaderivat o L _ - 208 - 208
Summaskulder - 208 736684 736 892
JKONCERNEN 2021-12-31 KEUR o Nival Niva2 =~ Niva3d —  Summa
Tillgangar

Rantederivat - 8 - 8
Valutaderivat o L - 33 B3
‘Summa tiligangar — S S, A LY
JONCERNEN 2021-12-31 KEUR Nival  Niva2  Niva3  Summa
Skulder

Aktieagarlan - - 466 262 466 262
Extentlan e " 2006 349 266 349
Summaskulder 732611 732611
MODERFORETAGET 2022-12-31 KSEK __ Nivda1 _ Niva2  Niva3 _ Summa
Skulder

Aktiedgarlean - - 5258735 5258 735
‘Summa skulder - - - = 5258735 5258735
%MPQEEEQREH"ET5202112,,.31 KSEK _Niva1 _Niva2 _Niva 3 ~Summa
Skulder

Aktiedgarlan ,, S, - 4780669 47800669
Summa skulder - - 4780 669 4 780 669

e T T T Y Y Y Y S Y Y e e e ey e e R Y A S TN S RN T R PR RN TR T TR F T F Y v o o il e e e e Lk o' T Ary

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pa noterade
marknadspriser pa balansdagen. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en boérs,
maklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller évervakningsmyndighet finns latt och regelbundet
tillgangliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundet forekommande
marknadstransaktioner pa armléngds avstand. Det noterade marknadspris som anvands for
koncernens finansiella tillgangar &r den aktuella kdpkursen. Koncernen har inga finansiella instrument
som klassificeras i niva 1.

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat)
faststalls med hjalp av varderingstekniker. Harvid anvands i sa stor utstrackning som mojligt
marknadsinformation da denna finns tillgénglig medan féretagsspecifik information anvands i sa liten
utstrackning som mdjligt. Om samtliga vasentliga indata som kravs for verkligt vardevarderingen av ett
instrument ar observerbara aterfinns instrumentet i niva 2. Koncernens finansiella instrument som
aterfinns i niva 2 utgors av derivatinstrument.

Vid berdkning av verkligt varde pa niva 3 ar indata inte observerbara utan bygger exempelvis pa
rimliga uppskattningar. Koncernen har ett aktiedgarlan och ett externt [an som klassificeras i niva 3.

NOT 4 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR, BEDOMNINGAR OCH FEL

Uppskattningar och beddmningar utvarderas l6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive férvantningar pa framtida héndelser som anses rimliga under radande forhallanden.

4.1 Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal
Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsandamal som blir féliden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det

5 ¥,
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verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar en betydande risk for vasentliga
justeringar i redovisade varden fér tillgangar och skulder under nastkommande rakenskapsar

behandlas i huvuddrag nedan.

Provning av nedskrivningsbehov goodwill och varuméarken med obestidmbar livslangd
Koncernen undersoker varje ar om nagot nedskrivningsbehov foreligger for goodwill och varumarken
med obestdmbar livslangd, i enlighet med den redovisningsprincip som beskrivs i not 2.6.
Atervinningsvarden fér kassagenererande enhet har faststéllts genom berdkning av nyttjandevarde.
For dessa berdkningar maste vissa uppskattningar géras. Nedskrivningsprovningen genomférs pa
kassagenererande enhet for goodwill och varumérken. Arets nedskrivningsprévning har inte resulterat

i nagon nedskrivning, se vidare not 13.

Vardering av underskottsavdrag
Koncernen undersoker arligen ifall det ar tillampligt att aktivera uppskjutna skattefordringar avseende

arets skatteméassiga underskottsavdrag. Uppskjuten skattefordran redovisas endast for
underskottsavdrag for vilka det ar sannolikt att de kan nyttjas mot framtida skattepliktiga overskott och
mot skattepliktiga temporéra skillnader. Vardet av samtliga underskottsavdrag har upptagits som
fordran per 31 december 2021. Per 31 december 2022 finns underskottsavdrag motsvarande 1 512

KEUR vars skatteeffekt inte tagits upp som en tillgang.

Bedomningar av fordringar och upplupna intakter
Koncernens fordringar bestar bland annat av fordringar och upplupna intakter fran flygbolag avseende

volymprovisioner och/eller marknadsforingsbidrag, upplupna intékter fran GDS-partners och upplupna
avgiftsintakter. Dessa fordringar och upplupna intakter baseras huvudsakligen pa bedémningar av bokade
flygbiljetter och tidpunkt for framtida avresa. Ledningen gor kontinuerligt bedémningar av forsaljningen och
kreditrisken hos flygbolagen samt bedomningar utifran fall till fall om det foreligger ett nedskrivningsbehov av

dessa fordringar och/eller upplupna intékter.

Covid-19 (Coronaviruset)
Koncernen fortsatte att leverera vasentligt fler bokningar under de tva forsta manaderna 2023 jamfért

med nivaerna fore Covid-19, tack vare en starkt marknadsandel och en stark underliggande
efterfragan. Aven Ionsamheten har varit pa en hégre niva jamfort 2019. Etraveli Group fortséatter att ha
en mindre Ionsam ordermix med en hogre andel inrikes ordrar pa bekostnad av de mer |[Onsamma
langresorna. Ordermixen forbattrades dock under 2022 och vantas normaliseras 8n mer i takt med att

fler restriktioner lyfts.

Koncernen fortsatter att ha en mycket stark finansiell position med hogre nivaer av tillgangliga medel
pa banken jamfort med fére Covid-19.
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NOT 5 NETTOOMSATTNINGENS OCH NETTOINTAKTERNAS FORDELNING

KONCERNEN KEUR
2022-01-01-  2021-01-01-
2022-12-31  2021-12-31

b st A s ot

e RS G S L o ey

Nettoomsattnmg (Fakturerlng 1 samband med formedling

for annans rakning) 413 751 176 492
Forsaljning (Fakturering for annans rakning)* 7146589 2379505
Totalférséljning 7560340 2555997
MODERFORETAGET KSEK 2022-01-01-  2021-01-01-
- e 0221231 2021-12-31

Nettoomsattnmg (Fakturermg | samband med formedllng

for annans rakning) - -
Forsaljning (Fakturering forannans rakning) - -
Total forsaljning™ e | . -

* ) Vardet av férmed/fade tjénster som kunder betalar till Etraveli-gruppen. Ibland bendmns detta som
Fakturering fér annans rékning eller "Gross Sales”,

Nettomsattningen fordelar sig pa geografiska marknader, pa produkityp och utifran kalla enligt
foljande:

KONCERNEN 2022-01-01- 2021-01-01-
Per geografisk marknad KEUR ~~~ ~~~ 2022-12-31 ~ 2021-12-31
Norden 60 146 25744
Europa 169 772 80 746
Restenavvarlden 18383 70003
Koncernen totalt ] N S 413 751 176 492
2022-01-01- 2021-01-01-
LBl T RO . v ot SO ... i . 18
Air 142 124 64 401
Non-air 271627 112 091
Koncernen totalt S _ 413751 176 492
2022-01-01- 2021-01-01-
Perkdlla KEUR o 2022412-31  2021-12-31
Air 136 898 62 140
Non-air 271 627 112 091
Meta . 07226 2261
Koncernen totalt o 413 731 176 492

Nettointakterna (se not 35 for definition) fordelar sig pa geografiska marknader, pa produkttyp och
utifran kalla enligt féljande:

KONCERNEN 2022-01-01- 2021-01-01-
E O S eee——— A e
Norden 52 949 21 921
Europa 128 709 60 256
Restenavvarlden = o 1eges 4008
Koncernentotalt 202040 127 258

£ £
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2022-01-01- 2021-01-01-

Per produkttypKEUR 20221231 @ 2021-12-31
Air 31 832 22 033
Non-air_ e 260 209 105225
Koncernen totalt ............................................. ————292 040 127 258

2022-01-01- 2021-01-01-
Perkalakcbr 20221231 = 2021-12-31
Air 26 606 19 772
Non-air 260 209 105 225
Meta e I 5226 ... i} 2261
Koncernentotalt e 292040 127258
NOT 6 MODERFORETAGETS FORSALJNING TILL KONCERNFORETAG

Koncernintern férséljining och koncerninterna inkdp har inte forekommit i moderféretaget, varken 2022
eller foregaende rakenskapsar.

NOT 7 ERSATTNING TILL REVISORERNA

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstallande direktérens férvaltning, ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pa foretagets revisor
att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller
genomforandet av sadana ovriga arbetsuppgifter. Allt annat ar andra uppdrag.

2022-01-01- 2021-01-01-
KONCERNENKEUR 20221231 2021-12-31
PwC

Revisionsuppdraget 492 480

Revisionsverksamhet utover
revisionsuppdraget 21 123

Skatteradgivning 501 201

Ovriga tjanster 10 1
EY

Revisionsuppdraget - 20

Revisionsverksamhet utdver
revisionsuppdraget - -

Skatteradgivning -

OV“Qa Yanster e
Summa 1031 827
Koncernentotalt 1031 827

2022-01-01- 2021-01-01-
_2022-12-31 _2021-12-31

Revisionsuppdraget 70 75
Revisionsverksamhet utdover
revisionsuppdraget < .
Skatteradgivning - -
_ Opriga tjanster | o -
summa 70 75
Moderforetaget totalt o 70 75
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NOT 8 ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA MM.

2022-01-01- 2021-01-01-
KONCERNEN KEUR o o 2022-12-31 2021-12-31
L.Oner och andra ersattningar 43 081 29 112T
& Sociala avgifter 0 031 7713
L Pensionskostnader — avgiftsbestamda planer 1990 1 852
£ Pensionskostnader- formansbestdmda planer . 337 -
" Koncernentotalt R . °4438 38676
()
& Loner och andra
il ersittningar samt 2022-01-01- 2021-01-01-
_Sociala kostnader ~ 2022-12-31 20211231
Léner och
andra Sociala avgifter Loner och andra Sociala avgifter
ersattningar (varav pensions- ersattningar (varav pensions-
e (varav tantiem)  kostnader)  (varavtantiem)  kostnader)
Styrelseledamoter
verkstallande
direktorer och
andra ledande
befattningshavare 2 384 (842) 1116 (295) 2 270 (684) 1381 (377)
Ovriga anstéllda 40697 (0) 10241 (2 032) 26 842 (0) 8 184 (1 475)
_Koncernentotalt  43081(842)  11357(2327)  29112(684) 9 565 (1852)

Till styrelsens ordforande och ledamaéter utgar inget arvode enligt bolagsstammans beslut.

Ersattning till verkstéallande direktoren och andra ledande befattningshavare utgérs huvudsakligen av
grundion. Med andra ledande befattningshavare avses de 6 personer (6 st 2021) som tillsammans
med verkstallande direktoren utgor koncernledningen (med 6 personer avses antal pa balansdagen).

Villkor fér VD
VD for Etraveli-gruppen ar anstélld i Etraveli Group Holding AB. VD har darmed inte erhallit nagon

ersattning fran Flugo Group Holdings AB varken 2021 eller 2022.

Pensioner
VD for Etraveli-gruppen erhaller pensionsavsattning motsvarande 30% av den fasta grundionen.

Antal pa Antal pa
Kc'jnsfi:irdelning for styrelseledaméter och dvriga ledande balansdagen balansdagen

Styrelseledamoter
- Varav kvinnor
Verkstallande direktor och Ovriga ledande
befattningshavare
- Varav kvinnor_
Koncernen totalt
- __Varav kvinnor

N OIN N
m (D — =]
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Moderforetaget
Moderforetaget har under aret (och inte heller foregaende ar) inte haft nagra anstallda och inga

ersattningar har betalats ut.

’ Beloppet inkluderar erhallet statligt stod vid korttidsarbete om 773 KEUR och erhallet statligt stéd avseende sjuklénekostnader
om 67 KEUR.
S0
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Medelantal anstallda med geografisk

férdelning per land 20224231 20211231
S | T T "Medelantal | Varav  Medelantal  Varav
e ——aT1 00N Kvinnor  anstallda kvinnor
| ] 0 N )
S moderfofétag ........... bt e s ; - :
Dotterforetag
Sverige 309 157 297 143
Grekland 489 306 362 201
Finland 6 5 6 5
Polen 5 1 - :
Holland 1 [ - -
Kanada 43 15 42 15
Australien 1 1 0 1
Indien 833 210 - -
Singapore 1 0 - -
Summa dotterforetag 1 688 696 707 365
Koncernentotalt 1688 696 707 365
Konsfordelning for styrelse och
ovriga ledande
befattningshavare i
moderforetaget == . 20221231 ....2021-12-31
Antal pa Antal pa
s DANSAagen  Varavman  balansdagen Varav man
Styrelseledamoter 2 2 2
Verkstallande direktdr och ovriga
ledande befattningshavare - - . " N
Moderforetaget totalt ——— 22 2 <

Sedan 1 januari 2018 ar VD for Etraveli-gruppen anstalld i Etraveli Group Holding AB.

NOT 9 OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH OVRIGA RORELSEKOSTNADER

KONCERNEN KEUR

h___h:c.-c.-;-c.-. e T e o w0000 4 A T L AP B R P KR P F R, M'.J"“E'ﬁmm I O o S I P 0 e 0 S g B R
T T et p ot R e sl ARt e At o NP P T B A P A P et A P o AP A e e

"2022-01-01- _ 2021-01-01-

Ovriga rorelseintakter 20221231 2021-12-31

Valutakurseffekter 1181

QV" ig ro relg_glnt_gkt ) . et e 126
2655 1307

2022 01-01- 2021 01-01-
Ovnga rorelsekostnader 2021-12-31
A R RO H P L PR UM DOR0000] Rt R T T e Y g e P A O O Dl S ot AN
Valutakurseffekter - -

Forlust fran avyttrlng av dotterforetag - -

B ety e T T T T T T T T T T YT

TN TR

Inga 6vriga rorelsekostnader och/eller 6vriga rorelseintakter forekom i moderbolaget, varken 2022
eller 2021.

&
W]
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NOT 10 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER/ RANTEINTAKTER OCH

RANTEKOSTNADER
KONCERNEN KEUR _ e
Finansiella 2022-01-01- 2021-01-01-
intékter/Ranteintakter 20224231 2021-1231
Ranteintakter pa
banktillgodohavanden 697 103
Valutakursvinst pa lan 1162 01
Ovnga finansiella intakter | 169 219
Summa finansiella
intakter/ranteintakter | 2028 o 413

........

e I O I N RS
e L L L

Finansiella 2022-01-01- 2021-01-01-
Valutakuré?grlust P& lan T 22511 4 541
Forandring i verkligt varde pa

derivatinstrument -8 -12
Rantekostnader aktiedagarlan -44 992 -42 730
Rantekostnader pa externt lan -12 707 -12 349
Rantekostnader leasing

(IFRS16) -233 -231
Ovriga finansiella kostnader 2788 ~~~ -2608
Summa finansiella

kostnader/réintekostnader 83184 __ -62466
Summa finansiella poster =

hetto 8116 o T62053
MOQMEWRFO%RETAG ET 5§§K ) N . S—
Finansiella 2022-01-01- 2021-01-01-
ntakter/Ranteintakter 20224231 20211231
Rantelntaktrpa koncerninterna

fordringar . 507929 | ] 461 753
Summa finansiella

intakter/ranteintakter =~~~ 000 oo 907929 e 461753
MODERFORETAGET KSEK _

Finansiella 2022-01-01- 2021-01-01-
B e m——— e S St
Rantekostnader pa |

koncerninterna skulder -1 688 -1 760
Rantekostnader aktieagarlan -4r8067 -433 524
Summa finansiella

kostnader/rantekostnader -479 755 o | -435 284
Summa finansiella poster— - S |

netto | 28 174 o 26 469
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NOT 11 INKOMSTSKATT/SKATT PA ARETS RESULTAT

2022-01-01- 2021-01-01-

KONCERNEN KEUR s R SO o 202121237
Aktuell skatt:

Aktuell skatt pa arets resultat -4 452 -3 462
Justeringar avseende tidigare ar 213 365
Ovrig skatt 126 :
Summa aktuell skatt -4 791 -3 097

e ek b el el el e i el e el e el e e T T T T T TR N N FFFFF YR F PR FFFF TR R R RO

rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr
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Uppkomst och aterférande av temporara

skillnader _ . 2734 3787
Summa uppskjutenskatt -2 734 3 787
2022-01-01-  2021-01-01-
MODERFORETAGET KSEK .. 20221231  2021-12-31
Aktueli skatt:
Aktuell skatt pa arets resultat - -
Justeringar avseende tidigare ar - .
Summa aktuellskatt ===~~~ e R

rrrrrrrr

Uppskjuten Skatt (se not 15)
Uppkomst och aterférande av temporéra

rrrrrrrr

skillnader MmO
Summa u Egsklutgn skatt e
Inkomstskatt

Inkomstskatten pa resultatet skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha framkommit vid
anvandning av vagd genomsnittlig skattesats fér resultaten i de konsoliderade foretagen enligt

foljande:
2022-01-01- 2021-01-01-
KONCERNENKEUR  2022-12-31 2021-12-31
Resultat fore skatt -19 236 -57 932
Skatt vid svensk skattesats 20,6 % 3 963 11 934
Skatteeffekter av:
- Ej skattepliktiga intakter 639 208
- Ej avdragsgilla kostnader -11 855 -11 749
- Utlandska skattesatser -635 316
Effekt pa uppskjuten skatt av foérandring
| skattesatser - 8
(")kning av underskottsavdrag utan
motsvarande aktivering av uppskjuten
skatt -312 -
Justering avseende tidigare ar 813 -29
Ovrig skatt e 188
Skattekostnad -7 525 | 689

Vagd genomsnittlig skattesats for koncernen ar 24 % (22 % 2021).
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2022-01-01- 2021-01-01-
MODERFORETAGET KSEK 2022-12-31  2021-12-31

B e A s s e B A b e A L A b vl B By S A

Resultat fore skatt -
Inkomstskatt beraknad enligt géllande

skattesats 5773 -5 422
Skatteeffekter av:

- Effekt av rantebidrag 104 286 04 758
- Ej avdragsgilla kostnader -98 482 -89 306

- Schablonintakt
periodiseringsfonder -31 -31
Justering avseende tidigarear - -
Skattekostnad - - -

Skattesats for moderforetaget ar 20,6 % (20,6 % 2021).

NOT 12 VALUTAKURSDIFFERENSER

Valutakursdifferenser har redovisats i resultatrakningen enligt foljande:

2022-01-01- 2021-01-01-
KONCERNEN KEUR 2022-1 2-31 _ 2021 12-31
Valutakursdifferenser
kundfordringar och levskulder 2 655 1181
Valutakursdifferenser finansiella
poster netto o 21348 o -4 449
Summa valutakursdifferenser i
resultatrakningen -18 694 -3 268

Inga valutakursdifferenser har redovisats i resultatrakningen i moderbolaget, varken 2022 eller 2021.

NOT 13 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Balanserade
utgifter for
IT- Kund- Varu- Leverantors- utvecklings-
KONCERNEN KEUR  Goodwill plattform databas marken Domaner ~~ avtal  arbeten Summa
Rakenskapsaret
2022-01-01—2022-12-31 - e e
Ingaende redovisat varde - 502 890 32 082 4937 26746 6 1629 23879 592 169
Ink&p/upparbetning - - - - - - 10 873 10 873
Forsaljningar - ~ - - -6 - - -6
Aterférda avskrivningar vid
forsaljning - - - - = . 5 .
Valutakursdifferenser -32 439 -1 785 -6 -1 549 - - -1 657 -37 436
AvskKrivningar - -5889 -1346 -8 - -818 -4208 =12 269
Nedskrivningar - - - - - - -406 -406
Utgaende redovisat varde
2022-12-31 470 451 24 408 3585 25189 - d0 28482 552 925
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Transaction 09222115557491555851 Signed GM, LD, LS




Rakenskapsaret
2021-01-01—2021-12-31

Ingéende redovisat varde 507391 38040 6617 26953 6 2447 19612 601066

Inkdp/upparbetning - - - - - “ 9 064 9 064

Forsaliningar - - - % = . ’ .
Aterférda avskrivningar vid

forsaljning - - - - - - - -
Valutakursdifferenser -4 502 49 89 -199 ~ - -28 -4 591
Avskrivningar - -6 007 -1769 -9 - -818 -4639 =13 241
Nedskrivningar . S S B EPP S. - 130 . -130
Utgaende redovisat varde

2021-12-31 3 502890 32 082 4937 26746 6 1 629 23 879 592169

Provning av nedskrivningsbehov av goodwill och varumarken
Ledningen bedomer verksamhetens prestation utifran en kassagenererande enhet. Redovisad goodwill avser
goodwill vid forvarv av aktier i Etraveli Holding AB (tidigare 7 Travel Flights Holdco AB) 3 augusti 2017, forvarvet

av e-Travel 3 november 2017 samt forvarvet av Budhdeo Capital 1 augusti 2019.

Goodwill och varumarken prévas med avseende pa nedskrivningsbehov enligt IAS 36. Detta gor
koncernen minst en gang per ar eller oftare om det finns indikation pa att nedskrivningsbehov
foreligger. Per den 31 december 2022 provades det redovisade vardet och atervinningsvardet befanns
overstiga redovisade varden. Nedskrivning av goodwill och varumarken var saledes ej noédvandig.

Likt foregaende ar féreligger en kassagenererande enhet. Atervinningsvarde har bestamts for den
kassagenererande enheten genom berdkning av nyttjandevardet for den kassagenererande enheten.
Nyttjandevérdet for goodwill hanférlig till Etraveli Holding AB, e-Travel och Budhdeo Capital har
beraknats baserat pa diskonterade kassafloden. Kassaflodet for de forsta fem aren, efter 2022,

baseras pa en av ledningen faststélld strategisk plan och for efterféljande ar har en tillvaxt pa 1%
anvants.

Kassafloden extrapoleras med hjalp av antaganden nedan:

2022-12-31 2021-12-31

A o, e ; mm—.—.p.—.—.p.u. ol Wﬂﬂ_ﬂﬂw. ... e m " £ PP e g S T e T L
B T T T T e T T T o S T T B B e s S

Dlskonterlngsranta (WACC) o - 13,8%

Langsiktig tillvaxttakt
Tlllvaxttakt nettoomsattning

ol o e o o ok sk ol kol o koo sk ook ok ol ol o ake s b b o ok ok ok e BB R L
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» Uppskattat EBITDA baserat pa tidigare ars resultat och forvantningar pa den framtida

marknadsutvecklingen.
* Diskonteringsrédntan efter skatt motsvarande 13,8 % for den kassagenererande enheten.

Diskonteringsrantan tar sin utgangspunkt i koncernens genomsnittliga kapitalkostnad med beaktande

av verksamhetsspecifika risker samt utifran nivan for jamforbara foretag.
* Tio ars kassafléde har inkluderats i DCF modellen, darefter tilldampas en langsiktig tilixaxttakt pa 2%.

Kénslighetsanalys
Nedan visas en kénslighetsanalys baserat pa diskonteringsranta och langsiktigt tillvaxt.
Kanslighetsanalysen visar mellanskillnaden mellan nuvarande varde av goodwill samt ovriga

immateriella tillgangar och évervardet for DCF vardet.

Flugo Group Holdings AB, 559113-9570 - Arsredovisning 2022-01-01—2022-12-31

Transaction 09222115557491555851 Signed GM, LD, LS




Forandringar i langsiktig tillvaxttakt och diskonteringsranta med ovriga parametrar konstanta skulle ha
paverkat overvardet med belopp som visas nedan i KEUR:

2022-12-31 Langsiktig
tillvaxttakt
& 10%  1,5% 206 2,5% 3,0%
" 13,8% 390 276 401 335 413 331 426 389 440 656
:‘; 14,8% 324 521 333 175 342 505 352 594 363 537
Efi’fg WACC 15,8% 267 799 274 650 281 999 289 899 298 417
& 16,8% 218 367 223 848 220 699 235 959 242 673
a 17,8% 174 903 179 327 184 031 189 043 194 393
18,8% 136 386 139 986 143 800 147 848 152 153
NOT 14 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Tillgang
med
Forbattrings-~ nyttjande-
Inventarier, utgifter pa ratt
verktyg annans (se 14 a
KONCERNEN KEUR e ochinst. . fastighet . nedan) Summa
Rakenskapsaret
2022-01-01—2022-12-31 I e e
Ingaende redovisat varde 3 157 790 4 649 8 596
Inkdp/forandrat avtal 6 114 103 8102 14319
Forsaljning, utrangeringar -7 - - -7
Ackumulerade avskrivningar pa
utrangeringar I - - 7
Omklassificeringar 14 -14 ~ 0
Valutakursdifferenser -335 -41 -5 -381
Avskrivningar 2643 o -194 -2 266 -3 104
Utgaende redovisat vérde 6307 644 == 10479 17430
Tillgang
med
Forbattrings- nyttjande-
Inventarier, utgifter pa ratt
verktyg annans (se 14 a
Rakenskapsaret
2021-01-01—2021-12-317 o o
Ingaende redovisat varde 3 323 004 5 888 10 114
Inkdp/forandrat avtal 2 057 3 652 2712
FOrsaljning, utrangeringar -66 -18 - -84
Ackumuierade avskrivningar pa
utrangeringar 60 ~ - 66
Valutakursdifferenser 39 38 131 207
Avskrivningar 2260 -1sr 2022 -4 419
Utgdenderedovisatvirde 3157 180 4649 8596
A2
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14a) Information rorande IFRS 16 Leasing

Nedan redogors for information om leasing dar Etraveli- gruppen &r leasetagare eller leasegivare och
kontraktet redovisas enligt IFRS 16 Leasing. Koncernen har tillampat undantagen for korttidskontrakt
och kontrakt av mindre varde varmed dessa inte inkluderats i IFRS 16 beréakningen. De leasingavtal
som omfattas av den sedan 2019 nya standarden avser framst kontorslokaler. Tidigare ar har all

% leasing redovisats som operationell.

»f: Balansrakningen visar féljande belopp relaterat till leasing dar Etraveli- gruppen ar leasetagare enligt

£ IFRS 16:

4

e 2022-01-01- 2021 01-01-
Tlllgangar med nyttjanderatt
Kontorslokaler 10 436 4 467
Ovngt N o 43 . 52
Summa tillgangar med
nyttjanderatt 10479 4519
Leasingskulder
Kortfristig leasingskuld 3 606 2 245
Langfristig leasingskuld qo2r o 206068
Summa leasingskulder e ....xes»x2 4913

11111111111111111

Resultatrakningen visar foljande belopp relaterat till leasing déar Etraveli- gruppen ar leasetagare enligt

IFRS16:

2022-01-01- 2021-01-01-
Avskrlvnmgar av tlllgangar
med nyttjanderatt
Kontorslokaler 2 251 -1 994
Ovrigt o 15 B -28
Summa avskrivningar av
tillgangar med nyttjande ratt =2 266 - -2 022

Rantekostnader (inkluderat |

finansnettot) -233 -231
Kostnader for korttidsleasing och

leasing av mindre véarde, e

redovisade enligt IFRS16

(inkluderat i 6vriga externa
Kostnader) -1244 S -462

W Lo i Ll e b 2

Totalt kassautflode 2022 relaterat leasing dar Etraveli- gruppen ar leasetagare redovisat enligt IFRS
16 var -2 378 KEUR (-2 253 KEUR 2021).
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Sedan 2020 och fram till oktober 2022 vidareuthyrde Etraveli- gruppen en kontorslokal och var
darmed leasegivare. Balansrakningen visar féljande belopp relaterat till leasing dar Etraveli- gruppen
ar leasegivare enligt IFRS 16 pa grund av vidareuthyrd kontorsiokal:

2022-01-01- 2021-01-01-
KONCERNENKEUR 20221223 2021-12-31
Leasingfordringar
Kortfristig leasingfordran,
kontorslokaler - 31
Langfristig leasingfordran,
kontorslokaler - -
Summa leasingfordringar l o . o 31

Resultatrakningen visar foljande belopp relaterat till leasing dar Etraveli- gruppen ar leasegivare enligt
IFRS16 pa grund av vidareuthyrd kontorslokal:

2022-01-01- 2021-01-01-
Flnan3|ell mtakt o B 1 - N 2
Summa finansiell intékt
(inkluderat i finansnettot) 1 o 2

Totalt kassainflode 2022 relaterat leasing dar Etraveli- gruppen ar leasegivare redovisat enligt IFRS16

var
34 KEUR (44 KEUR 2021).

Loptidsanalys av leasingbetalningar rérande vidareuthyrd kontorslokat:

Inom ett ar -
Senare an ett men inom fem ar - -
Senareanfemar I e S
Koncernentotalt - 31
NOT 15 UPPSKJUTEN SKATT
2022-01-01- 2021-01-01-
Uppskjuten skattekostnad
avseende temporara skillnader -4 641 0
Uppskijuten skatteintakt
avseende temporara skillnader 1907 3 733
Summa uppskjuten skatt i
Resultatrakningen 21348133

Moderforetaget har inga uppskjutna skatteintakter- eller skattekostnader.
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Uppskjutna skattefordringar och — skulder i koncernen fordelas enligt foljande:

KONCERNEN KEUR

Uppskjutna skattefordringar __  ..202212-31  2021-12-31
Uppskjutna skattefordringar som ska utnyttjas efter mer an 12

manader 1514 65
Uppskjutna skattefordringar som ska utnyttjas inom 12

manader | o | 1268 2 649
Summa uppskjutna skattefordringar - 2782 2714
Uppskjutna skatteskulder e

Uppskjutna skatteskulder som ska utnyttjas efter mer 8n 12

manader ~17 242 -16 205
Uppskjutna skatteskulder som ska utnyttjas inom 12 manader. -4 452 -3 758
Summa uppskjutna skatteskulder -21 694 -19 963
Uppskjutna skatteskulder/fordringar (netto) 18912 17249

Forandring i uppskjutna skattefordringar och — skulder under aret, som har redovisats |
resultatrékningen, utan hansyn tagen till kvitiningar som gjorts inom samma skatterattsliga jurisdiktion,

framgar nedan:

Forvarvade/aktiverade

ol L B o oL OO vt ot B i MO b AL N 1L O~ L1141
888 19075 19 963

Upplésning genom |

foretagsforsaljning, inkluderat i

realisationsresultat . . ,

Valutaeffekter -70 -1 187 -1 257

Redovisat i resu!tatraknlngen -18 | L - 3006 2989

Per31december2022 800 20894 21694

Forvarvade/aktiverade
Uppskjutna skatteskulder - Obeskattade reserver |mmatenella tlllg ~ Summa

Per 1 januari 2021 ] 1 20 129 21187
Uppl6sning genom

foretagsforsaljning, inkluderat |

realisationsresultat . - _
Redovisat i resultatrékningen o =470 -1 054 -1 224
Per 31 december 2021 o | ggg 19 075 19 963

Underskotts )

Uppskjutna skattefordringar  ~~ avdeg o Ovigt | Summa

Per 1 januari 2022 0 2 714
Valutaeffekter . -240
Omklassificering - 53
Redovisat i resultatrékningen - 255
__Iieﬂ:jlﬂecember 2022 0 2782
Uppskjutna skattefordringar ... avdrag Ovrigt _ Summa

Per 1 januari 2021 0 205
RQQOVISHt I resultatraknmgen “““““““““““““““““““““““ ~ 2 509
Per 31 december 2021 0 2714

aaaaaaaa

---------------------------------------------

77777777




Moderféretaget hade inga uppskjutna skattefordringar och inga uppskjutna skatteskulder, varken

2022-12-31 eller 2021-12-31.

NOT 16 ANDELAR | KONCERNFORETAG
o MODERFORETAGET
KSEK 20221231 2021-12:31
) Ingdende
0 anskaffningsvarde e e 752 425 752 425
% Akftiedgartiliskott 521 000 -
ol Utgaende redovisat
virde o 1273425 752425
Moderforetaget innehar andelar i foljande dotterforetag:
Redovisat
Organisations- Kapital varde
Namn =~~~ nummer  Séate -andel Antal aktier 2022-12-31
Stockholm,
Flugo Holdings AB 559111-7865 SE  100% 43234711 1273425
Summa 1273 425
Koncernen hade fdljande dotterbolag per 31 december 2022
Andel
stamaktier Andel
som direkt- stamaktier
ags av som ags av
Registrerings- och moder- koncernen
Namn __verksamhetsland  Verksamhet bolaget (%) (%)
Flugo Holdings AB Sverige Administration 100% 100%
Etraveli Group Holding AB (fd Flugo Group AB) Sverige Administration 100%
Etraveli Group AB (fd Seat24 Trave! AB) Sverige Administration 100%
e-Travel Online Tourism and Travel Services SA Grekland Reseformedlare 100%
Almeida sp.z.0.0. (Etraveli Poland sp.z.0.0.) Polen Administration 100%
Flightmate AB Sverige Resefémmedlare 100%
Gotogate International AB (fd Scanworld _ .
Travelpartner AB) Sverige Reseformedlare 100%
-Gotogate Agencia De Viagens LTDA?® Brasilien Reseformedlare 100%
-Gotogate S.A.°8 Argentina Reseférmedlare 100%
-Gotogate Mexico S. de R.L. de C.V. 8 Mexiko Resefdrmediare 100%
-Etraveli India Private Limited® Indien Reseformedlare 100%
-Gotogate KSA Travel and Tourism Company Saudiarabien Reseformedlare 100%
~Gotogate Colombia SAS Colombia Reseformediare 100%
-Gotogate Korea LLC Sydkorea Reseformedlare 100%
-Digital International Travel Solutions AB (fd
Usberflieger AB) Sverige Administration 100%
-Gotogate Flights Ltd Forenade Arabemiraten Reseformedlare 100 %

® Gologate Agencia De Viagens LTDA, Gotogate S.A., Gotogate Mexico S. de R.L. de C.V. och Etraveli India Private Limited

ags till 95 % av Gotogate International AB och till 5 % av Svenska Resegruppen AB.
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Svenska Resegruppen AB Sverige Reseformedlare
-Gotogate Agencia De Viagens LTDA® Brasilien Reseférmedlare
-Gotogate S.A.8 Argentina Reseférmedlare
-Gotogate Mexico S. de R.l.. de C.V. ° Mexiko Reseformedlare
-Etraveli India Private Limited® Indien Reseférmediare
-Marco Polo Travel AS Norge Reseformedlare
-QY SRG Finland AB Finland Reseférmedilare
-SuperSaver Travel B.V Nederlénderna Reseformedlare
-e-Travel Holdings Ltd Cypern Reseformediare
-Gotogate Inc. USA Reseformedlare
-Gotogate Pty Ltd Australien Reseformediare
-E-Travel Israel (E.T.1.) LTD |srael Reseférmedlare
-Flight Network UK Ltd Storbritannien Reseformedlare
-Gotogate (Singapore) PTE. LTD. Singapore Reseformedlare

Flugo Canada Holding Inc Kanada Administration
-2583885 Tripstack Inc (tidigare Ontario Inc) Kanada Flygtechbolag
-Flight Network L4d Kanada Reseformedlare L

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

77777777777777

Samtliga dotterforetag konsolideras i koncernen. Rostrattsandelen i de dotterforetag som ags direkt av
moderforetaget skiljer sig inte fran den &gda andelen stamaktier.

Under 2021 bytte Flight Network UK Ltd agare fran Flugo Canada Holding Inc till Svenska
Resegruppen AB. Vidare bildades bolagen Gotogate Colombia SAS och Gotogate Korea LLC under
2021, vilka ags av Gotogate International AB. Gotogate RU LLC, Etraveli India Private Limited och
Gotogate Mexico S. de R.L. de C.V. bildades ocksa under 2021 och ags till 95 % av Gotogate
International AB och till 5 % av Svenska Resegruppen AB (forutom Gotogate RU LLC som salts under

2022, se nedan).

Under 2022 upplostes Flight Network AU Pty Ltd och Gotogate RU LLC saldes. Vidare bildades
Almeida sp.z.0.0. (Etraveli Poland sp.z.0.0.) och Gotogate (Singapore) PTE. LTD.

NOT 17 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH FINANSIELLA SKULDER

Koncernen har foljande finansiella instrument:
Finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar varderade till
qulupet anskaffningsvarde KEUR 2022-12-31

A A A A L A S A B e R T R e s UM 2 5 o

2021-12-31

S Beb b S ﬁﬂﬁMﬂ?ﬂﬁ%' R C s

2 199

T P P PP PR Py Py W{*ﬂ"ﬁ‘d

Ovriga langfristiga fordringar

Kundfordringar 3 207
Ovriga fordringar - -
Likvidamedel R -1 4 58538
Summa 96 896 63 944

Finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via
resultatrakningen KEUR

Derivatinstrument
Summa
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Finansiella skulder

Finansiella skulder varderade till

upplupet anskaffningsvarde KEUR____ 2022-12-31 o 2021-12:31
Externt lan 264 678 266 349
Aktieagarlian 472 006 466 262
L.everantorsskulder 10 412 5 648
Leasingskulder 10 632 4913
Summa 757 728 743 172

Finansiella skulder varderade till

verkligt varde via
resultatrdkningenKEUR 202241231  2021-12-31

g L b e s, e imin ) ;.-J"-?'.M-'-
e e L et e ity

Derivatinstrument
Summa

i Y
lllllllllllllllll

Moderforetaget har foéljande finansiella instrument:

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgéngar véirderade till

202212:31  2021-1231

Fordnngar hos koncernforetag 5 587 215 5079 287
Kassaochbank =~~~ I 2027 R 2115
Summa 5 589 242 5 081 402

------------------------------------
WA

-----------------------

Finansiella skulder

Finansiella skulder varderade till

upplupet anskaffningsvarde KSEK | 2022-12-31 20211 2"%
Leverantorsskulder |

Aktieagarlan 5258 736 4 780 669
Skulder till koncernféretag 911924 389216
Summa 6170 691 5169 885
NOT 18 DERIVATINSTRUMENT
2022231 202141231
KO[}_LCERNEI:IWKEURL o Til[géqga;m___Skulderl | Tlllganggr Slgulder__
Ranteswappar

Jefferies - - 8 -
Langfristigdel =~~~ 8
Valutaderivat - 208 33 -
Kortfristigdel === e n 208 3
Jdotalt: =~~~ S e 208 “ o

Derivatinstrumenten klassificeras som langfristiga tillgangar eller langfristiga skulder da l6ptiden
overstiger 12 manader och som omsattningstillgangar eller kortfristiga skulder da 16ptiden pa
derivatinstrumenten understiger 12 manader.
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Ranteswappar

Per 31 december 2022 finns inga utestaende rénteswappsavtal. Det nominella beloppet for
utestaende ranteswappsavtal per 31 december 2021 uppgick till 189 000 KEUR. Vinster och forluster
pa ranteswappar redovisas i finansnettot (not 10).

NOT 19 KUNDFORDRINGAR

KONCERNENKEUR 20221231 2021-12:31
Kundfordringar 7 857

Minus: reservering for osakra

fordringar - o - -3254 o -3633
Kundfordrmgar_;- netto o 4603 3207

Per den 31 december 2022 uppgick fullgoda kundfordringar till 4 603 KEUR (3 207 KEUR per 31
december 2021).

Per den 31 december 2022 var kundfordringar uppgaende till 3 790 KEUR forfalina, varav 3 254
KEUR ar nedskrivet enligt nedan tabell (motsvarande belopp per den 31 december 2021 5 701 KEUR
| forfallna kundfordringar, varav 3 633 KEUR nedskrivet).

Aldersanalysen av dessa kundfordringar framgar nedan:

Y \'. 7 -2 T >z 4 W . / 1 a1 5 18
1-30 dagar 1822
31-60 dagar 31
> 61 dagar 0 848
Summa forfalina
kundfordringar -1 9701
Forandringar i reserven for osdkra kundfordringar ar som foljer:

) ] L 2022-12-31 2021-12-31
Per 1 januari -3 633 -3 132
Reservering for osakra fordringar - -890
Fordringar som har skrivits bort
under aret som ej
indrivningsbara 415 315
Aterférda outnyttjade belopp - 79
Valutaeffekter . .
Per31december _ -3254 -3 633

-------------------------------------------------

Avséattningar till respektive aterféringar av reserver for osékra kundfordringar ingar i ovriga externa
kostnader i resultatrédkningen. Nagra sékerheter eller andra garantier for de pa balansdagen
utestaende kundfordringarna finns ej.

Se avsnitt 2.7.1.3 fér upplysning kring grunderna for berékningen av forvantade kreditforluster enligt
IFRS 9 Finansiella instrument. Utifran detta baseras forlustreserven per 31 december 2022 samt 31

december 2021 pa féljande:

Per 31 december

2022 Inom 30 30-60 60-90 90-120 120- >360
(KEUR) _______ FEiférfallna_ dagar _ dagar _ dagar _dagar 360 __ dagar S
Forvantad forlustniva
i % 0 % 0,2 % 0,7 % 7 % 11 % 63 % 100 %
Redovisat belopp
kundfordringar- brutto 4067 378 O 2 128 03 3 180 7 857
Kreditforlustreserv L 0 1 0 0 14 59 3180 3254
9

Flugo Group Holdinys AB, 559113-9570 - Arsredovisning 2022-01-01—2022-12-31

Transaction 09222115557491555851]

Signed GM, LD, LS



Per 31 december
2021 Inom 30 30-60 60-90

(KEUR) Ej forfallna  dagar dagar dagar

; FME R AT e st gt e, ey e T e Al A M A M LR e o PP “‘WFW T v
w imwﬁ“ﬂ“ﬁm#mmbe#ﬁﬁmummw Tt r":-'l't-l“'-"'-""-" Ll et L] =

e, Elﬁm m .'.i' B Nt Rt B
1] :: ':-":"'a e e AR e o ek SR, St 4 A

Forvantad forlustnwa

| Y% 0 % 0,2 % 0,7 % 7 %

Redovisat belopp

Kundfordringar- brutto 1139 1822 31 11

90-120
da ar

11 %

7

o, e e
Lot A LA el i mﬂ' e e

120~
360

>360

63% 100 %

552 3273

6 840

e b

Kreditforlustreserv 0 4 0

1

350 3278

3633

NOT 20 OVRIGA FORDRINGAR
KONCERNENKEUR 20224231  2021-12-31

Fordran skattekonton 46
Momsfordran 1702
Fordran provisioner 347

Fordran flygbolag 2 223

Ovriga fordringar o . 5 139
Koncernen totalt 9 457

FEEEFET FETTE FYET MY AT Y T R e v Y Y Y o N A R T T R Y F T RN N T E T TP TR TR T T T T T T Y S i darladall Ll ' ot ddddddaladdd i ettt Ly f T T T T T T T TN TN N Fr Errre Py ey ey T T T T T BT T Y Y e T f Y Y Y 1 r e ey

NOT 21 SKULDER TILL OCH FORDRINGAR HOS KONCERNFORETAG

Kortfristiga fordringar
MODERFORETAGEW RSSO ... ! .. 1 SRR . Ao | v 4

A i R e TR L it

5 587 215 0079 287
5 587 215 5079 287

Etravell Group Holdlng AB 342 538 342 520
Etraveli Group AB (fd Seat24 TravelAB) 02 300

aaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaa
llllllllllllllllllll

Moderbolaget totalt e 342840 342 820

Langfristiga fordringar
MODERFORETAGETKSEK 20224231 2021-12:31

Langfristiga skulder
MODERFORETAGET KSEK

e O AN e e

Etraveli Group AB (fd Seat24 Travel AB) o ”22 052 . 1 278
Svenska Resegruppen AB 26 032 25 118
Flugo Holdings AB 921000 .

aaaaaa
1111111111111

Moderbolagettotalt 569084 46396
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NOT 22 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

KONCERNEN KEUR e o e pmasscmmssmcsmsesssrs B b
Forutbetalda hyror 565 361

Upplupna provisioner 50 475 12 620

Upplupna avgiftsintékter och

upplupen fordran 16 721 16 185

Forutbetalda medel till

betalningsleverantor - 1813

Ovrigaposter e 104 3396
Koncerentotalt 711925 o 34315

NOT 23 LIKVIDA MEDEL/KASSA OCH BANK

KONCERNEN KEUR 2022-12-31 2021-12-31
e A A R LN o T o R A T g

Banktillgodohavanden | e ., 87 562 o 585638
Koncernentotalt o BTO62 28 538
MODERFORETAGET

KSEK =i b ey v o ™ AL SYEOTEE A T, T N AL ST A ,__,__:_:,,:_:_ AP AN AL 2021 1 2 31

NOT 24 AKTIEKAPITAL

MODERFORETAGET Antal aktier
_(tusental)  Aktiekapital
B — 8159 . ‘
Nyemission, apport rveesm————————— .
Per3idecember2022 ~ = 81559 ~ =~ 81559
MODERFORETAGET Antal aktier
K%EK e ———— _(tusental)  Aktiekapital
Perdjanuari2021 81509 === 1
Nyemission, apport — e -
Per 31december2021 81559 815589

Aktiekapitalet bestar av 81 559 355 st aktier (81 559 355 st aktier per 31 december 2021).

Aktien har ett kvotvarde pa 1 sek/aktie.
De utgivna aktierna fordelar sig pa preferensaktier och stamaktier av aktieklass A1, A2 och A3.

Fordelning per aktieslag samt rostvarde:

_MODERFORETAGET __ R&stviarde  Antal aktier
Preferensaktie P1 1 6 233 011

Preferensaktie P2 1 11 374 041
Preferensaktie P3 1 3 826 554
Preferensaktie P4 1 15 908 674
Stamaktie A1 10 28 680 980
Stamaktie A2 1,1 13 463 487
Stamaktie A3 o 1T 2072608
Per 31 december 2021 och

per 31 december 2022 81 559 355

Skillnader i ratt till utdelning féreligger mellan de olika aktieslagen.

Flugo Group Holdings AB, 559113-9570 - Arsredovisning 2022-01-01—2022-12-31

h.."'E

Transaction 09222115557481555851 Signed GM, LD, LS




(%
c:'l"}

pasy
§e]
LY
frivmy
W
s
£
)
Gl
™)

Alla aktier som emitterats av moderforetaget ar till fullo betalda.

NOT 25 OBESKATTADE RESERVER

...M..ODERFORETAG ETKSEK ~ 2022412-31  2021-12-31

LR |

30046 30046
S 30046 30 046

NOT 26 UPPLANING
Langfristig upplaning

e e T T e o e e et L L T e e dor it P AT c WA P A FT T e P L g e A B et e e R R

T R S e R G s

Skuld till aktleagare
Externt lan
_Koncernen totalt

T b O e I ) AP R AR OAFU o

2022-12-31

rrrrrr

rrrrr Ll iy’ L L ¥
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Moderforetaget totalt _ 0 0

Kortfristig upplaning

KONCERNEN KEUR o 2022412-31 2021-12-31

— R ST e —rT
Skuld fill aktieagare | 472 006 466 262

----------
-------------------------------------------------

nnnnnnnnnn
;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;

NOT 27 OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

KONCERNEN KEUR 2022-12-31 2021-12-31

<y il
T e e T R A T e e e A e e R

Skuld till kunder 13 126
Momsskuld -
Personalens kéallskatt 815
Sociala avgifter 1097
Skuld till betalleverantor 0 265 -~

Ovriga skulder | ] 631 o 1008
Koncernen totalt | 24 934 11811

aaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaa
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NOT 28 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

KONCEBQ%E%KEURW IIIIIIIIIII I o 2022-12-31 n } 2021-12-31
Upplupna hotell- och bleettkostnader 12 540 7 265
Personalrelaterade kostnader 3970 4 188
FFérsaljningskostnader 16 183 5134
Ovrigaposter 15 780 e 10692
Koncernentotalt e 48473 - 271280
MODERFORETAGETKSEK 20224231~~~ 2021-12-31
Ovrigaposter 6 98
Moderforetaget totalt . - S 53

NOT 29 STALLDA SAKERHETER

o e e .-J._:u et LAY v -.,..-:!__ oA e e e xryﬁxtﬂ.ﬂyxﬁ{ﬁfj{__..r--'r'l{r;‘-.-.r-n-:u::_ i bt A ek :-':.g,.-' mE J:_;” 1&::;-':_‘\-:-..1‘ <oy e .".i'..:::::b':_:_:___:_._:_:_:_:_:_:_:_:_:_:.._H A A G A AT e

Foretagsmteckmngar 750 929 751 009
Fordringar pa koncernforetag 768 458 765 619
Aktier i dotterbolag 492 673 501 546
Kontopanter e 2609 309
Koncernen totalt e 2014760 2 _9_1 8 483

Py’

Moderféretaget hade inga stéllda sakerheter 31 december 2022 och inte heller 31 december 2021.

NOT 30 EVENTUALFORPLIKTELSER
KONCERNENKEUR 20021231 20211231
Bankgarantier, CS och UBS - 5000
Bankgaranti betalleverantor 34 500 -
Bankgarantier (resegarantier, garantier
till flygbolag, garanti till leverantor) 3 948 3 848
Ovriga garantier 2 269 158
Moderbolagsgaranti - 5 000
Proprieborgen 8979 ] 131855
Koncementotalt 54695 27 161

Ett av dotterbolagen i Etraveli Group har fatt ett krav fran taiwanesiska skattemyndigheten som
foretaget har bestridit. Det ar svart for foretaget att utvardera ett troligt utfall eller en potentiell kostnad
fran detta krav. Den taiwanesiska myndigheten har inte formedling av tjanster inforlivat i sin
lagstiftning, vilket forklarar varfor ett slutgiltigt beslut fran myndigheterna drojer.

Moderbolaget hade per 31 december 2022 stalit en kapitaltackningsgaranti med ett beloppstak om
163 000 KSEK (740 500 KSEK). Moderbolaget hade per 31 december 2021 aven stallt en
moderbolagsgaranti om motsvarande 51 265 KSEK.
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NOT 31 ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA EFTER AVSLUTAD ANSTALLNING

Huvuddelen av koncernens pensionsplaner ar avgiftsbestamda. En formansbestamd plan forekommer

| Indien. De belopp som redovisats i resultatrdkningen ar féljande:

_ 2022-01-01- 2021-01-01-
_KONCERNEN KEUR 20221231 2021-12:31
Redovisning i resultatraknlngen avseende:
Kostnader for avgiftsbestamda pensionsplaner 1 990 1852
Kostnader for formansbestamda pensionsplaner 337 I
_Summa resultatrakningen o 2327 o 1 852

Den formansbestamda planen forekommer i ett under aret nystartat bolag i Indien och ar ofonderad.
Planen ar en pensionsplan baserad pa slutlig I6n. Det finns en risk for foretaget att en eventuell
ogynnsam lonetillvaxt eller demografisk forandring kan resultera i en 6kning av kostnaderna for att

tillhandahalla dessa formaner till anstallda i framtiden. Eftersom formanerna {till sin natur ar

engangsbelopp, ar inte planen foremal for livslangds risk.

Nuvérdet av den ofonderade pensionsforpliktelsen var 315 KEUR per 31 december 2022 (0 KEUR per
31 december 2021) dar kortfristig del uppgar till 68 KEUR och langfristig del uppgar till 247 KEUR. De
aktuariella antaganden som fillampats vid varderingen ar en diskonteringsranta om 7,25% och en
lonedkningstakt om 8%. Foljande tabell sammanfattar forandringen i den formansbestamda
forpliktelsen jamfort med den redovisade forpliktelsen, som skulle uppsta vid en okning eller minskning

av antagandena med 50 punkter:

2022-01-01-
_Kanslighetsanalys _ i 2022-12-31

B

Pensmnsforphktelse wd

okning med 50 punkter 309 322
Paverkan pa forpliktelsen

av okning med 50 punkter -2,03% 2,01%
Pensionsforpliktelse vid

minskning med 50 punkter 322 309

Paverkan pa forpliktelsen
av minskning med 50
punkter 2,11% -1,96%

NOT 32 OVRIGA EJ LIKVIDITETSPAVERKANDE POSTER

KONCERNENKEUR 20224231 2021-12-31
Vinst vid forsalining av anlaggningstillgangar 2 18
Forlust fran forsaljning av dotterféretag - 219
Avsatining formansbestdmd pensionplan 264 -
Koncerninterna differenser relaterat valuta 1161 -
ovigt 4 ™
Koncernentotalt e 1373 237

gL
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NOT 33 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Moderféretaget Flugo Group Holdings AB dgdes per 31 december 2022 till 37,8 % av Nubo Holdings
S.a.r.l. (37,8 % per 31 december 2021) och de hade 84,7 % av rOsterna (84,7 % per 31 december
2021). Nubo Holdings S.a.r.l. har betydande inflytande 6ver koncernen. For resterande 62,2 % (62,2
% per 31 december 2021) av aktierna dgde ingen enskild agare direkt eller indirekt mer an 21,3 %
(21,3 % per 31 december 2021) av aktierna och ingen hade mer an 5,1 % (5,1 % per 31 december
2021) av rosterna. Ingen av dessa enskilda agare bedomdes ha nagot betydande inflytande over
koncernen. Nubo Holdings S.a.r.l. &gs i sin tur av Nubo Holdings Jersey Limited vilket i sin tur ags av
CVC Capital Fonder.

Andra nérstaende parter ar samtliga dotterforetag inom koncernen (se not 16) samt ledande
befattningshavare i koncernen, d.v:s. styrelsen och foretagsledningen, samt dess familjemedlemmar.

Ingen forséljning av betydande varde har skett till nérstaende under rékenskapsaret och inte heller
under foregaende rakenskapsar.

Foljande transaktioner har skett med narstaende:

a) Ersattning till ledande befattningshavare

l.edande befattningshavare har erhallit foljande ersattningar:

2022-01-01- 2021-01-01-
KEUR 22223 20211231
L.6ner och andra kortfristiga
ersattningar 2 384 2270

Ersattningar vid uppséagning - -
Ersattningar efter avslutad anstallning - - :
Andra langfristiga ersattningar - -

T TIFEFEFEFFTEY Wy ey T Ty iy ey e el Y i e iyl

b) Aktiedgarlan

Moderbolaget har per 31 december 2022 ett aktiedgarlan om 3 157 006 KSEK (3 157 006 KSEK per
31 december 2021). Lanet |6per med en arlig ranta om 10 % vilken ackumuleras och adderas till

aktiedgarlanet arligen. Kapitaliserad ranta per 31 december 2022 uppgar till 2 101 730 KSEK (1 623
663 KSEK per 31 december 2021) och upplupen ranta till 0 KSEK (0 KSEK per 31 december 2021).

c) Ovriga transaktioner med nérstaende

Inga ovriga transaktioner med narstaende har férekommit 2022 och inte heller 2021.

Erséttningar till 6vriga ledande befattningshavare

Av moderféretagets 1oner och erséttningar avser VD 0 KSEK (0 KSEK). Av dotterféretagens l6ner och
ersattningar avser loner och ersattningar till verkstallande direktorer 1 704 KEUR (1 767 KEUR).

2 i
b0
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Ersattningar och ovriga formaner 2022-01-01- 2022-12-31

KEUR
Grundlon/ Rorlig Ovriga Pensions-
Styrelsearvode ersattnmg formaner kostnad Summa
A e e e R e A e A R P L R -

Styrelseordférande**

Gustaf Martin-Lof . . - - -
Styrelseledamoter™®

Lorne Somerville - - - - ~
VD*

Mathias Hedlund 409 276 0 123 308
Andra ledande

befattningshavare

(6 personer) 1132 566 1 172 1871
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Ersattningar och ovriga formaner 2021-01-01- 2021-12-31

KEUR
Grundlon/ Rorlig Ovriga Pensions-
Styrelsearvode ersattnlng formaner kostnad Summa
A S ot b RN A S S B e b : A e R e R L s A e T b e

Styrelseordforande**

Gustaf Martin-Lof - - - . .
Styrelseledamoter**

Lorne Somerville - - - - -
VD*

Mathias Hedlund 414 263 0 122 800
Andra ledande

befattningshavare

(6 personer) 1171 421 1 181 1774
Summa 1585 684 1 303 2 574

* Etraveli-gruppens VD ar sedan 2018 anstalld i Etraveli Group Holding AB, 559111-7873.
** Inget styrelsearvode har utgatt under 2022 (och inte heller under 2021).

NOT 34 TILLGANGAR OCH SKULDER VARS KASSAFLODE REDOVISAS |
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

KONCERNEN
KEUR_ . 2022-01-01 Kassafldde Ejkassaflédespaverkande poster  2022-12-31
Verkllgt
Valutakurs- varde
Forvarv  differenser  forandring
Derivatinstrument 8 et B -
Totala tillgangar *
i finansierings-
verksamheten =~~~ = 8 ~000- @ et -8 -

Flugo Group Holdinys AB, 559113-9570 - Arsredovisning 2022-01-01—2022-12-31

Transaction 09222115557491555851 Signed GM, LD, LS




KONCERNEN

REUR o 2021-01-01 Kassaflode  Ej kassaflodespaverkande poster  2021-12-31
Verkllgt
Valutakurs- varde
Forvarv  differenser forandring
Derivatinstrument 20 - - 12 8
Totala tillgangar
i finansierings-
verksamheten o 20 - - - -12 8
KONCERNEN Kassa- Ej kassaflodespaverkande poster
Kapltal Tlllampn Uppl
ranta/ av avg/arr  Valuta-
__ranta  IFRS16  Forvarv fee  Kkursdiff.
Kortfristiga lan 266 349 -3 249 - - - 1592 -14 264 678
Aktiedgarlan 466 262 - 42910 - - - =37 166 472 006
Leasingskuld 4913 -2378 - 8 102 - - -5 10 632
Nyemission 158214 e e s —— LI - .. 158214
Totala skulderi
finansierings-
“verksamheten 895 738 -5 627 42 910 8 102 - 1592 -37185 905 530
KONCERNEN Kassa- Ej kassaflodespaverkande poster
KEUR ... . 20210101 flode = 202112231
Kapital Tillampn. Uppl
ranta/ av avg/arr  Valuta-
ranta  IFRS16  Forvarv fee  kursdiff.
Kortfristiga lan 264 850 - - - - 1499 - 266 349
Aktiedgarlan 431 155 - 42282 - - - -7 175 466 262
. easingskuld 6165 -2 049 - 652 - - -145 4913
Nyemission 158214 - - - - - - 158 214
Totala skulderi
finansierings-
verksamheten 860384 -2049 42282 652 - 1499  -7030 895 738
. E)
MODERFORETAGET kassaflodespaverkande
KOEK o 2022-01-01 Kassaflode  poster = 2022-12-31
Kapltallserad
Forvarv ranta
Langfristiga lan till
‘dotterbolag 5079287 - - 0607928 5587 215
Totala tillgangar i
finansierings-
_verksamheten 5079287 o e °07928 5987 215
) Ej
MODERFORETAGET kassaflodespaverkande
KSEK ______ 2021-01-01 Kassafléde  poster _  2021-12-31
Kapltallserad
Forvarv ranta
Langfristiga lan {ill
dotterbolag _ 461768633 - - 461754 5079287
Totala tillgangari
finansierings-
_verksamheten Ae17s33 000 - - 461754 5079287
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MODERFORETAGET

Ej kassaflodespaverkande

KSEK oo 2022-01- -01 Kassaflode ==~
Akfiedgar- Kapltallserad
| tillskott ranta
Aktiedgarlan 4 780 669 - - 478 067 5258 736
Upptaget lan fran
Koncernforetag 46 396 - 521 000 1 688 569 084
_Nyemission, apport 038 686 - - : 038 686
Totala skulder i
finansierings-
_____ verksamheten 27165751 ....221000 479755 6 766 506
MODERFORETAGET Ej kassaflédespaverkande
KSEK .. ..2021-01-01 Kassaflode ~~~~~~  poster . 2021-12-31
Kapltallserad
Forvarv ranta
Aktiedagarlan 4 347 145 - - 433 524 4 780 669
Upptaget lan fran
koncernforetag 44 635 - - 1761 46 396
Nyemission 938686 = - = - 938686
Totala skulder i
finansierings-
Verksamheten .9 330 466 e - 435285 5 765 751
NOT 35 NYCKELTALSDEFINITIONER

Utdver de nyckeltal som direkt framgar av de finansiella rakningar anvands i denna arsredovisning

foljande nyckeltal:

Nettointékter- Nettoomséattning med avdrag for varor och tjanster, innefattar koncernens provisioner,

marginaler, bokningsavgifter och egna produkter.

Marginal- Rorelseresultat fére avskrivningar i relation till nettointakierna.

Nettoskuld- Rantebarande skulder inkl. upplupen ranta reducerat med likvida medel.

Dessa har beraknats enligt foljande:

2022-01-01- 2021-01-01-
KONCERNEN KEUR _2022-12-31  2021-12-31
Nettointakter
Nettoomsattning 413 751 176 492

Varor och tjénster

=121 711

Nettointakter

292 040

127 258

2022-01-01- 2021-01-01-
. 2022-12-31  2021-12-31
Marglnal, %
Rorelseresultat 61 920 4121
Avskrivningar  -ATTT9 -17 826
Rorelseresultat fore avskrivningar 79 699 21 947

Nettointakt

292040

127 258

Marginal

A7,2%

Flugo Group Holdings AB, 559113-9570 - Arsredovisning 2022-01-01—2022-12-31

Transaction 0922211555743155565]

Signed GM, LD, LS
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2022-01-01- 2021-01-01-

KONCERNEN KEUR = 2022-12-31  2021-12-31
Nettoskuld
Upplaning 736 776 732 679
Leasingskulder i 10 632 4913
Summa 747 408 737 592
Likvida medel L . 8reez2 58 538

~Summa likvida medel 87862 58 538
Nettoskuld L 659846 679 054

Vidare har rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) justerat for transaktionskostnader® framraknats
enligt foljande:

2022-01-01- 2021-01-01-

2022-12-31  2021-12-31

~~~~~~~~~~~ S S 3B %

KONCERNEN KEUR

Rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA), justerat
for transaktionskostnader

Rorelseresultat 61 920 4 121
Avskrivningar -17 779 -17 826
Transaktionskostnader -133 471

lllllllllllllllllllllllllll

FEEH H HHHHfrrrrynpenny sas hadshhddddhd bbby g L L

Rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA), justerat
for transaktionskostnader =~~~ 79832 22 418

NOT 36 VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARET

e Covid-19 (Coronaviruset) uppdatering och utsikter

Koncernen fortsatte att leverera vasentligt fler bokningar under de tva férsta manaderna 2023
jamfort med nivaerna fore Covid-19, tack vare en starkt marknadsandel och en stark
underliggande efterfragan. Aven I6nsamheten har varit pa en hogre niva jamfort 2019.

Koncernen fortsatter att ha en mycket stark finansiell position med hdgre nivaer av tillgangliga
medel pa banken jamfort med fore Covid-19.

NOT 37 FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION

Styrelsen foéreslar att den disponerade vinsten, 28 023 KSEK, overférs i ny rakning. Betréffande
bolagets resultat och stéllning i dvrigt hdnvisas till efterféljande resultat- och balansrakningar med

tillndrande tillaggsupplysningar.

Till arsstamman forfogande star (SEK

Overkursfond 857 126 598

Balanserat resultat -304 844 351

_Avrets vinst e R R 28 023 322
e ,, 980 300 569

---------------------------------------------

? Externa forvarvsrelaterade kostnader.

Fiugo Group Holdings AB, 559113-9570 - Arsredovisniny 2022-01-01—2022-12-31

Transaction 09222115557491555851 Signed GM, LD, LS




Koncernens resultat- och balansrikningar kommer att foreldggas pa arsstamman 28 April 2023 f6r
faststallelse.

Styrelsen forsakrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncernens
stallning och resultat. Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god redovisningssed och ger en
rattvisande bild av moderbolagets stéllning och resultat. Forvaltningsberattelsen for koncernen och
moderbolaget ger en rattvisande 6versikt dver utvecklingen av koncernens och moderbolagets
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som

moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

A~

Gustaf Martin-Lof
Styrelseordférande

prS

Lorne Somerville
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska
underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Aeonand. Dacn

LLeonard Daun
Auktoriserad revisor

Flugo Group Holdings AB, 559113-9570 - Arsredovisninyg 2022-01-01—2022-12-31

Transaction 09222115557491555851

Signed GM, LD, LS
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Revisionsberattelse

Till bolagsstéamman i Flugo Group Holdings AB, org.nr $59113-9570

B e e b e e b o s e L L L e e e o e s e e e e e

yreiny

e Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

6 Uttalanden

&4

ol Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Flugo Group Holdings AB fér ar
) 2022,

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2022 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande bild av
koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat och kassafléde f6r
aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen &r férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
dvriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstamman faststéller resultatrédkningen och balansrékningen fér moderbolaget och
koncernens rapport éver resultat och balansrékningen f6r koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande tili
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tilirackliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géaller koncernredovisningen, enligt IFRS, sa som de
antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer ar
nédvandig for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncermredovisningen ansvarar styrelsen for bedémningen av
bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka férmagan att fortsétta verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen avser att likvidera bolaget, upphdra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att lamna en revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av
sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed | Sverige alitid
kommer att upptécka en véasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas
paverka de ekonomiska besiut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar f6r revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del
av revisionsherattelsen.

" Signerat 2023-04-25 18:24.01 UTC Oneflow 1D 4791596 Sida 1/3



Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden
e Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens
S férvaltning fér Flugo Group Holdings AB for ar 2022 samt av férslaget till dispositioner betraffande bolagets
e vinst eller forlust.
& Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
M styrelsens ledamoter ansvarsfrihet for rédkenskapsaret.
.
N

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed |
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh&mtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust. Vid
férslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokftringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsirihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot i nagot

vasentligt avseende:

» fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda erséttningsskyldighet
mot bolaget

» pa nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sékerhet, men ingen garanti fér att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
foérenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.sefrevisornsansvar. Denna beskrivning &@r en del av revisionsberéttelsen.

Uppsala den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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Deltagare

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB Sverige

Signerat med Svenskil Bankil 2023-04-25 18:24:01 UTC

Namn returnerat fran Svenskt BankiD: LEONARD DAUN Datum

L.eonard Daun

Auktoriserad revisor
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