AR RN N
LU TG Gl s

Arsredovisning for

Tramontane Invest AB
559004-3674

Rakenskapsaret
2022-01-01 - 2022-12-31

Innehallsférteckning: Sida
Forvaliningsberéattelse 1-2
Resultatrakning 3
Balansrakning 4-5
Noter 6-7
Underskrifter 7

Faststallelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i Tramontane Invest AB intygar hdrmed dels att denna kopia av
arsredovisningen éverensstdmmer med originalet, dels att resultat- och balansrékningen faststéllts pa
arsstamma 2023-06~26 Stamman beslutade ocksa att godkdnna styrelsens forslag {ill

resultatdisposition.

Stockholm den 27/6 2023

/

Fredrik Sjodin
Styrelseordférande
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen fGr Tramontane Invest AB, 559004-3674, med séate i Bastad far hArmed avge arsredovisning
oo for rakenskapsaret 2022,

G Verksamheten

Allmant om verksamheten

Tramontane Invest AB ("Tramontane"” eller "bolaget") ar ett familjedgt och langsiktigt investmentbolag.
Bolaget investerar i saval noterade som onoterade innehav med ett dvergripande mal att generera en
avkastning som vasentligt dverstiger inflationstakten utan orimligt hogt risktagande och med god
diversifiering. Bolaget har en lang investeringshorisont.

Investeringsfilosofi

Tramontanes styrelse anser att marknaden for stora borsnoterade aktier ar sa pass effektiv i sin
prissatining att det ar svart att som aktiv aktieférvaltare pa sikt addera varde efter avgifter och skatt.
Bolagets bérsnoterade innehav bestar darfér framst av sa kallade indexfonder med laga
forvaltningsavgifter, lag innehavsomsaéattning och fa skattekonsekvenser. Bland onoterade tillvaxtbolag
och reala tillgangar tror vi - med ett stort matt av 6dmjukhet - att det finns potential att bygga
langsiktiga varden utéver aktiemarknadens genomsnittliga avkastning genom ett nogsamt urval av
investeringar och aktivt dgararbete. Detta arbete kraver dock en langsiktighet och uthallighet, vilket

bolaget tycker sig ha genom sin struktur.
Innehav

Per den 31 december 2022 har Tramontane tillgangar (efter avdrag fér vardepappers-belaning)
bokférda till 162,4 mkr som bestar av:

Onoterade tillvaxtbolag ("venture capital™): 20 %

Dessa innehav ar bade direktinvesteringar i bolag dar Tramontane agerar som en aktiv delagare
(framst | Sverige) och indirekta innehav i tillvaxtbolag via externa riskkapitalférvaltare (framst i USA).

Reala tillgangar: 18%

| det laga rantelage som lange radigt anser bolaget att det varit relativt intressant att investera i reala
tillgangar som fastigheter, infrastruktur och skog som generar en god |[6pande avkastning. Under 2022
avyttrade bolaget ungefér halften av dessa tillgangar, framst i USA, p.g.a. hdga varderingar och
stigande rantor. De huvudsakliga reala tillgangarna per bokslutsdatum inkluderar deldgande i skog (|
Kanada och Baltikum), bérsnoterade fastighetsbolag (i USA och Europa), en helagd kontorsfastighet,
jordbruksmark i USA, minoritetsdgande i nio stycken fraktfartyg, utlaning till producenter av sol- och
vindbaserad el, aktier i ravarutillverkare och ravarufonder.

Borsnoterade aktier: 41%

Bolagets bGrsnoterade innehav bestar till viss del av innehav i tidigare onoterade féretag som
borsintroducerats. Den dvriga portféljen bestar av lagt varderade noterade smabolag (framst i Japan)
samt indexfonder med laga omkostnader.

Operativt dotterbolag: 0 %

Tramontane &ger till 100 % det operativa dotterbolaget SVFS Advisory AB. Bolaget bedriver bl.a.
konsultverksamhet vad galler internationella investeringar och fastigheter. Aktieinnehavet ar bokfort {ill
0,1 mkr emedan dotterbolagets bokférda egna kapital per 31 december 2022 var 10,3 mkr.

Kassa, rantebiarande investeringar och marknadsneutrala hedgefonder: 21 %
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Védsentliga hdndelser under rikenskapsaret

Under 2022 fortsatte bolaget bygga upp en portf6lj av mindre bolag noterade i Japan. Japanska

R
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smabolag ar en av fa marknader dar bolaget under de senaste aren hittat fina bolag till laga

= varderingar.
3
S
i Flerarséversikt Belopp i kr
e 2022 2021 2020 2019
& Nettoomsattning - i - 8
Resultat efter finansiella poster 1374 537 24 236 130 41 196 915 40 600 432
Soliditet, % 70 73 61
Forandringar i eget kapital
Aktie- Fritt eget
3 - kapital kapital
Vid arets borjan 100 000 124 855 070
Disposition enl arsstdmmobeslut
Arets resultat | 276 594
Vid arets slut 100 000 125 131 664
Resultatdisposition
o - Belopp 1 kr
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital disponeras enligt foljande:
balanserat resultat 124 855 070
arets resuitat 276 594
Totalt 125 131 664
disponeras for
utdelning 50 000 000
balanseras i ny rakning ~ 75131 664
Summa 125 131 664

Bolagets resultat och stéllning framgar av efterféljande resultat- och balansrakningar med noter.
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Resultatrakning
Belopp | kr Not 2022-01-01- 2021-07-01-
- ) 2022-12-31 2021-12-31
¢
o
o Rorelseintidkter 3 B
?ﬁ Summa rorelseintakter - -
G Rérelsekostnader
Ovriga externa kostnader 196 949 ~-201 366
Summa rorelsekostnader 196 949 -201 366
Rorelseresultat - 106949  -201 366
Finansiella poster
Resultat fran 6vriga finansiella anlaggningstillgangar 5 489 549 20 680 977
Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter 424 519 43 621
Nedskrivningar av finansiella anlaggningstillgangar och
kortfristiga placeringar -4 215 445 -1 493 784
Rantekostnader och liknande resultatposter -521 035 ~799 318
Summa finansiella poster 1177 588 24 437 496
Resultat efter finansiella poster 1374537 24236 130
Bokslutsdispositioner | _ B
Resultat fore skatt 1374 537 24 236 130
Skatter
Skatt pa arets resultat -1 097 942 -758 556
Arets resuitat 276 595 23 477 574
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Balansrakning
Belopp i kr - Noft 2022-12-31 2021-12-31

.

. TILLGANGAR

) .

mi* Anlaggningstillgangar

>

I:,;,?i Finansiella anldggningstillgangar

. Andelar | koncernforetag 2 4 586 526 4 436 526

! Andra langfristiga vardepappersinnehav 3 116 621 882 151 320 858
Andra langfristiga fordringar 4 55 402 129 11 587 431
Summa finansiella anlaggningstillgangar 176 610 537 167 344 815
Summa anlaggningstillgangar 176 610 537 167 344 815
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar - 474 507 1776736
sSumma kortfristiga fordringar 474 507 1776 736
Kassa och bank
Kassa och bank 3 200 488 3 262 178
Summa kassa och bank 3 200 488 3 262 178
Summa omsittningstillgangar 3 674 995 5 038 914
SUMMA TILLGANGAR 180 285 532 172 383 729

Electronically signed / Sahkaisesti allekirjoitettu / Elekltroniskt signerats / Elektronisk signert / Elektronisk underskrevet ﬁ Visma Sigl‘l

https://sign.visma.net/svidocument-check/900ba26a-9dc4-4130-8d30-3d9d82f6bbfd WWW.VISMasign.com



Tramontane Invest AB
559004-3674

Balansrakning
Belopp i kr 1 Nof 2022-12-31 2021-12-31

- EGET KAPITAL OCH SKULDER

() )

;‘t*-“i Eget kapital

2 Bundet eget kapital

g} Aktiekapital 100 000 100 000

o Summa bundet eget kapital 100 000 100 000
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 124 855 070 101 377 497
Arets resultat 276 595 23 477 574
sSumma fritt eget kapital 125 131 665 124 855 071
Summa eget kapital 125231665 124 955 071
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 18 975 362 15 098 739
Skulder till koncernféretag 35 354 359 32 104 359
Skatteskulder 659 146 160 560
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 65 000 65 000
Summa kortfristiga skulder 55 053 867 47 428 658
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 180 285 532 172 383 729
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Noter
ot Belopp i kr om inget annat anges.
F
ﬁ“‘l ® = » %
0 Not 1 Redovisningsprinciper
¥ Arsredovisningen har uppréattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
;3’1 allmanna rad BFNAR 2016:10 Arsredovisning i mindre féretag.
gt
(o
|

Definition av nyckeltal
Nettoomséttning

Rorelsens huvudintékter, fakturerade kostnader, sidointakter samt intaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster

Resultat efter finansiella intékter och kostnader, men fére extraordinéra intakter och kostnader.

Soliditet

Eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt (21,4 %) i férhallande {ill

balansomslutningen.

Not 2 Andelar i koncernforetag

2022-12-31

Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets bérjan
-FOrvarv

Redovisat viarde vid arets slut

Specifikation av bolagets innehav av aktier och andelar i koncernféretag

2021-12-31

4 436 526
150 000

136 526
4 300 000

4 586 526

4 436 526

Agarandelen av kapitalet avses, vilket dven éverensstdmmer med andelen av rsterna for totalt antal

aktier.

Antal
Dotterféretag / Org nr/ Séte andelar
SVFS Advisory AB, 556747-3409, Bastad 1 000
AB Bastad Viktoria 50, 559322-8538, Bastad 1 000
Maid in Bastad AB, 559689-2481, Bastad 1 000

Ingen koncernredovisning uppréttas enligt ARL 7 kap 3 §.

Inga inkép och ingen forsalining har skett mellan koncernbolagen under réakenskapsaret.
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Not 3 Andra langfristiga vardepappersinnehav
2022-12-31 2021-12-31

Ackumulerade anskaffningsvarden:

— -Vid drets borjan 164 321 033 152801 356
E“i -Omklassificeringar -53 245 872
o -Forvéry 28 528 094 102 409 436
P -Avyttring -6 996 036 -90 889 759
3 Vid arets slut 132 607 219 164 321 033
o
)
Ackumulerade nedskrivningar
-Vid arets bdrjan -13 000 175 -11 784 086
-Under aret aterférda nedskrivningar 115 750
-Arets nedskrivningar -2 985 162 -1 331 839
Vid arets slut ~ -15985 337 -13 000 175
Redovisat varde vid arets slut 116 621 882 151 320 858
Not 4 Andra langfristiga fordringar
B 2022-12-31  2021-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets bérjan 11 587 431 10 546 778
-Tillkommande fordringar 840 053 8 754 750
-Reglerade fordringar -9 040 943 -7 714 097
-Omklassificeringar 53 245 872 )
56 632 413 11 587 431
Ackumulerade nedskrivningar:
-Arets nedskrivningar -1 230 284 .
Redovisat virde vid arets slut 55 402 129 11 587 431
Not 5 Stallda sadkerheter och eventualforpliktelser
Stallda sédkerheter
. B 2022-12-31 2021-12-31
Stallda panter och sékerheter
Pantsatta vardepapper 18 975 362 94 519 869
Underskrifter
Bastad den dag som framgar av min elektroniska signatur
Fredrik Sjédin Sandra Sjodin
Styrelseordférande Styrelseledamot
Min revisionsberattelse har avgivits den dag som framgar av min elektroniska signatur
Joakim Larsson
Auktoriserad revisor
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REVISION & RADGIVNING

[

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Tramontane Invest AB
Otg.nr. 559004-3674

Rapport om drsredovisningen

Uttalanden
Jag har utfért en revision av arsredovisningen for Tramontane Invest AB tor dr 2022,

Enligt min uppfattning har drsredovisningen upprittats 1 enlighet med drsredovisningslagen och ger en 1 alla
visentliga avseenden rittvisande bild av Tramontane Invest ABs finansiella stillning per den 31 december
2022 och av dess finansiella resultat f6r dret enligt drsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ar torenlig

med drsredovisningens ovriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen.

Grund fOr uttalanden

Jag har uttoért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed 1 Sverige.
Mitt ansvar enligt dessa standarder besktivs ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvat'. Jag dr oberoende i
forhallande till Tramontane Invest AB enligt god revisorssed 1 Sverige och har 1 Ovrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga och dndamalsenliga som grund {6r mina
uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det it styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen upprittas och att den ger en rittvisande bild
enligt drsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar dven for den interna kontroll som den bedémer ar
nodvindig for att uppritta en drsredovisning som inte innehdller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen for bedomningen av bolagets f6rmadga att fortsatta
vetksamheten. Den upplyser, nir sd dr tillaimpligt, om forhidllanden som kan paverka tormagan att tortsatta
verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte
om beslut har fattats om att avveckla verksamheten.

Revisorns ansvar

Mina mal dr att uppné en rimlig grad av sikerhet om huruvida drsredovisningen som helhet inte innehaller
ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberittelse som innehéller mina uttalanden. Rimlig sikerhet 4t en hog grad av sikerhet, men ir
ingen garanti fOr att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de
ckonomiska beslut som anvandare fattar med grund 1 arsredovisningen.

Vastmannagatan 41, 070-284 14 40 8,6
Vaning 1, Info@stromsonrevision.se

AEYIZION A RADQIVYNING

113 25 Stockholm stromson[‘@[s | OBy7497Du2-SkBTyXPO2 }
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Som del av en revision enligt ISA anvinder jag professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Dessutom:

» identifierar och bedémer jag riskerna for visentliga felaktigheter 1 drsredovisningen, vate sig dessa betror
pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgirder bland annat utifrén dessa risker och
inhidmtar revisionsbevis som it tillrickliga och dndamalsenliga for att utgora en grund f6r mina uttalanden.
Risken for att inte uppticka en visentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter dr hogre 4n t6r en visentlig
felaktighet som beror pd misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande 1 maskopi, torfalskning,
avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller 4sidosittande av intern kontroll.

» skaffar jag mig en forstielse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse f6r min revision fo1
att utforma granskningsitgarder som 4r lampliga med hinsyn till omstindigheterna, men inte for att uttala
mig om effektiviteten 1 den interna kontrollen.

* utvirderar jag limpligheten 1 de redovisningsprincipet som anvinds och rimligheten 1 styrelsens
uppskattningar i redovisningen och tillhoérande upplysningat.

» drat jag en slutsats om limpligheten i att styrelsen anvinder antagandet om fortsatt drift vid upprittandet
av drsredovisningen. Jag drar ocksi en slutsats, med gtund i de inhdmtade revisionsbevisen, om hutruvida
det finns nagon vasentlig osikerhetsfaktor som avser sidana hindelser eller f6rhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets t6rmdaga att fortsitta verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en
visentlig osidkerhetsfaktor, maste jag 1 revisionsberittelsen fasta uppmairksamheten pa upplysningatna i
arsredovisningen om den visentliga osikerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ir otillrackliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen. Mina slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram
till datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser eller forhédllanden géra att ett bolag inte
langre kan fortsitta verksamheten.

» utvirderar jag den Overgripande presentationen, strukturen och innehallet 1 drsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de undetliggande transaktionerna och hindelserna pa ett
sdatt som ger en rattvisande bild.

Jag miste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Jag maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, diribland de
eventuella betydande brister 1 den interna kontrollen som jag identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver min revision av drsredovisningen hat jag dven utfért en revision av styrelsens forvaltning ot
Tramontane Invest AB for ar 2022 samt av forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst ellet
forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledamoter ansvarsfrihet f6r rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed 1 Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs narmate 1
avsnittet "Revisorns ansvar". Jag ir oberoende i férhillande till Tramontane Invest AB enligt god
revisorssed i Svetige och har i ¢vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat dr tillrdckliga och dndamalsenliga som grund t6+ mina
uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det it styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller férlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen 4r frsvatlig med hansyn
till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning 1 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelidgenheter. Detta innefattat
bland annat att fortlopande bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation at
utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter 1 ovtigt
kontrolleras pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betriffande revisionen av férvaltningen, och dirmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot i

ndgot visentligt avseende:

 foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon torsummelse som kan foranleda
ersiattningsskyldighet mot bolaget, eller

* pi ndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller f6tlust, och darmed mitt
uttalande om detta, 4r att med rimlig grad av sidkerhet bedoma om férslaget dr forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet 4r en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka dtgirder eller férsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett f6rslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.
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Som en del av en revision enligt god revisionssed 1 Sverige anvinder jag professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instillning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller {orlust grundar sig frimst pa revisionen av rikenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgirder som utfors baseras pd min professionella bedémning med utgangspunkt
i risk och visentlighet. Det innebir att jag fokuserar granskningen pa sidana atgirder, omridden och
forhallanden som #r visentliga f6r verksamheten och dir avsteg och 6vertridelser skulle ha sirskild
betydelse {61 bolagets situation. Jag gir igenom och prévar fattade beslut, beslutsundetlag, vidtagna dtgirder
och andra férhillanden som dr relevanta f6r mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betritfande bolagets vinst eller forlust har jag granskat
styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av underlagen tor detta tor att kunna bedéma om forslaget ar

forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den

Joakim Larsson
Auktoriserad revisor
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