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Undertecknad styrelseledamot intygar hdrmed, dels att denna kopia av arsredovisningen
och revisionsberéttelsen stammer 6verrens med originalet, dels att resultatrakningen

och balansrakningen for féretaget har faststallts pa arsstdmma den A0 5 2023
Arsstamman beslutade att godkanna styrelsens férslag till resultatdisposition.

Stockholm den 9 /7 (L 2023
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Blagul Spinnaker MidCo Ii AB
559385-6742

ARSREDOVISNING
FOR BLAGUL SPINNAKER MIDCO Il AB

& Signerat 2023-05-26 15:33:48 UTC

Styrelsen for Blagu! Spinnaker MidCo Il AB avger hdarmed arsredovisning for rakenskapsaret 2022-06-20--2022-12-31.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamhetens art och inriktning
Bolagets verksamhet bestar i att &ga och forvalta vardepapper. Portfoljen av vardepappar ska framst besta av bolag som

bedriver utveckling av produkter inom IT-sdkerhet jdmte darmed forenlig verksamhet. Foretagets sate ar i Karlskrona.

Agarférhallanden
Blagul Spinnaker MidCo |l AB &gs till 100 % av Blagul Spinnaker MidCo Il AB som i sin tur &gs till 100% av Blagul

Spinnaker Intressenter AB som i sin tur dgs till 97,88% av Okinawa S.a.r.l.. Resterande procent égs av ledande
befattningshavare och nyckelpersoner i koncernen. Okinawa S.a.r.l. ags till 100% av Vitruvian Invesiment Partnership IV
(VIP V), vilkket &ar en fond som forvaltas av Vitruvian Partners LLP och har sitt sédte i London, Storbritannien.

Vasentliga hdndelser under rdkenskapsaret

Bolaget bildades under juni 2022 och darmed &r 2022 bolagets férsta verksamhetsar. Under aret forvarvades 100% av
aktierna i det under juni 2022 nybildade bolaget Blagul Spinnaker MidCo AB (559383-6751) for 25 000 SEK.

Under juli 2022 tillfdérdes bolaget 13 158 SEK | akiiekapital i nyemission samt aktieagartillskott om totalt 2 659 371 197
SEK. Bolaget genomforde aven nyemission samt aktiedgartillskott i dotterbolaget Blagul Spinnaker MidCo om totalt 2 659

176 056 SEK.

Framtida utveckling
For att svara mot marknadens véxande intresse for molnbaserade tjanster kommer bolaget halla fortsatt fokus pa detta

omrade i framtida férvarv samt férvaltningen av befintlig &garportfol).

Utveckling av verksamhet, stallning och resultat

20/06/2022-
(tkr) 31/12/2022
Nettoomséattning 0
Resultat e. finansiella poster 13 717
Balansomslutning 2659423 072
Soliditet V 100%
Avkastning pa eget kapital ® Neg
Avkastning pa totalt kapital © Neg

) Justerat eget kapital / Balansomslutning. Med justerat eget kapital avses eget kapital + obeskattade reserver med avdrag f6r uppskjuten
skatfeskuld.

) Arets resultat / Genomsnittligt justerat Eget kapital

B) (Resultat efter finansiella intakter och kostnader + rantekostnader) / Genomsnittlig balansomslutning

Oneflow ID 4976060 Sida 2/ 11



Blagul Spinnaker MidCo 1l AB
559385-6742

Férslag till vinstdisposition (kr)
Till arsstdmmans forfogande star f6ljande ansamlade vinst

Overkursfond 34 525 710
Balanserat resulfat 2 624 845 487
Arets resultat 10 893

2 659 382 090

Styrelsen f6reslar att
den ansamlade vinsten dverfors i ny rakning.

| ny rakning balanseras 2 659 382 090
~ 2659382090

3 {10)

Betraffande féretagets resultat och stallning i dvrigt hanvisas till efterfoljande resultat- och balansrakning, rapport 6ver

forandring i eget kapital samt noter. Alla belopp uttrycks i svenska kronor dar ej annat anges.

 Signerat 2023-05-26 15:33:48 UTC
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Blagul Spinnaker MidCo |l AB
559385-6742

RESULTATRAKNING Not  2022-06-20
(kr) 2022-12-31

Rorelsens intakter
Rorelsens kostnhader
Ovriga externa kostnader 532

Roreiseresultat 532

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande intakter 14 249
Resultat efter finansiella poster 13 717
Resultat fore skatt 13 717
Skatt pa arets resultat -2 824
ARETS RESULTAT 10 893
 Signerat 2023-05-26 1%:33:48 UTC Oneflow ID 4976060 Sida 4/ 11
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o Blagul Spinnaker MidCo Il AB
) 559385-6742
oz
e BALANSRAKNING Not 2022-12-31
i (kr)
TILLGANGAR
Anldaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar | koncernféretag 3 2 659 201 056
2 659 201 056
Summa anlaggningstillgangar 2 659 201 056
Omsittningstillgangar
Kassa och bank 222 016
Summa omsittningstillgangar 222 016
SUMMA TILLGANGAR 2 659 423 072
v Slgnerat 2023-05-26 15:33:48 UTC Oneflow ID 4976060 Sida 5/ 11
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BALANSRAKNING Not 2022-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

 Aktiekapital 38 158

38 158

Fritt eget kapital
Overkursfond 34 525 710
Balanserad vinst eller foriust 2 624 845 487
Arets resultat 10 893

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

2 659 382 090

2 659 420 248

Aktuella skatteskulder 2 824
2 824
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 659 423 072

« Signerat 2023-05-26 15:33:48 UTC
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FORETAGETS RAPPORT OVER
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
(kr)

Ingaende balans per 3 juni 2022
Disposition av féregaende ars resuliaf
Arets resultat

Summa vardeférandringar

Nybildning
Apportemission inkiusive nyemission
Erhallet aktiedgartillskott

Summa transaktioner med aktiedgare

Utgaende balans per 31 december 2022

& Signerat 2023-05-26 15:33:48 UTC
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Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserad
Aktie- Overkurs- vinst eller Summa eget
kapital fond forlust  Arets resultat kapital
0 0 0 0 0
0
10 893 10 893
0 0 0 10 893 10 893
25 000 25 000
13 158 34 525 710 34 538 868
2 624 845 487 2 624 845 487
38 158 34 525 710 2 624 845 487 2 659 409 355
38 158 34 525 710 2 624 845 487 10 893 2 659 420 248
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Biagul Spinnaker MidCo Il AB
559385-6742

NOTER

& Signerat 2023-05-2615:33:48 UTC

Not 1 Allman information

Biagul Spinnaker MidCo 1l AB med organisationsnummer 559385-6742 ar ett aktiebolag registrerat i Sverige med sate i
Karlskrona. Adressen till huvudkontoret &r Blekingegatan 1, 371 57 Karlskrona.

Blagul Spinnaker MidCo Il AB ar dotterbolag till Btagul Spinnaker MidCo Il AB som i sin tur &r dofterbolag till Blagul
Spinnaker Intressenter AB som in sin tur &r dotterbolag till Okinawa S.a.r.l. (B 260 677). Det 6vergripande moderbolaget i
koncernen ar Vitruvian Investment Partnership IV (VIP IV) med sate i London, Storbritannien vilket ar det moderidretag som

uppréttar koncemredovisning i vilken féretaget ingar.

Not 2 Redovisningsprinciper och varderingsprinciper

Foretaget tillampar Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens allménna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncemredovisning ("K3").

Bolaget &r nybildat och rapporterar sin forsta arsrapport for perioden 20 Juni 2022 till 31 december 2022.

Rorelseforvarv
Rdrelsefdrvary redovisas enligt forvarvsmetoden.

Képeskillingen for rorelseférvarvet varderas till verkligt varde vid forvéarvstidpunkten, vilket berdknas som summan av de

verkliga vardena per forvarvstidpunkten for erlagda tillgangar, uppkomna eller dvertagna skulder samt emitterade
egetkapitalinstrument och utgifter som &r direkt hanforliga till rorelseférvarvet. Exempel pa utgifter &r transaktionskostnader. |

képeskilingen ingar villkorad kdpeskilling, forutsatt att det vid forvarvstidpunkten ar sannolikt att kopeskilingen kommer att
justeras vid en senare tidpunkt och att beloppet kan uppskattas pa ett tilforlitligt satt. Anskaffningsvardet for den forvérvade

enheten justeras pa balansdagen och nér den slutliga kopeskilingen faststélls, dock ej senare an ett ar efter
férvarvstidpunkten.

De identifierbara férvirvade tillgdngarna och overtagna skulderna redovisas till verkligt varde per forvéarvstidpunkten med

féljande undantag:
- pensionsforpliktelser faststélis enligt K3 kapitel 28 Ersétiningar tiff anstéiida,
« Uppskiutna skattefordringar och uppskjutna skatteskuider faststélls enligt K3 kapitel 29 Inkomstskatter,

» skulder for aktierelaterade ersattningar faststélls enligt K3 kapital 26 Aktierelaterade erséttningar,

- immateriella tillgangar utan aktiv marknad, samt
» eventualforpliktelser vilka varderas enligt K3 kapitel 21 Avsétiningar, eventualférpliktelser och eventualtiligangar.

En avsattning som avser utgifter for omstrukturering av den férvarvade enhetens verksamhet ingar i férvarvsanalysen endast
i den utstrackning som den forvarvade enheten redan fére férvarvstidpunkten uppfyller villkoren for att fa redovisa en

avsattning.

Véardering av minoritetens andel av tillgangar och skulder vid férvarvstidpunkten
Vid forvarv av farre &n samtliga andelar av den forvarvade enheten l&ggs vardet av minoritetens andel till anskaffningsvardet.

Minoritetens andel av den férvarvade enhetens tillgangar och skulder, inklusive goodwill eller negativ goodwill varderas Hill
verkligt varde,

Intakter
Intakter redovisas till det verkliga vardet av den erséttning som erhallits eller kommer att erhallas, med avdrag fér

mervardeskatt, rabatter, returer och liknande avdrag. Intékten fran partnerfGrséljning redovisas brutto, dvs
partnerkommission redovisas som en forsaljningskostnad.

Oneflow ID 4976060 Sida 8/ 11
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Blagul Spinnaker MidCo Il AB
559385-6742

Utlandsk valuta
Féretagets redovisningsvaluta ar svenska kronor (SEK).

Omrékning av poster i utléndsk valuta

Vid varje balansdag raknas monetéara poster i utldndsk valuta om till balansdagens kurs. Icke-monetara poster, som
varderas till historiskt anskaffningsvérde i en utl@ndsk valuta, rdknas inte om. Valutakursdifferenser redovisas i
rorelseresultatet eller som finansiell post utifran den underliggande affarshandelsen, i den period de uppstar, med undantag
for transaktioner som utgdr sakring och som uppfyller villkoren fOr sakringsredovisning av kassafléden eller av

nettoinvesteringar.

Inkomstskatter
Skattekostnaden utgtrs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt berdknas pa det skattepiiktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade
resultatet i resultatrékningen da det har justerats for ej skattepliktiga intdkter och ej avdragsgilla kostnader samt for intékter
och kostnader som &r skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder. Féretagets aktueila skatteskuld beréknas enligt de

skattesatser som géller per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporéara skillnader mellan det redovisade vardet pa tillgangar och skulder i de finansiella
rapporterna och det skattemassiga vardet som anvands vid berakning av skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas
enligt den s k balansrakningsmetoden.

Likvida medel
Likvida medel inkluderar kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt andra

kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till kontanter och &r féremal fér en obetydlig risk Tor vardefluktuationer.
For att kiassificeras som likvida medel far I0ptiden inte dverskrida tre manader fran tidpunkten f6r férvérvet.

& Signerat 2023-05-26 15:33:48 UTC Oneflow ID 4976060 Sida 9/ 11
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Blagul Spinnaker MidCo Il AB
559385-6742

Not 3 Andelar i koncernforetag

2022-12-31

Ingaende anskafiningsvéarde 0
Arets anskaffningar 2 659 201 056
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 2 659 201 056
Utgaende redovisat varde 2 659 201 056

Karlskrona den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Karl Thedeen Annika Norin

Styrelsens ordférande Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har avgivits den

PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg

Huvudansvarig revisor

& Signerat 2023-05-26 15:33:48 UTC Oneflow 1D 4976060  Sida 10 / 11




Deltagare

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556029-6740 Sverige

Signerat med Svenskt BankilD

2023-05-26 15:33:48 UTC

Namn returnerat fran Svenskt BankiD: Rolf Nicklas Kullberg

Nicklas Kulltberg

Parther

BLAGUL SPINNAKER MIDCO It AB Sverige

Signerat med Svenskt BanklD

Datum

Leveranskanal: E-post

2023-05-24 06:24:55 UTC

Namn returnerat frén Svenskt BanklD: KARL THEDEEN

Karl Thedéen

Signerat med Svenskt BankiD

Namii returnerat fran Svenskt BankilD: ANNIKA NORIN

Annika Norin

" Sigherat 2023-05-26 15:33:48 UTC

Datum

lL.everanskanal: E-post

2023-05-24 06:35:50 UTC

Datum

L everanskanal E-post
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman | Blagul Spinnaker MidCo Il AB, org.nr 559385-6742

et A, A e A 8 PR e e ST e sd rora i o et U alorbied’s o R LR OARS b PO P T

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Blagul Spinnaker MidCo 1l AB for rakenskapsaret 3 juni 2022
till 31 december 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Blagul Spinnaker MidCo Il ABs finansiella stallning per den 31
december 2022 och av dess finansiella resultat f6r aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar

férenlig med arsredovisningens évriga delar,

Vi tillstyrker dérfér att bolagsstdmman faststéller resultatrakningen och balansrakningen for Blagul Spinnaker
MidCo Il AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige, Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar, Vi ar oberoende i f6rhallande {ill
Blagul Spinnaker MidCo 1l AB enligt god revisorssed | Sverige och har i dvrigt fuligjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen uppréttas och att den ger en rattvisande hild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar dven fér den interna kontroll som de beddmer ar nédvandig fér att
uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av &rsredovisningen ansvarar styrelsen for bedoémningen av bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nédr sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsétta
verksamheten och att anvadnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om faortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till aft

gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att [amna en
revisionsberéatielse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet dr en hdg grad av sakerhet, men 4r ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer aft upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekanomiska beslut

som anvéndare fattar med grund i arsredovisningen.

En yiterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspekiionens

webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberéttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens férvaltning fér Blagul
Spinnaker MidCo Hf AB for rdkenskapsaret 3 juni 2022 till 31 december 2022 samt av forslaget till dispositioner

betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i1 férvaltningsberéattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter ansvarsfrinet for rakenskapsaret.
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Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed | Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs harmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi &r obercende i férhallande till Blagul Spinnaker MidCo |1 AB enligt god revisorssed |
Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tilirdckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hénsyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelédgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortldpande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsférvaliningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter 1 dvrigt kontrolleras

pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot | nagot
vasentligt avseende:

« féretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan féranleda ersétiningsskyldighet
mot bolaget

« pa nagot annat satt handlat j strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagseordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utiérs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptédcka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersatiningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

En yiterligare beskrivning av vari ansvar fér revisionen av férvaliningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberittelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kuliberg
Auktoriserad revisor
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Deltagare

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556029-6740 Sverige

Signerat med Svenskt BanklD

Namn returnerat fran Svenskt BankiD: Rolf Nicklas Kullbherg

Nicklas Kuflberg
Partner

o Signerat 2023-05-26 15:3712 UTC

2023-05-26 15:37:12 UTC

Datum

Leveranskanal: E-post

Oneflow 1D 4994710 Sida 3/ 3



