Styrelsen och verkstallande direktoren for

Coeli Private Equity XIV AB

Organisationsnummer 559195-0695

far harmed avge

Arsredovisning

for rakenskapsaret 1 januari 2023 - 31 december 2023

FASTSTALLELSEINTYG
Undertecknad, verkstallande direktor, intygar harmed
att resultatrakningen och balansrékningen i arsredovisningen blivit

faststallda pa arsstdmman 2024-05-24
Resultatet disponerades i enlighet med styrelsens forslag.

Jag in{ygar ocksa att innehallet i arsredovisningen och

revisignsberattelsen ;}éimmer cverens med originalen.
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Klimatet pa de privata marknaderna har varit utmanande under
en relativt lang tid. Detta till féljd av en kembination av en ekono-
misk inbromsning, snabbt stigande réantor och inflation, och glo-
bala oroligheter. Kombinationen har lagt sig som en blot filt dver
de finansiella marknaderna och skapat osdkerhet kring hur inves-
terare bor forhalla sig gentemot marknaden.

Tiotusenkronorsfragan &r var i marknadens cykel vi befinner oss
idag. Har marknaden nu bottnat eller kommer det ihallande htga
ranteldget i kombination med de globala oroligheterna leda till
fler framtida nedgangar? Kommer sjunkande réntor och inflation,
med hjdlp av marknadens flexibilitet, snabbt aterféra oss till mer
blomstrande marknadsférhallanden? Det dr en komplex situation med manga médjliga utfall och vdgar
att navigera, och trots att historien har lart oss mycket ar det uppenbart att det fortfarande finns myck-
et kvar att lara.

Den avvaktande bilden breder fortfarande ut sig och transaktionerna ar fortsatt fa, vilket leder till att
den professionella investerarkretsen med Private Equity-program bérjar alltmer hdgljutt efterfraga dkad
ikviditet i systemet. De tva senaste aren har préaglats av ett nettonegativt kassafléde fran de nordiska
PE-fonderna. Att lyckas resa nya fonder pa en sadan marknad kraver att man har l[anga stabila relatio-
ner med sina investerare samt en pavisad férmaga att skapa varde och kontinuerligt distribuera kapital.

i = Y

Var portfélj &r annu relativt ung och fyra av de fem PE-fonderna i portféljen har en hel del kapital kvar
att investera. 30 portfdljbolag bestar portféljen av idag och vi kommer at se fler tillskott under de kom-
mande tva aren. PE-fonden Norvestor ar fullt ut investerad och det finns en potentiell mdjlighet att vi
redan under kommande ar far en exit i nagot av portféljbolagen.

Transaktionsmarknaden ar fortfarande relativt trog och endast fyra nya portfélibolag tillkom under aret.
Vi ligger dédrav nagot efter den initiala forvantansbilden gallande investeringstempot. Det positiva med
detta &r att mer kapital kommer att ha investerats i potentiellt mer gynnsamma forhallanden an det sag
ut under delar av 2021 och 2022.

Arets resultat ar positivt med 14,4 MSEK, dar vardeuppgangar i vara investeringar har fort-
satt. Substansvdrdet har okat med 3,3 procent under aret, en fortsatt positiv utvecklingskurva.
Ni ar ater igen valkomna att kontakta undertecknad om ni har funderingar eller fragor kring bolaget el-

ler férvaltningen.

\ H;)hﬁ.if'j[ r"'«..@*'ii

Henrlk Arfvidsson
Verkstallande direktor

Transaktion 09222115557516974877

Signerats, H, NL, FK, Pk CQELLEBVATE EQUITY. XIV AR.0rg..nr. 5531330695
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-E‘i INFORMATION OM VERKSAMHETEN 2023 2022 30621 2020 9019
o Bolaget bildades den14 januari 2019 och registre- __ —
;'c" rades den 14 februari 2019. Bolagets verksamhet REsABNERSGlL L i +
<t1 bestar av att med egna medel férvarva och for- Forvaltningsavgifter  -1225 -1606  -1685  -1380
= valta vérdepapper, bedriva virdepappershandel R——— AN WA  BAES JhaAn 2
samt tillhandahalla riskkapital till sma och medel-
stora fOretag. Dettagdrbolaget framst genom att TR WEIE Hees vEd AR ™
med det i bolaget investerade kapitalet investera Solditet 100%  100% 91% 80%  100%
| ett antal utvalda private equity-fonder. Bolaget Balansomslutning 172908 102242 47207 9 603 50
har utfast 225 MSEK genom teckning av inves-
teringsavtal med fem fonder (se nedan). | port-
féljen finns vid arets utgang 30 underliggande 5 .
portfoljbolag som kan bidra till avkastning och AGARFORHALLANDENM
distributioner framover. Bolagets moderbolag Coeli Investment Manage-
Coeli Private Equity XIV AB klassificeras som en ment AB innehar samtliga 150 Q00 stamaktier
s.k. alternativ investeringsfond (AIF) utifran AIFM Al per den 31 december 2023, vilket motsvarar
direktivet, Detta innebar tillkommande regelverk 60,12 procent av rdsterna och 13,10 procent av
och viss tillsyn frdn Finansinspektionen. Krav det totala antalet utestaende aktier.
stélls pa att det ska finnas ett forvaringsinstitut
for bolagets investeringar, dar bolaget har utsett .
Danske Bank fér denna tjanst. H%\NDELSER UNDER
BolagetbehoverdavenhaenAlF-férvaltare (AIFM) RAKENSKAPSARET
for att uppfylla kraven. Coeli Asset Management Transaktionsmarknaden har fortsatt varit trég
AB ar bolagets AIFM och dr auktoriserad AlF-for- under aret, detta pa global likvdl som pa lokal
valtare. Coeli Asset Management AB stdr under niva. Forvaltningsarbetet har fortsatt utan nagon
Cinansinspektionens tillsyn. Det AIFM-avtal som stdrre paverkan, allt kapital &r utfast till PE-fonder
ingdtts innebar att Coeli Asset Management AB men allt kapital dr annu ej neddraget och inves-
nar ratt till en arlig portfdljférvaltningsavgift terat. Fyra nya portfdljbolag har tillkommit under
om 0,5 procent pd bolagets investerade kapital aret, inga exits ar gjorda.

| de underliggande private equity-fonderna. De
anskaffningskostnader for portfdljbolagen som
avyttrats ska raknas av fran detta belopp. Vidare
inkluderar dven avtalet-en AlF-avgift som Coel
Asset Management AB &r berattigad. Den arliga
AlF-avgiften dr 0,3 procent berdknat pa det totala
ataganden i bolaget. Moderbolaget, Coeli Invest-
ment Management AB har rétt till 15 procent av
dveravKkastningen efter B-aktier fatt tillbaka inbe-
talt kapital uppraknat med 5 procent arligen med
justering for eventuella utdelningar till B-aktier.
Vinstdelningen sker genom aktieslaget A-aktier
dar moderbolaget innehar Al-aktier vilket mot-
svarar 15 procent (A2 aktier 85 procent).

RESULTAT OCH STALLNING

CoeliPrivate Equity X1V ABrakenskapsar stracker
sig fran den 1 januari till den 31 december. Den
finansiella informationen i denna arsredovisning

avser helarsperioden 1januari 2023 till 31 decem-
ber 2023,

Transaktion 09222115557516874877 Signerat s, H, NL, FK, Pk COELLERIVATE EQUITY. XV AB.Arg.or AA9195:0695




FRAMTIDSUTSIKTER OCH
UTVECKLING

Under de narmaste tva till tre aren forvantar vi
att se ett stadigt flode av nya portfdljbolag Iin
till oss. Flexibiliteten | agarformen private equiity
kommer att vara fordelaktig ndr marknaden star
INfOr nya utmaningar och férandringar. Starka
dgare och snabbheten gor bolagen mer férand-
ingsbendgna och effektiva ndr nya méjligheter
ckommer. Hallbarhetsarbetet ligger vi langt fram
med, det dr ndstan en icke fraga. For att leva
vidare och attrahera investerare sa behdver man
na Implementerat och efterleva kraven som finns.
Med det som bakgrund tror vi pa goda mojlig-
heter att driva utveckling genom private equ-
ity- modellen som har stor potential till att skapa
framtida varden, bade f6r ménniskor och planet.

IMVESTERIMGAR
Intera Fund IV

ntera dr en finsk tillvaxtorienterad private equ-
ity-aktér som investerar pa framst den finska
men dven pa den svenska smallcap-marknaden.
ntera grundades 2007 och &r helt partneragt.
ntera forvaltar ndarmare 800 MEUR fordelat pa
totalt fyra olika fonder. Huvudkontoret dr beldget
| Helsingfors. Teamet har en lang erfarenhet av

private equity.

Intera Fund |V - Utfast kapital

Kvarvarande 62%

J

Avrop 38%

Norvestor VIl

Norvestor ar en norsk ledande PE- aktér inom
midcap-segmentet. Teamet har visionen om att
bvydga nordiska bolag och har sjdlva just byggt
upp ett engagerat och kompetent nordiskt team
for att lyckas.

Norvestor VIl - Utfast kapital

Kvarvarande 22%

Avrop 78%

Transaktion 09222115557516974877

Procuritas Vi

Procuritas ar ett svenskt PE-team som var en av
de forsta aktiva private equity-aktdrerna 1 Nor-
den. Fokuserar pa den nordiska SME marknaden.

Procuritas VIl - Utfast kapital

Kvarvarande 71%

—

Avrop 29%

Standout Capital Il

Standout Capital ar en svensk tech-fond som
investerar i nordiska etablerade entreprendrs-
drivna tillvaxtbolag. Teamet grundades av Klas
Hillstrém och Erik Wastiund och forsta strukturen
restes ar 2016. Den aktiva entreprendrsvéanliga
strategin har lett till framgangsrika investeringar.

Standout Capital il - Utfast kapital

Kvarvarande 56%

7/

Avrop 44%

Systematic Growth I}

Systematic Growth har sitt ursprung i det note-
rade bolaget Serendipity, dar grundarna Ashkan
Pouya, Fredrik Svedberg och Erik Lidman fort-
satt under egen flagga med att en micro buy and
build-strategi. Att framgangsrikt bygga ett stdrre
bolag av manga sma.

Systematic Growth [l - Utfast kapital

Kvarvarande 43%

Avrop 57%

Signerats H NL FK PK CQELLERIVATE EQUITY XIM AB_arg nr. 85891958-0695%



FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Styrelsenforesiaratttillgdngliga vinstmedel (SEK)

Overkursfond

Balanserat resultat

Arets resultat

Disponeras sa att

RSt g g o My ey T Y G e, o vy i e e D B T B e LT W R T R A T T A T ey

2023-12-31

—

143102 757
15 315 659

14 431 949

| ny rakning overfdres

172 850 366

20235-12-351
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172 850 366

172 850 366
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2023-01-01 2022-01-0]
TSEK Not 2023-12-31 2022-12-31
Rorelsens intdkter:
Forandringar i verkligt varde av andelar i fonder &} 15 445 14 138
Summa rorelsens intdkter 15 445 14 138
Rorelsens kostnader:
Forvaltningsavgyift 5 -1 225 -1 606
Personalkostnader 4 -20 O
Ovriga externa kostnader 5 -137 150
Summa rorelsens kostnader -1 382 -1 757
RORELSERESULTAT 14 063 12 38';
Resultat fran finansiella investeringar:
Ovriga ranteintdkter och liknande intédkter 369 72
Rantekostnader och liknande resultatposter O -25
Summa resultat fran finansiella investeringar 369 47
RESULTAT ET:TEFE FINANSIELLA POSTER | 14 432 | ;2 428-
Arets resultat 14 432 12.428

Signerat s, H, NL, FK, PK COELLPRIVATE EQUITY XIM. AR arg.nr. 559195-0695

Transaktion 09222115557516974877 (@




'.Ij

| hfi‘%ﬂ S ‘i{a tﬁ-;i
il H iy § g
1 Awy il

Fivod e e D

kning

TSEK Not 2023-12-31 2022-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 155 294 S0 880
Summa finansiella anidggningstillgangar 155 294 90 880
Summa anldggningstillgangar 155 294 90 880
Omsattningstillgangar

Kassa och bank 17 613 11362
Summa omséattningstillgangar 17 613 11 362
;L]MMA TILLGANGAR ) 172 908 102 242
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 56 54
Ej registrerat aktiekapital 1 O
Summa bundet eget kapital 57 54
Fritt eget kapital

Overkursfond 143 103 86 856
Balanserat resultat 15 316 2 888
Arets resultat 14 432 12 428
Summa fritt eget kapital 172 850 102 171
Summa eget kapital 172 908 102 226
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder § 17
Summa kortfristiga skulder O 17
SUMlMA I.-':GET KAPITAL?CH SKULDER 172 908 'I-02 242

S%gnerats H NL FK PK CQELLERIVATE EQHUTY XIV AB _org nr.559195.0695
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TSEK

Ingaende eget kapital 2022-01-01
Omfaéring féregaende ars resultat
Nyemission

Arets resultat

Utgaende eget kapital 2022-12-31

Ingaende eget kapital 2023-01-01
Omforing féregaende ars resultat
Nyemission

Arets resultat

Utgdende eget kapital 2023-12-31
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Aktiekapital

52

54

54

56
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Ej registrerat
aktiekapital

O

w2

prandc

Overkursfond

el ""',-‘bj
&

40 238

46 618

86 856

86 856

o6 247

143 103
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Balanserat
resultat

-542

34350

2 888

2 888

12 428

15 316

CQELIPRIVATE EQUITY. XIM.AB arg.or 859195-0695

Arets
resultat

5430

-5 450

12 428

12 428

12 428

-12 428

14 432

14 452

Summa
eget kapital

43178

O
46 620
12 428

102 226

102 226
O

56 250
14 432

172 908
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Kassallodesanalys

2023-01-01 2022-01-01
TSEK 2023-12-31 2022-12-31
Den |6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 14 432 12 428
Justeringar for poster som inte paverkar kassaflodet* -15 445 -14 158
Minskning(+)/6kning(-) av 6vriga kortfristiga fordringar O 106
Minskning(-)/okning(+) leverantdrsskulder -17 17
Minskning(-)/okning(+) av 6vriga kortfristiga skulder O -4 029
Kassafldde fré:den |6pande verksamheten i -1 029 -5 616
Investeringsverksamheten
Investeringar i portféljbolag -48 969 -30 524
Kassaflode fran investeringsverksamheten -48 969 -30“;2:
Finansieringsverksamheten
Likvid fran emission av aktier 56 250 46 620
Kassaflode finansieringsverksan:lheten Sé 250 46 620
Periodens kassaflode 6 257 10 480
Likvida medel vid arets bdrjan 11 362 882
Likvida medel vid arets slut 17 613 11 362

“ Poster som inte paverkar kassaflodel bestdr av vardefordndringar och realisationsresultat pa vardepappersinnehav

Transaktion 09222115557516374877 Signarats, KL FE P SHELERGLE SRUI DA o ae SRS 0035
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ol NOT 1 « REDOVISNINGSPRINCIPER

U Coeli Private Equity XIV AB:s arsredovisning har uppréttats enligt arsredovisningslagen och Bokférings-
ndmndens allmdnna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

~ e e
Nfof ~FLEY

&
B et

FINAMNMSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Finansiella tillgangar i denna kategori klassificeras som finansiella tillgangar som kan saljas, vilka bestar
av fondandelar i riskkapitalstrukiurer samt av direkta investeringar i portfélibolag, varderas |6pande till
verkligt varde med vardefdrandringar redovisade dver resultatrdkningen. Onoterade innehav i fonder
varderas till bolagets andel av det varde som respektive PE-fonds fondadministratdr framraknar av fon-
dens sammanlagda inhehav och uppdateras da ny vardering erhallits fran de underliggande fonderna.
AlF-farvaltaren har antagit en varderingspolicy och utsett en varderingsansvarig som &r oberoende fran
forvaltningen som genomfor vardering av innehaven. Varderingen kontrolleras av ytterligare en person
Innan den faststalls.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i1 rapporten 6ver finansiell stédlining nar bolaget blir part
| instrumentets villkor, F6rvarv och avyttringar av finansiella tillgangar redovisas saledes pa affdarsdagen
som &r den dag da bolaget forbinder sig att forvarva eller avyttra tillgangen. Upplaning redovisas nar
transaktionen fullbordas, det vill sdga pa likviddagen.

FORDRIMNMGAR
Fordringar upptas till det belopp, som efter individuell beddmning berdknas bli betalt.

UTLANDSK VALUTA

Transaktioner i utldndsk valuta omraknas till den funktionelia valutan till den valutakurs som foreligger
pa transaktionsdagen. Tillgangar sasom exempelvis investeringar i riskkapitalstrukturer i utldndsk valuta
samt skulder 1 utldndsk valuta véarderas till balansdagens kurs. Valutakursdifferenser som uppkommer vid

omrakning redovisas i resultatrakningen.

INKOMSTSKATTER

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, justering-
ar avseende tidigare ars aktuella skatt samt forandringar i uppskjuten skatt. Vardering av samtliga skat-
teskulder/-fordringar sker till nominella belopp och gérs enligt de skatteregler och skattesatser som ar
beslutade eller som ar aviserade och med stor sakerhet kommer att faststallas. For poster som redovisas
| resultatrakningen, redovisas aven darmed sammanhangande skatteeffekter i resultatrakningen. Skatte-
effekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

bl |

VARDERING OVRIGA KORTFRISTIGA PLACERINGAR

Vardepapper som dr anskaffade med avsikt att innehas kortsiktigt redovisas till marknadsvarde med var-
deférandringar redovisade &ver resultatrdkningen. Placeringarna klassificeras som finansiella tillgangar
som Kkan saljas.

KASSAFLODESANALYS

Vid uppréattande av kassaflodesanalysen har den indirekta metoden anvants. Vid tilldmpning av den
indirekta metoden beraknas nettol av in- och utbetalningar i den |6pande verksamheten genom att
nettoresultatet justeras for arets forandring av rorelsetillgangar och rérelseskulder, poster som inte ingar i
kassafldédet samt poster som ingar i kassafldédet for investerings- och finansieringsverksamheten.

Transaktion 09222115557516974877 @ Signerats, H, NL, FK, P CQELLERIVATE FQUITY XV AR arg nr 233135-0695




UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Andringar i antaganden kan komma att ha betydande effekt pa de finansiella rapporterna i de perioder
da antagandena dndras. Ovan beskrivs varderingsprinciper som kraver antaganden och uppskattningar.
Bolagets onoterade fondinnehav varderas till verkligt varde. Bolaget tillampar sina metoder pa ett kon-
sekvent satt mellan perioderna, men berdkningen av verkligt varde kraver alltid en betydande grad av
beddbmningar. Baserat pa de kontroller som tilldmpas anser bolaget att de verkliga varden som redovisas
| balansrakningen och forandringar i verkligt varde som redovisas i resultatrakningen ar val genomarbe-
tade och avvdgda och aterspeglar de underliggande ekonomiska vardena.

NOT 2 * FINANSIELL RISKHANTERING OCH KANSLIGHETSANALYS

Bolaget utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella risker: investeringsrisk, marknadsrisk, kredit-
och motpartsrisk, likviditetsrisk samt valutarisk. Ledningen identifierar, utvarderar och sakrar finansiella

risker.

INVESTERIMGSRISKER

Bolagets avkastning pa investerat kapital kommer till stor del vara beroende av utveckiingen i respektive
underliggande private equity-fond, vilken i sin tur bland annat beror av vardeutvecklingen i de fbrvarva-
de portfdljbolagen. Vidare ar avkastningen i hég grad beroende av varderingen av portfdljoolagen vid
investerings- respektive avyttringstidpunkterna. Bolagets riskhantering kommer utgéras av en gedigen
selekteringsprocess for private equity-investeringarna och Bolaget efterstrévar en diversifierad portfol].
Bolaget kommer genomfbra en noggrann utvardering av potentiella private equity-aktérer och valjer ut
cde fonder som har en klar och tydlig profil med potential att generera basta mojhiga avkastning. | utvarde-
ringsprocessen understker Bolaget fundamentala omraden som éver tiden starkt paverkar avkastningen
i riskkapitalbolagen sasom fdrvaltarnas forvaltningsresultat, kompetens och erfarenhet och investerings-

strategi.

MARKMADSRISK

=ftersom Bolaget inte innehar nagra vasentliga rantebarande tillgangar annat an likvida medel pa bank,
ar Bolagets intdkter och kassaflode fran den l[6pande verksamheten i allt vasentligt oberoende av forand-
ringar i marknadsrantor. | hdndelse av att Bolaget innehar kortfristiga placeringar medfdr detta marknads-
risk da tillgangen paverkas av innehavets kursutveckling. Med kortfristiga placeringar avses placeringar |
diversifierade rantefonder med daglig likviditet samt [ag riskprofil. Ett minimum av rénterisk efterstréavas.

KREDIT- OCH MOTPARTSRISK

Kreditrisk uppstar genom tillgodohavanden hos banker och finansinstitut. Den maximala kreditriskexpo-
neringen utgdrs av det bokférda vardet pa de exponerade tillgangarna. Endast banker och finansinstitut
som av oberoende varderare fatt lagst kreditrating "A” accepteras. Bolagets bankmedel finns hos Danske
Bank A/S, Danmark, Sverige Filial som har kreditrating A+ (Fitch Ratings 2023). For att minimera kredi-
trisker gérs l0pande beddmning av partners kreditvardighet.

LIKVIDITETSRISK

Bolagets likviditetsrisk bestar i handelse att Bolaget saknar likvida medel fér betalning av sina ataganden.

VALUTARISK

Bolaget kan exponeras for valutakursrisk i de investeringar som gors i utlandska fonder. Ingen
valutasakring av investeringarna i fondandelar planeras da investeringshorisonten &r langsiktig.

Transaktion 09222115557516874877 @ Signerats, H, ML, FK, PK CQELLERIVATE FQUITY XIV.AB-arg.nr 539195:0695



NOT 3 : FORVALTNINGSAVGIFT

Bolaget har ett uppdragsavtal med Coeli Asset Management AB som innehar AlIFM-tillstand. Avtalet

innebar att Coeli Asset Management AB har ratt till en arlig portféljférvaltningsavgift om 0,5 procent
pa bolagets investerade kapital i de underliggande private equity-fonderna. De anskaffhingskostnader
for portfdljbolagen som avyttrats ska raknas av fran detta belopp. Coeli Asset Management AB innehar
AlFM-tillstand och har utsetts till AlF-férvaltare for bolaget. Uppdraget innebar att Coeli Asset Manage-
ment AB svarar for exv. Risk och Compliance-funktion. Coeli Asset Management AB erhaller kvartalsvis
en ersatining for dessa tjdnster om 0,3 procent arligen pa det i bolaget redovisade egna kapitalet.

Under 2023 uppgick dessa avgifter till 1 225 (1 606) TSEK.

NOT 4 - LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER

En|igﬁt beslut pa arsstdmman 2023 ska ersattning utga med 15 TSEK till styrelens ordférande fran stam-
man fram till ordinarie arsstdmma 2024.

VD har dven ett anstédilnings- och ersattningsavtal med Coeli Private Equity AB och Coeli Asset Manage-
ment AB.

NOT 5 « ARVODEN OCH KOSTNADSERSATTNING TILL REVISORER

2023-01-01 2022-01-01
2023-12-31 2022-12-31
Revisionsuppdrag 43 56

Transaktion 09222115557516974877 Signerats, H, NL, FK, Pk COELLERIVALE EQUITY XIV AS.0rgnr 5391350695



i 2023-12-31 2022-31-12

Piwlh]

o Ingaende anskaffningsvarde 71 526 41 002

ot

:._3,,_: Periodens investeringar 48 969 30 524

u;r

. Utgdende anskaffningsvarde 120 485 71526

4
Ingdende virdeforandringar 15 119 5 096
Periodens vardeférandringar 16 541 10 023
Utgadende vardeforandringar 31659 15 119
Ingaende valutaeffekt 4 235 121
Arets valutaeffekt -1 096 4 114
Utgaende valutaeffekt 3139 4 235
Utgaende bokfort varde 155 294 90 880
Bokfort viarde per fond !
Systematic Growth Il 44 460 19 526
Norvestor VI 08 270 49 446
Intera Fund [V 19 090 12 826
Standout Capital Il 21 901 7 921
Procuritas Capital Investors V! 5 573 1161
Utgaende bokfort varde 155 294 30 880

NOT 6 = ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV

"Innehaven ar varderade till verkligt varde per den 31 december 2023. Detta innebar att denssa har véarderats
baserat pa den senaste varderingen erhallen fran respektive underliggande private equity-fond vilken ar upp-
rattad per den 30 september 2023 med darefter kanda férandringar sa som bland annat av bolaget tillskjutna
investeringar eller genomférda avyttringar. Innehaven ar varderade till balansdagens valutakurs.

Transaktion 09222115557516974877 Stgrrats B N Fi Pk, OB RRNRTR SOHLECRC AR ooy - SRISR 0800




NOT 7 « EGET KAPITAL

EE:' Antal aktier Kvotvarde
give| e T T P i e o
e Stamaktie Serie Al 150 000 0,05 10 réster
[
e Stamaktie Serie A2 850 000 0,05 1 rést
e
;:iq Preferensaktie Serie B 144 855 0,05 1 rost
e
(3
Aktiekapital 57 243

Férdndring av aktier under aret:

Emission 9 22 500 B-aktier

Emission 10 22 500 B-aktier

Emission 11 11 250 B-aktier Registrerat 2024-01-12
Stamaktier Al 10 roster

Stamaktier AZ: 1 rost

Preferensaktie Serie B: 1 rést

Det finns tre aktieslag i Bolaget, stamaktier serie Al, stamaktier serie A2 och preferensaktier serie B, Varje
aktie har ett kvotvarde pad 0,05 SEK. Stamaktier serie A2 och preferensaktier serie B har samma andels-
och rdstvarde och berattigar salunda till en rdst per aktie, oavsett aktieslag. Stamaktie serie Al ar rost-
starka aktier som beréattigar till 10 roster per aktie.

Utgaende substansvarde per Stamaktier A1 2023-12-31 16,74 SEK/aktie
Utgaende substansvarde per Stamaktier A2 2023-12-31 16,74 SEK/aktie
Utgaende substansvarde per Preferensaktier B 2023-12-31 1 078,10 SEK/aktie

Samtliga investerare har dels B-aktier samt sin pro rata-andel A2-aktier, vilka far vinstdelning pa all av-
kastning som overstiger fem procent per ar. For att rdkna fram vilket nettotillgangsvéarde respektive in-
vesterare har ratt till behdver man kombinera vardet pa A2-aktierna och B-aktierna. Om vi kombinerar
nettotillgdngarna for de bada aktieslagen och dividerar med antalet B-aktier uppgar vardet till 1176,33

SEK per investerare.

NOT 8 » NARSTAENDE RELATIONER
Bolaget har ett uppdragsavtal med Coeli Asset Management AB som innehar AlIFM-tilistand (se not 3).

Utdver detta avtal féreligger inga vasentliga avtalsrelationer eller transaktioner mellan bolaget och dess
narstaende. Bolaget har inte [dmnat [an, garantier eller borgensforbindelser till eller till férman for styrel-
seledaméterna, ledande befattningshavare eller revisorerna i koncernen. Ingen av styrelseledamoterna
eller de ledande befattningshavarna i bolaget har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i affarstrans-
aktioner som &r eller var ovanlig till sin karaktéar eller avseende pa villkoren och som i nagot avseende -
kvarstar oreglerad eller oavslutad. Revisorerna har inte varit har inte varit delaktiga i nagra affarstransak-

tioner enligt ovan.

Transaktion 09222115557516974877 Signerats, H, NL, FK, Pk CQELLERIMAIEEQUUY XIV.AB, org.nr Aa3185:0695




NOT 10 » EVENTUALFORPLIKTELSER

NOT 9 » INKOMSTSKATT

| bolaget finns saval skattepliktiga som avdragsgilla temporéara skillnader mellan redovisade och skatte-
massiga varden. De skattepliktiga temporéra skillnaderna ar hanfdérbara till att placeringarna |[6pande var-
deras till verkligt varde, och da det verkliga vardet dr hdgre dn det skattemadssiga vardet uppstar denna
tempordra skillnad. De avdragsgilla temporédra skillnaderna dr hanfdrbara till tidigare ars underskottsav-

drag.

| Coeli Private Equity XIV AB overstiger de avdragsgilla temporara skillnaderna de skattepliktiga tempo-
rara skillnaderna. Da den dvervagande delen av bolagets avkastning pa investeringar enligt nuvarande
skatteregler beddms vara skattefri sa finns en osdkerhet kring huruvida underskottet fran tidigare ar kom-
mer att kunna utnyttjas varfér beddmning gjorts att inte redovisa nagon uppskjuten skattefordran.

Utfast kapital Kvarvarande 2023-12-31 Kvarvarande 2022-12-31

Fondens valuta TSEK Fondens valuta TSEK

Systematic Growth il 50 000 TSEK 21405 21405 33049 33049
Norvestor VI 5 000 TEUR 1 086 12 050 2192 24 397
Intera Fund 1V 5000 TEUR 3104 34 442 5584 39884
Standout Capital |l 50 000 TSEK 28 140 28 140 40 657 40 657
Procuritas VI 2500 TEUR 1766 19 598 2 348 26 133
115 635 164 121

Eventualforpliktelserna avser det annu e] neddragna utfdsta kapltalet | respektive riskkapitalfond. Hela
den utfasta summan ar inte garanterad att kallas ned samt att det finns aven en viss mojlighet fér fonder-

na att aterkalla redan distribuerat kapital och pa sa satt ga dver det ursprungliga utfdasta kapitalet. Detta

regleras i avtal med riskkapitalfonderna.

MOT 11 » SARSKILDA UPPLYSNINGAR FOR ALTERNATIVA INVESTERINGSFONDER

Coeli Asset Management AB &r sedan oktober 2019 bolagets AlF-férvaltare och har tillstand som auktori-

serad AlF-fdrvaltare. Coeli Asset Management AB (org. nr. 556608-~7648) star under Finansinspektionens

tillsyn.

For information om ersattningspolicy och ersattning som betalats ut under aret till sarskild reg
sonal, se Coeli Asset Management (org. nr. 556608-7648) hemsida www.coeli.se. For att ta de

erad per-
av fond-

bolagets arsredovisning vanligen besdk hemsidan www.coeli.se alternativt kontakta Coeli Asset Manage-

ment AB pa info@coeli.se eller+46 (O) 8 506 223 OO.

NOT 12 » VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

-fter rakenskapsarets utgang har svenska Procuritas investerat i Precision BiolLogic.

Transaktion 09222115557516874877
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Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Slefan Renno
Ordfdrande

Niklas Lanlz
Styrelseledamot

Henrik Arfvidsson
Verkstallande direktdr

Filippa Kelo

Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av min elektroniska
underskrift Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Patric Kruse
Auktoriserad revisor
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Namnet som returmerades fran svenskt BanklD var
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Detta verifikat ar uttardat av Scrive. Information i kursiv stil ar sakert verifierad av Scrive. Se de dolda
bilagorna for mer information/bevis om detta dokument. Anvand en PDF-lasare som t ex Adobe Reader
som kan visa dolda bilagor for att se bilagorna. Observera att om dokumentet skrivs ut kan inte
integriteten i papperskopian bevisas enligt nedan och att en vanlig papperutskrift saknar innehe
dolda bilagorna. Den digitala signaturen (elektroniska forseglingen) sakerstaller att integriteten av detta
dokument, inklusive de dolda bilagorna, kan bevisas matematiskt och oberoende av Scrive. For er
bekvamlighet tillhandahaller Scrive aven en tjanst for att kontrollera dokumentets integritet automatiskt
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Coeli Private Equity XIV AB, org.nr 559195-0695
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Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Coeli Private Equity XIV AB fér ar 2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden réattvisande bild av Coeli Private Equity XIV ABs finansiella stéllning per den 31
december 2023 och av dess finansiella resultat och kassafldde fér aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for Coeli Private Equity
XIV AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed | Sverige, Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande {ill
Coeli Private Equity XIV AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tilirackliga och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér att arsredovisningen uppréttas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktdéren ansvarar daven for
den interna kontroll som de bedtmer &r nddvandig for att uppréatta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktdren f6r bedémningen av

bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget, upphéra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av s&kerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att [amna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen
garanti fér att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en

vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéantas paverka de ekonomiska beslut

som anvéandare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

UtGver var revision av arsredovisningen har vi aven utfért en revision av styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning for Coeli Private Equity XIV AB fér ar 2023 samt av forslaget till dispositioner betréffande
bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

o Signerat 2024-05-08 07:12:24 UTC Oneflow 1D 7401733  Sida 1/ 3




Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Coeli Private Equity XIV AB enligt god revisorssed i Sverige
och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tilirackliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller fériust. Vid
fdrslag {ill utdelning innefattar detta bland annat en bedédmning av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i évrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortldpande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att illse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelédgenheter i dvrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt. Den verkstéllande direktéren ska skéta den [6pande férvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r nédvandiga for att bolagets bokféring ska
fullgéras i dverensstammelse med lag och fér att medelsférvaliningen ska skétas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna beddéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

o fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hég grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férsiag il dispositioner av bolagets vinst eller f6riust inte ar
férenligt med aktiebolagslagen.

En yiterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberéttelsen.

Uppsala den dag som framgar av var elekironiska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Patric Kruse
Auktoriserad revisor
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Deltagare

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556029-6740 Sverige

Signerat med Svenskt BankID 2024-05-08 07:12:24 UTC

Namn returnerat fran Svenskt BankID: PATRIC KRUSE Datum

Patric Kruse

Auktoriserad revisor
Leveranskanal: E-post
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