Arsredovisning och koncernredovisning Magma Rail Holdings AB
for rakenskapsaret 2023-01-01 - 2023-12-31

Styrelsen och verkstéllande direktéren f6r Magma Rail Holdings AB avger harmed féljande
arsredovisning.
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Alla belopp redovisas, om inte annat anges, i fusentals kronor (tkr).

Faststallelseintyg

Undertecknad styrelseledamot intygar att resuitatrékningen och balansrdkningen i arsredovisningen
har faststélits pa arsstdmma den / 9 / é = Z (?Z 4

Arsstdmman beslét att godkénna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksa att innehallet i arsredovisningen och revisionsberéttelsen stdmmer 6verens med

originalen.

Stockholm den / @/ & - Z o2 Z7

Spence Clunie




Magma Rail Holdings AB
559258-2083

Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten

Magma Rail kancernens affarsidé ar att via Hector Rail, som oberoende operatér erbjuda tagdragning mellan industrier
och terminaler till industriella varuagare, speditorerfintermodaloperatdrer och till andra tagoperatorer. Hector Rail-
koncernen bedriver jarnvagstrafik i Skandinavien och Tyskland och har alla nédvandiga myndighetstillstand for denna
trafik. Bolagen ar i huvudsak verksamma inom godstransporter, Tyskland &r Europas storsta marknad for godstransporter
och Sverige ar Europas femte storsta marknad. Hector Rail har bedrivit verksamhet i Tyskland sedan 2008, initialt
begransad fill internationell trafik med Skandinavien. Fran hdsten 2015 fokuserar Hector Rail &ven pa att utdka trafiken pa
den inhemska tyska marknaden, och fran 2018 kdrs samtliga tyska kontrakt sjalvstandigt genom det tyska dotterbolaget.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stallning

Koncernen 2023 2022 2021
Nettoomséattning (TSEK) 1 553 556 1465 193 1258 156
Resultat efter avskrivningar (TSEK) -1 476 -1743 15 199
Rorelsemarginal (%) -0,1% -0,1% 1,2%
Balansomslutning (TSEK) 1249 074 1331409 1432 804
Soliditet (%) 4,0% 8.1% 10,2%
Medelantalet anstallda 515 507 472
Moderbolaget 2023 2022 2021
Resultat efter avskrivhingar (TSEK) 19 5 94
Balansomslutning (TSEK) 114 945 113 363 91 904
Soliditet (%) 100,0% 100,0% 100,0%

Nettoomsattning ékade under 2023 med 6% och rérelsemarginalen &r ofdorandrad. Balansomslutningen har minskat till 1

249 074 TSEK (1 331 409 TSEK).

Moderbolaget bedriver ingen rorelseverksamhet och redovisar ett resultat efter avskrivningar pa

19 TSEK (5 TSEK).

Transaction 09222115557520150518

Signed 5C, LH, 5A
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Vasentliga handelser under rakenskapsaret
Sedan starten av Hector Rail 2004 sa har bolaget vuxit stabilt. 2023 blev dven ett bra ar med organisk tilivaxt om ca 10%.
Trafiken for det stérsta kundsegmentet, timmer, fortsatte att halla en stabil volym. Ett nytt kontrakt med Trafraktskontoret

tecknades. Forlangning och utdkning av kundavtal gjordes ocksa med Samskip och Collicare,

Effekterna av den Globala pandemin Covid19 klingade av under aret, aven om ett nagot higre sjukskrivningar an normailt
visade sig bade i borjan och slutet av aret. En hég personalomsattning fran 2022 i kombination av brist pa lokforare
skapades en resursbrist i borjan av aret. Ett kompetensfdrsorjningsprojekt initierades med mal att sanka
personalomséttningen och oka rekryteringen. Detta har gett mycket positivt resultat och vid utgangen av 2023 vi i det
narmast ifatt resursplanen.

Rysslands fullskaliga invasionskrig mot Ukraina i kombination av en allmant hog inflation och en negativ utveckling av
den svenska kronan, har drivit pa den generella kostnadsnivan. Ett arbete pagar att sakerstalla ersattning for dessa
okade kosthader gentemot vara kunder, men ocksa ett aktivt arbete mot vara leverantorer for att undvika oskaliga
kostnadsokningar.

Trafikverket som under 2022 pabérjade implementeringen av ett nytt tidtabellsplaneringssystem (MPK) har skapat stora
begransningar fér den svenska jarnvagstrafiken under 2023. Bristande framférhallning, begransningar i trafiken och lag
flexibilitet har drivit extra arbete och kostnader, samtidigt som det haft en negativ paverkan pa volymerna. Hector Rail

kommer begéra ersattning for denna skada gentemot Trafikverket.

Det interna forbattringsarbetet har fortldpt enligt plan efter de certifieringar enligt [SO 9001, 14001 samt 27001 som
gjordes 2021. Flera stérre férbattringsprojekt har 16pt genom aret, bl a det kompetensférsérjningsprojekt som namnts
ovan, men ocksa stora planeringsforstarkningar for att motverka effekten av Trafikverkets MPK-planering.
Sakerhetskulturen och sakerhetsarbetet har fortsatt hogsta prioritet i verksamheten. Det genomsnitiliga sakerhetsindex
var det bésta sedan méatningarna borjar 2018. Samhaéllets behov av klimateffektiva I6sningar ger ett starkt stod {ill
godstransporter pa jarnvag. Ledningen engagerade sig | paverkansarbete gentemot politiker, jarnvagsbranschen och
Trafikverket for att driva pa forbattringar for branschen. De framsta punkierna kvarstar sedan tidigare ar; fortsattning av
den sa kallade miljdkompensationen, statlig finansiering av ombordutrustning (ETCS) | samband med inforandet av
ERTMS, samt battre planeringsvillkor for godstrafiken gentemot Trafikverket. Det bedoms finnas en stor politisk vilja att
dverfora mer gods till jarnvag, men man ar inte helt enig om vagen dit. Som en aktiv medlem i Tagioretagen, arbetar
Hector Rail for battre villkor pa jarnvagsmarknaden.

Forvantad framtida utveckling samt risker och osakerhetsfaktorer

Finansiell risk
Bolagen har rantebarande 1an i SEK och EUR déar rantan till stor del ar terminssakrad. Lanets varde fluktuerar dock till
foljd av andringar i valutakursen da lanet e] ar terminssakrat.

Kredifrisker

Hector Rails kundstock utgtrs av ett fatal stora kunder och ett antal mindre kunder. De stora kunderna utgors av storre
industriforetag dar kreditrisken ar lag samt nagra intermodalkunder dar kreditrisken ar hdgre pga stérre volymrisker i
deras verksamhet. For de mindre kunderna &r kreditrisken hégre men kan hanteras genom betalningsgarantier.
Kundavtalen innehaller ocksa i regel en méjlighet att stoppa trafiken om inte kunden betalar forfallna fakturor for att
minska kreditrisken. Hector Rail har ett fatal forfalina fordringar som aktivt bevakas och foljs upp. Risken att inte fa in
fordringarna bedoms som lag.

Operationell risk

| jarnvagsverksamheten finns risker forknippade med fordon, gods, personal, och infrastruktur. Dessa kan delvis drivas av
externa faktorer som vader - sné och kyla pa vintern, solkurvor pa sommaren och I6vhalka pa hosten. Det sker et
regelbundet arbete med att férebygga dessa risker, dels i interna arbeten och dels i samarbete med infrastrukturagare.

For att minimera risken fér personskador, skador pa fordon, gods eller infrastruktur lagger Hector Rail stor vikt vid att
framja en sakerhetskultur i hela organisationen, dar sékerheten alltid kommer forst. Sdkerhetsrelaterade nyckeltal foljs
noga, och samtliga incidenter utreds, rotorsak identifieras och relevanta atgarder sétts in.

Transaction 09222115557520150518

Signed SC, LH, SA
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Strategisk risk
Statsagda jarnvagar och infrastrukturforvaltare paverkar marknadsférutsattningarna till stor del, vilket bade medfor risker

och méjligheter. Statliga beslut i form av subventioner for att 6ka godsvolymer pa jarnvag, nytt signalsystem ERTMS (som
kraver investeringar pa lokflottan) och marknadsprissattning av marknadsledande statliga bolag ar faktorer som paverkar

den framtida lonsamheten och investeringsbehovet.

Anvandandet av finansiella instrument
Hector Rail minimerar sina operationella valutarisker genom att matcha intdkter och kostnader i samma valuta.

Forvantad framtida utveckling samt risker och osakerhetsfaktorer

En hog andel av bolagets orderstock ar sakrad genom langa kundkontrakt. Det finns aven en potential att kora storre
volymer inom befintliga kontrakt. Orderstocken innehaller darmed en balanserad volymrisk over tid.

Utbver sakrade intakter, dr verksamhetens |onsamhet Over tid aven beroende av ett [6pande eifektiviserings- och
optimeringsarbete. Ett stort antal forbattringsprojekt har genomférts i verksamheten de senaste aren och utvecklingen
fortsétter in i 2023, Delar av dessa farbéttringar &r inrdknade i 2023 ars budget. Aven har anses risker och mdjligheter

darmed vara balanserade.

| samhaéllet finns starka politiska drivkrafter f6r en dverflytt av godsvolymer fran vag ill jarnvag (en forutsattning for att na
miljémalen for ar 2030). Aven vid en lagkonjunktur férvantas volymerna hallas uppe pga av dessa drivkraiter. Inférandet
av ERTMS ses som en risk, dar statlig finansiering av ombordutrustning (ETCS) bor tydliggorast, sa att inte
konkurrenskraften forsvagas och dverflytten till jarnvag motverkas. Koncernens fokus for 2023 ar att fortsatt uppratthalla

l6nsamhet, tillvaxt och optimering av verksamheten | samtliga geografier.

Agarforhallanden

Magma Rail Holdings AB é&r ett dotterforetag till Ancala Infrastructure Fund || SCSp med sate i Luxemburg.

Hallbarhetsrapport

Hallbarhetsrapporten har presenterats i separat redovisning, finns tillgénglig pahttps://www.hectorrail.com/hallbarhet/.

Forslag till resultatdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande staende medel (SEK)

Overkursfond 115 057 377
Balanserat resulitat -189 799
Arets resultat -6 108

114 861 469

disponeras sa att

1 ny rakning overfores 114 861 469
114 861 469

Transaction 09222115557520150518

Signed SC, LH, 5A
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Resultatrakning koncernen

2023-01-01 2022-01-01
TSEK Not -2023-12-31 -2022-12-31
Nettoomsattning 2 1 553 556 1465 193
Ovriga rérelseintakter 46 626 66 881
1 600 182 1532 074
Rorelsens kostnader
Driftskostnhader 11,27 -703 671 ~735 332
Ovriga externa kostnader 3 -173 981 -161 568
Personalkostnader 5 -504 217 -439 149
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -182 478 -167 097
Ovriga rorelsekostnader -37 310 -30 670
-1 601 658 -1 533 816
Rorelseresultat -1 476 -1 743
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 6 21 699 7 689
Rantekostnader och liknande resultatposter 1.25 -83 650 -61 208
-61 950 -53 519
Resultat efter finansiella poster -63 426 -55 262
Resultat fore skatt -63 426 -55 262
Skatt pa arets resulitat 8 3 975 -2 742
Arets resultat -59 451 -58 004

Transaction 09222115557520150518

Signed SC, LH, SA
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Balansrakning koncernen

TSEK Not 2023-12-31 2022-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och
liknande arbeten 9 2 541 5072
Licenser 10 89 264
Goodwill 12 19 818 43 588
22 448 48 924
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark
Lok 13 876 526 880 122
Inventarier, verktyg och installationer 14 5 446 5737
881 972 885 859
Fordringar hos koncernforetag
Uppskjuten skattefordran 17 621 1814
Andra langfristiga fordringar 18 501 546
1122 2 360
Summa anlaggningstillgangar 305 541 937 144
Omsaéattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 201 701 201 430
Lager 9495 10 361
Ovriga fordringar 2 689 4 318
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 62 876 107 875
276 761 323 984
Kassa och bank 20 66 771 70 281
Summa omsattningstillgangar 343 533 394 265
SUMMA TILLGANGAR 1249 074 1 331 409

— Transaction 09222115557520150518 Signed SC, LH, SA
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Balansrakning koncernen
TSEK | Not 2023-12-31 2022-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 21
Aktiekapital 51 51
Ovrigt tillskjutet kapital 908 072 906 505
Balanserat resultat -798 137 -740 192
Arets resultat -59 451 -58 004
50 535 108 361
Avsailttningar
Uppskjutna skatteskulder 17 3 089 8 331
3 089 8 331
Langfristiga skulder 22
Skulder till kreditinstitut 873 705 813 346
873 705 813 346
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 23 21 161 18 164
lL.everantorsskulder 98 063 165 368
Ovriga skulder 4 78 425 118 666
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 24 124 097 99 175
321 745 401 372
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1 249 074 1 331 409

Transaction 09222115557520150518

Signed SC, LH, SA




Magma Rail Holdings AB
5592568-2083

Forandringar i eget kapital koncernen

Ovrigt
Aktie- tillskjutet Balanserat Arets
TSEK Not kapital kapital resulfat resultat Totalt
Ingaende balans 2022-01-01 41 885 035 -705 703 -32 736 146 637
Overféring resultat foregaende ar — - -32 736 32 736 —
Nyemission 10 — — — 10
Aktieagartiliskott - 21470 - - 21470
Omrakningsdiiferens — — -1 753 — -1 753
Arets resultat - — — -58 004 -58 003
Utgaende balans 2022-12-31 21 51 906 505 ~740 192 -58 004 108 361
Ingaende balans 2023-01-01 51 906 505 -740 192 -58 004 108 361
Overféring resultat féregaende ar — — -58 004 58 004 -
Aktieagartillskott — 1 567 — - 1567
Omrakningsdifferens — — 59 — 59
Arets resultat - — — -59 451 -59 451
Utgaende balans 2023-12-31 21 51 908 072 -798 137 -59 451 50 536

Transaction 09222115557520150518

Signed SC, LH, SA
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Kassaflodesanalys koncernen

2023-01-01 2022-01-01

TSEK Not ~2023-12-31 -2022-12-31
Den lopande verksamheten
Raérelseresultat efter finansiella poster -63 426 -53 519
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet m.m.

Avskrivhingar och nedskrivningar 9,10,11,12,13,14 182 478 167 097
Vinst vid forsaljning av inventarier ¥ - -377

Ej realiserade kursdifferenser 75 4 155
Betald inkomstskatt -503 -4 505
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 118 623 112 851
fore forandringar av rorelsekapital
Forandringar i rorelsekapital
Forandring av varulager -1 527 455
Forandring av rorelsefordringar 46 403 40 598
Forandring av rorelseskulder -82 624 -251
Kassaflode fran den lopande verksamheten 80 875 153 654
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar 9,10 -287 -204
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 13,14 -155 553 -164 989
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 13,14 245 —
Kassaflode fran investeringsverksamheten -155 595 -165 492
Finansieringsverksamheten
Lamnade aktieagartiliskott -1 778 —
Erhalina aktieagartillskott 1 567 21 470
Upptagna lan 96 829 62 993
Amortering av lan -21 989 -133 774
Nyemission = 10
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 74 630 -49 301
Arets kassaflode -89 -61 139
Likvida medel vid arets borjan 70 281 131 509
Kursdifferens i likvida medel -3 420 -89
Likvida medel vid arets slut 20 66 771 70 281

= Transaction 09222115557520150518

Signed SC, LH, SA
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Resultatrakning moderbolaget

2023-01-01 2022-01-01
TSEK Not -2023-12-31 -2022-12-31
Nettoomsattning 2 -
Ovriga rorelseintakter 57 83
Summa rorelseintakter 57 83
Roérelsekostnader
Ovriga rorelsekostnader -38 -78
Summa rorelsekostnader 3 -38 -78
Rorelseresultat 19 5
Finansiella poster
Ovriga finansiella poster -25 -37
Summa finansiella poster 25 -37
Resultat efter finansiella poster -6 -32
Skatt pa arets resultat ®
Arets resultat -6 -32

transaction 09222115557520150518

Signed SC, LH, SA
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Balansrakning moderbolaget

2023-01-01 2022-01-01
TSEK Not -2023-12-31 -2022-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 114 379 112 601
Summa anlaggningstillgangar 114 379 112 601
Omsatthingstillgangar
Kassa och bank 567 7162
Summa omséttningstillgangar 567 762
SUMMA TILLGANGAR 114 945 113 363
Not
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 51 51
51 51
Fritt eget kapital
Overkursfond 115 057 113 490
Balanserat resultat -190 -158
Arets resultat -6 -32
114 861 113 300
Summa eget kapital 114 913 113 351
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder 33 12
Summa kortfristiga skulder 33 12
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 114 945 113 363

Transaction 09222115557520150518 Signed SC, LH, SA
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Forandringar i eget kapital moderbolaget

Bundef eget kapital Fritt eget kapital
Aktie- Overkurs-  Balanserat Arets
TSEK Not kapital fond resultat resultat Totalt
Ingaende balans 2022-01-01 41 92 020 -205 47 91 904
Overforing resultat féregaende ar 47 -47 —~
Nyemission 10 10
Aktieagartillskott 21470 21470
Arets resultat -32 -32
Utgaende balans 2022-12-31 21 51 113 490 -158 -32 113 351
Belopp vid arets ingang 51 113 490 -158 -32 113 351
Overféring resultat féregaende ar -32 32 —
Aktiedgartillskott 1 567 1567
Arets resultat -6 -6
Utgaende balans 2023-12-31 21 51 115 057 ~190 -6 114 913

12

Transaction 09222115557520150518 Signed SC, LH, SA
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Kassaflodesanalys moderbolaget

2023-01-01 2022-01-01
TSEK Not -2023-12-31 -2022-12-31
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster 19 5

19 5

Betald inkomstskatt — -
Kassaflode fran den lopande verksamheten 19 5
fore forandringar av rorelsekapital
Forandring av rorelseskulder 21 12
Kassaflode fran den lopande verksamheten 39 17
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolag = =
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0
Finansieringsverksamhelen
Erhallna aktiedgartillskott 1 567 21470
Nyemission — 10
Lamnade aktieagartillskott -1 778 -21 470
Ovriga finansiella kostnader -25 -37
Kassaflode fran finansieringsverksamheten =235 27
Arets kassaflode -196 ~10
Likvida medel vid arets borjan 762 772
Kursdifferens i likvida medel 0 0
Likvida medel vid arets slut 20 567 762

Transaction 09222115557520150518

Signed SC, LH, SA
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Noter

Not 1 Redovishingsprinciper m.m

Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprattats enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och

koncernredovisning (K3).

Moderforetaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan
under avsnittet "Redovisningsprinciper i moderioretaget”.

Koncerntillhorighet

Magma Rail Holdings AB ingar i en koncern dar moderforetag fér hela koncernen ar Ancala Infrastructure Fund Il SCSp

med sate i Luxemburg.

Koncernredovisning

Dotterféretag

Dotterforetag ar foretag i vilka moderfoéretaget direkt eller indirekt innehar mer an 50 % av rostetalet eller pa
annat satt har ett bestammande inflytande. Bestammande inflytande innebéar en ratf att utforma ett foretags
finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska férdelar. Redovisningen av rorelseforvarv
bygger pa enhetssynen. Det innebér att férvarvsanalysen uppréttas per den tidpunkt da forvarvaren far
bestdmmande inflytande. Fran och med denna tidpunkt ses forvarvaren och den forvarvade enheten som en
redovisningsenhet. Tillampningen av enhetssynen innebér vidare att alla tillgangar (inklusive goodwill) och
skulder samt intakter och kostnader medréknas i sin helhet dven for delagda dotterforetag.

Anskaffningsvardet for dotterféretag beraknas till summan av verkligt varde vid forvarvstidpunkten for erlagda
tillgangar med tillagg av uppkomna och évertagna skulder samt emitterade eget kapitalinstrument, utgifter
som ar direkt hanforliga till rérelseforvarvet samt eventuell tillaggs- kopeskilling. | forvarvsanalysen faststalls
det verkliga vardet, med nagra undantag, vid férvarvstidpunkten av forvarvade identifierbara tillgangar och
overtagna skulder samt minoritetsintresse. Minoritetsintresse varderas till verkligt varde vid
forvarvstidpunkten. Fran ach med forvarvstidpunkien inkluderas i koncernredovisningen det forvarvade
foretagets intakter och kostnader, identifierbara tillgangar och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill

eller negativ goodwill.

Goodwill
Koncernmassig goodwill uppkommer néar anskaffningsvardet vid forvarv av andelar i dotterforetag overstiger

det i forvarvsanalysen faststéllda vardet pa det forvarvade foretagets identifierbara nettotiligangar. Goodwill
redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuell nedskrivning.

Eliminering av fransaktioner mellan koncernfdretag
Koncerninterna fordringar och skulder, intakter och kostnader och orealiserade vinster eller fortuster som
uppkommer vid transaktioner mellan koncernféretag elimineras i sin helhet.

Intaktsredovisning

Intékten redovisas till verkiigt varde av vad féretaget fatt eller kommer att fa. Det innebar att fGretaget redovisar intakten
till nominellt varde (fakturabelopp) om foretaget far ersatining i likvida medel direkt vid leveransen. Avdrag gors for

lamnade rabatter.

Upparbetad, ej fakturerad intakt per bokslutsdagen tas i balansrakningen upp till det belopp som fakturerats efter
bokslutsdagen och redovisas i posten "Upplupna intakter”.

Finansiella instrument
Finansiella instrument varderas till verkligt varde i enlighet med kapital 12 1 K3.

[ransaction 09222115557520150518 Signed SC, LH, 5A =
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Redovisning av leasingavtal

Foéretaget redovisar tillgangar som leasas genom ett finansiellt leasingavtal som en materiell anlaggningstiligang
samtidigt som framtida leasingavgifter redovisas som skuld. Vid det férsta redovisningstillfallet redovisas tiligangen och
skulden till nuvardet av framtida minimileaseavgifter och eventuellt restvarde. Vid berakningen av nuvardet av
minimileaseavgifterna anvands avtalets implicita ranta. Betalningar av leasingavgiften delas upp i finansiella kostnader
och amortering av den finansiella skulden. De finansiella kostnaderna belastar resultatet. Tillgangar enligt finansiellt
leasingavtal skrivs av enligt samma regler som Gvriga materiella anlaggningstillgangar. Leasingavtal som Hector Rail
bedémer vara av operationell karaktér redovisas som kostnad linjart dver leasingperioden. Inga nyttjanderattstillgangar

och leasingskulder redovisas.

Ersattning till anstallda efter avslutad anstallning

| foretaget finns saval avgiftsbestamda som formansbestamda pensionsplaner. Som avgiftsbestamda

planer klassificeras planer dar faststallda avgifter betalas och det inte finns forpliktelser att betala nagot ytterligare,
utdver dessa avgifter. Ovriga planer klassificeras som formansbestadmda och berdknas foér de svenska bolagen enligt
Tryggandelagen och redovisas i enlighet med forenklingsreglerna i BENAR 2012:1 (K3).

Utgifter for avgiftsbestamda planer redovisas som en kostnad under den period de anstallda utfér de
tjanster som ligger till grund for forpliktelsen.

Foretaget har formansbestamda forsakrade pensionsplaner dar en pensionspremie betalas och redovisar dessa planer
som avgiftsbestamda planer i enlighet med forenklingsregeln i BFNAR 2012:1 {(K3).

Pensionsforpliktelser i koncernens utlandska dotterfGretag redovisas pa samma satt som i det
utlandska dotterforetaget, se not 5,

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar
inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare
rdkenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats. Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt
resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner eller handeiser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporara skillnader, dock inte for temporara
skillnader som harror fran forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skattefordran redovisas for
avdragsgilla temporara skilinader och for mgjligheten att i framtiden anvanda skattemassiga
underskottsavdrag. Varderingen baseras pa hur det redovisade vardet for motsvarande tillgang eller skuld
forvantas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa de skattesatser och skatteregler som ar
beslutade per balansdagen och har inte nuvardeberaknats.

Anlaggningstillgangar
Materiella och immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Materiella anlaggningstillgangar har delats upp pa betydande komponenter nar komponenterna har
vasentligt olika nyttjandeperioder.

Avskrivningsbart belopp utgdrs av anskaffningsvardet minskat med ett beraknat restvarde om detta ar vasentligt.
Avskrivning sker linjart 6ver den férvantade nyttjandeperioden.
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Foljande avskrivningstider tillampas:

Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for forsknings- och

utvecklingsarbeten och liknande arbeten 5 ar
Goodwill 5-10 ar
Varumarken 10 ar

Goodwill skrivs av pa 5-10 ar. Enligt ARL 4:4 rekommenderas en avskrivning pa 5 ar. Den langre avskrivningstakten for
goodwill hanforlig till férvarvet av Hector Rail AB motiveras av att goodwill till Gvervagande del bestar av overvarden i

den forvarvade lokflottan. Livslangden pa dessa tillgangar overstiger 10 ar.

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 5 ar
Datorer 3 ar

Lok beddms ha en vardeminskningsprofil som innebar att de forlorar mest i varde nar de ar nya, for att

darefter overga till en fas med lagre vardeminskningstakt. Efter ca 25 ar klassificeras loket som ett "aldre" lok och
avskrivningarna baseras pa bedomd kvarstaende produktionskapacitet. Bolaget delar in moderna lok i féljande
komponenter; stomme, revisioner, hjul samt ATC-utrustning dar det ar tillampligt. Bolagets avskrivningsprinciper pa lok

foljer denna profil.

Lok av {yp 942 8-10%
Lok av typ 241 5-42%
Lok av typ 242 3-36%
Lok av typ 162 13%
Lok av typ 141 12,5-25%
Lok av typ 92 3,3-6,7%
Lok av typ 73/1 20%
Lok av typ 73/9 5%
Lok av typ 66 2.5%
Lok av typ 59 3,3%
Lok av typ 08 9%
L.ok av typ Di8 10%
.ok, évriga typer, ar 1-8 5-50%
Lok, ovriga typer, ar 9-24 3%
Lok, aldre an 25 ar 5%
Personvagnar och vagnsutrustning 10-50%

Internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar

Foretaget tillampar den s.k. "aktiveringsmodellen” avseende internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar.
Metoden innebar att samtliga utgifter som uppfyller kriterierna i K3 aktiveras som immateriell anlaggningstillgang och

skrivs av under till[gangens berdknade nyttjandeperiod.

Varulager
| bolaget finns ett lager av reservdelar.

Forbrukningsartiklar redovisas som lager i form av ett reservdelslager.

Varulagret varderas enligt lagsta vardets princip till det langsta av anskaffningsvarde och nettoforsalljningsvarde pa

balansdagen.

Vid bedomning av inkurans tas hansyn till lagrets alder och omsattningshastighet.

Transaction 09222115557520150518 Signed 5C, LH, 5A
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Utlandsk valuta

Poster i utldndsk valuta

Fordringar och skulder i utldndsk valuta har varderats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster pa
rorelsefordringar och rérelseskulder redovisas i rérelseresultatet medan kursvinster och kursférluster pa finansiella
fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Omrékning av utlandsverksamheter

Tillgangar och skulder, inklusive goodwill och andra koncernméssiga over- och undervarden, raknas om {ill
redovisningsvalutan till balansdagskurs. Intékter och kostnader raknas om till avista kursen per varje dag for
affarshandelserna om inte en kurs som utgér en approximation av den faktiska kursen anvands (t.ex.
genomsnittlig kurs). Valutakursdifferenser som uppkommer vid omréakningen redovisas direkt mot eget
kapital.

Fordringar, skulder och avsittningar

Om inget annat anges ovan varderas kortfristiga fordringar till det lagsta av dess anskaffningsvarde och det belopp
varmed de beraknas bli reglerade. Langfristiga fordringar och langfristiga skulder varderas efter det forsta
varderingstilifallet till upplupet anskaffningsvérde. Ovriga skulder och avsattningar varderas till de belopp varmed de
berdknas bli reglerade. Ovriga tillgangar redovisas till anskaffningsvéarde om inget annat anges ovan.

Redovisningsprinciper i moderforetaget
Redovisningsprinciperna i moderforetaget overensstammer med de ovan angivna redovisnings principerna i
koncernredovisningen utom i nedanstaende fall.

Andelar i dotterféretag
Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar. |

anskaffningsvardet ingar férutom inképspriset dven utgifter som &r direkt hanforliga till forvarvet.

m—————— Pransachon 09222115557520150518 Signecl S5C, LH, SA =
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Not 2 Neftoomsittningens fordeining

Nettoomsétliningen férdelar sig pa geografiska marknader enligt féljande:

2023-01-01 2022-01-01
Koncernen -2023-12-31 -2022-12-31
Sverige 1053 833 915 229
EU 486 826 541 089
Ovrigt 12 897 B 865
1 553 556 1 465 193
Not 3 Arvode til] revisorer
2023-01-01 2022-01-H1
Koncernen -2023-12-31 -2022-12-31
Revisionsuppdragest
Emst & Young AB 878 808
Kbht GmbH 331 157
Ovriga tjéinster 32 40
1 241 1 005
Ovriga lféinster
Skatterddgivning 0 76
- 76
Not 4 Ovrlga kortfristiga skulder 2023-12-31 2022-12-31
Skatleskulder =14 440 -17 079
Personalrelaterade skatteskulder 15 113 13 048
Personalrelaterade skulder 7 945 6 049
Ovriga kortfristiga skulder 69 807 116 647
Utgiendo redovisat virde 78 425 118 666
Not & Anstillda och personalkostnader
2023-01-01 2022-01-01
Koncernen -2023-12-31 -2022-12-31

Medelantalet Varav Medelantalet Varav

anstillda man anstallda man

Sverige 353 76% 355 77%

Norge 13 100% 12 100%

Tyskland 128 89% 121 88%

Danmark 20 890% 19 95%

515 80% 507 81%
2023-01-01 2022-01-01
Ldner och andra ersétiningar -2023-12-31 -2022-12-31
Styrelse och verkstallande direktor 3103 3062
Ovriga anstéllda, Sverige 213 895 197 979
‘Ovriga anstallda, dvriga lander 132 920 107 168
349 918 308 210
Tantiem och bonus till styrelse och verkstallande direktor ingar med 622 830
2023-01-01 2022-01-01
Pensions- och dvriga soclala kastnader -2023-12-31 -2022+12-31
Pensionskostnader for styrelse och verkstallande direktor 1 806 576
Pensionskastnader fér dvriga anstallda, Sverige 22 020 20 812
Pensionskostnader for dvriga anstllda, ovriga lander 1818 1212
Ovriga soclala kostnader enligt lag och avtal, Sverige 70 344 66 966
Ovriga soclala kostnader enligt lag och avlal, évriga lander 18 389 14 753
114 378 104 320

Transaction 09222115557520150518
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2023-01-01 2022-01-01
Moderbolaget -2023-12-31 -2022-12-31
Medelantalet Varav Medelantalet Varav
anstaillda man anstdllda man
- 0% ~ 0%
2023-01-01 2022-01-01
Lénor och andra erséttningar ~2023-12-31 -2022-12-31
Styrelse och verkstallande direktor — -
Ovriga anstéllda, Sverige - -
0 0
Tantiem och bonus till styrelse och verkstallande direktor ingar med - -
2023-01-01 2022-01-01
Pensions- och évriga socfala kostnadear -2023-12-31 -2022-12-31
Pensionskostnader for slyrelse och verkstallande direktor e -
Pensionskostnader for dvriga anstallda, Sverige - -
Ovriga soclala kostnader enligt lag och avtal, Sveriga = o
0 0
Kdnsfordelning bland ledande befattnlngshavare
Koncernen 2023-12-31 2022-12-31
Andel kvinnor i styrelsen 22% 0%
Andel min i styrelsen 78% 100%
Andel kvinnor bland dvriga ledande befattningshavare 22% 0%
Andel mén bland ovriga ledande befaltningshavare 78% 100%
Moderbofaget 2023-12-31 2022-12-31
Andel kvinnor i styrelsen 0% 0%
Andel mén i styrelsen 100% 100%
Andel kvinnor bland évriga ledanda befattningshavare 0% 0%
Andel man bland oviiga ledande befattningshavare 0% 0%
Not 6 Ovriga ranteintéikter och llknande resultatposter
2023-01-01 2022-01-01
Koncernen -2023-12-31 -2022-12-31
Ovrlga ranleintékier 659 38
Kursdifferenser 21 040 7 651
21 699 7 689
Not 7 Rantekostnader och llknande resultatposter
2023-01-01 2022-01-01
Konceaernen «2023-12-31 =2022-12-31
Ovriga rantekostnader -31 928 «15133
Kursdifferenser -20 965 -3 496
Ovriga finansiella kostnader -30 757 A2 579
-83 650 -61 208

Transaction 09222115557520150518
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Not 8 Skatt pa arets resultat

2023-01-01 2022-01-01
Koncernan -2023-12-31 -2022-12-31
Aktuell skatt -39 0
Férandring av uppskjuten skalt 4014 -2 742
Summa redovisad skatt 3 975 -2 742
Avstimning av effektlv skattekostnad 2023-01-01 - 2023-12-31 2022-01-0% - 2022-12-31
Procent Belopp Procent Belopp
Resultat fore skatt -63 426 55 262
Skatt enligt gallande skattesats for moderfGretaget 20,6% 13 066 20,60% 11 384
Icke-avdragsgilla kostnader 6,0% -3 829 6,86% -3 792
Okning av underskoltsavdrag utan motsvarande
aktivering av uppskjuten skatt -13,6% 8 635 -7.27% 4018
Redovisad skatt 1% 25 530 6% 19 231
2023-01-01 2022-01-01
Modarbolaget -2023-12-31 -2022-12-31
Aktuell skatt - .
Summa redovisad skatt - -
Avstaimning av effektiv skattekostnad 2023-01-01 - 2023-12-31 2022-01-01 - 2022-12-31
Procent Belopp Procent Belopp
Resultat fore skatt -6 32
Skatt enligt géllande skatlesats 20,6% 1 20.6% 7
Skatteffekt av e skatteplikiiga Intakier - -1 - -7
Oknling av underskottsavdrag utan molsvarande aklivering av
uppskjuten skatt -20,6% wo -20,6% -
Redovlsad sKkatt - - o -
Not 9 Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten
Koncernen 2023-12-31 2022-12-31
Ingdenda anskaffningsvérden 14 151 13 789
Arets anskaffningar 287 504
Férséljningarfutrangeringar - -141
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 14 439 14 1514
Ingaende avskrivningar -9 080 -3 861
Faorsaliningarfutrangetingar - 141
Arets avskrivningar -2 818 -3 359
Utgdende ackumulerade avskrivningar -11 898 -9 080
Utgaends redovlsat varde 2541 5072
Not 10 Licenser
2023-12-31 2022-12-31
Koncernen
Ingaende anskaffningsvarden 843 843
Omklassificering 382 —
Utgaende ackumulerade anskaffningsviérden 1225 843
Ingaende avskrivningar -961 -783
Arets avskrivningar -175 -178
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1 136 =961
Utgaends redovisal varde 89 264
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Not 11 Statliga bldrag

De slatllga bldrag som Hector Rail har tagit del av for 2023 ar hanforiga till upplagg for miljékompensation. Bidraget kan foras vidare och inkluderas i prissattningen for Hector Rails kunder,
och i vissa fall pagar dialog med marknadens parter kring hur de stalliga bidragen ska ses och hanleras. Stalliga bidrag redovisas i balans- och resultatrékningen néar det foreligger rimlig
sdkerhet alt faretaget kommer att uppfylla de villkor som &r férknippade med bidraget och att bidraget kommer att erhallas. Statliga bidrag redovisas i balansrdkningen som avrig kortfristig

skuld om osakerhet forellgger kring om bidraget skall behallas. | resultatrdkningen redovisas stalliga bidrag som en reduktion av posten for driftkostnader.

Not 12 Goodwill

Koncernen 2023-12-31 2022-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 258 283 258 283
Forsaliningarfutrangeringar - =
Aretls omrdkningsdiffaerenser " —
Utgdsnde ackumulerade anskaffningsvérden 258 283 258 283
Ingaende avskrivhingar -214 695 -190 924
Arets avskrivningar 23 771 -23 771
Utgdende ackumulerade avskrivningar -238 466 -214 695
Utgdende redovisat varde 19 818 43 588
Neot 13 Lok

Koncernen 2023-12-31 2022-12-31
Ingéende anskaffningsvarden 1 820 861 1657 184
Arets anskaffningar 152 279 160 856
Forsdlining -1 864 -8 279
Omklassificering fran Lager av hdgvirde Komponenter — 4719
Arets omrakningsdlfferenser -2 337 6 381
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1968 939 1 820 861
Ingaende avskrivningar -940 739 -810 571
Forsdljning 1619 6 465
Arets avskrivningar -153 293 -136 634
Utgaende ackumulerade avskelvningar -1 092 413 340 739
Utgaende redovisat virde 876 526 880 122
Not 14 Inventarier, verktyg och Iinstallationer

Koncernen 2023-12-31 2022-12-31
Ingdends anskafiningsvérden 43 150 39 905
Arets anskalfningar 3273 4132
Utrangeringar — -1 043
Valutakurseffekt -1 165
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 46 422 43 150
Ingaende avskrvningar -37 413 -34 933
Arets avskrivningar -3 565 -3 522
Utrangeringar - 1043
Utgaende ackumulerade avskrivaingar ~10 977 =37 413
Utgdende redovisat varde 5446 5737

transaction09222115557520150518
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Not 15 Andelar | koncernforetag

Modaerbolfagst 2023-12-31 2022-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 112 601 g1 131
Aktifigartillskott 1778 21470
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 114 372 112 601
Speclfikation av andelar | koncernforetag
Bokfortvirde Bokfortvarde
Namn f Org Nr f Siite Kapital- R&Estritis- Antal
andel andel andelar 2023-12-11 2022-12-31

Magma Rail AB, org nr 5592568-2075 100% 100% 25 000 114 378 112 601

114 379 112 601

Org.nr. Site Eget Arets
kapital* resultat*

Magma Rall AB 559258-2075 Stockholm 108 720 6118

*Eget kapital samt Arets resullat har angetts i sin helhet cavsett d4garandel,

Med Arets resultat avses resultat efter finansiella poster.

Not 16 Upplysnlngar om finanslella instrument

Koncernen

Redovisning enfigt kapitel 11 - Ldgsla vérdels princip

Hector Rall koncemen har Ingatt ranteswapavtal for att tdcka ca. 85 % av sin rénteexponering mot Stibor och Euribor, Med hanvisning till Lagsta vardets princlp redovisas marknadsvéardet

endast om det &r negativt, Den oregliserade vinsten har darfér ej resultatiérts.

Not 17 Uppskjuten skatt

Koncernen

Farandring av uppskjuten skatt avseende temporara skliinader och underskoftsavdrag

Uppskjutna skattefordringar Balans per Redovisat Omraknings- Balans per
1 Jan 2023 i arets resultat differens 31 dec 2023

iKontrakt 1814 -1 228 35 621
1814 -1 228 35 621

Balans per Redovisat Omraknings- Balans per

1 jan 2022 I arets rasultat differens 31 dac 2022

Kontrakt 9 347 -7 984 451 1814
g 347 -7 984 451 1814

Uppskjutna skatteskulder Balans per Redovisat i Omraknings- Balans per
1jan 2023 arets resullat differens Férsaljning 31 dec 2023

Lok 8 331 -5 242 - 3089
83 -5 242 - o 3 089

Balans per Redovisat i Omraknings- Balans per

1jan 2022 arets resultat differens Férséljning 31 dec 2022

Lok 16 12 -5 242 -2 438 8 331
16 012 -5 242 -2 438 e 8 331

Sa aven not 8B Skalt pa arels resultat.
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Not 18 Andra langfristiga fordringar

Koncernen 2023-12-31 2022-12-31
Ingaende anskaffningsvérden 546 436
Tillkommande fardringar — 110
Amorteringar, avgaende fordringar 46 —
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 500 546
Utgaende redovisat virde 501 546
Not 19 Foruthetalda kostnader och upplupna intikter
Koncernen 2023-12-31 2022-12-31
Upplupna Intakter 29 975 43 187
Férutbetalda hyreskostnader 3 858 2 457
Forutbetalda forsakringspremier 5 (20 3 505
Fdrutbetalda finansieringskostnader 10 076 15 023
Ovriga férutbetalda kostnader 13 847 43 704
62 876 107 875
Not 20 Kassa ach bank
Koncernen 2023-12-31 2022-12-31
Banklillgodohavande 66 771 70 281
66 771 70 281
Moderbolagot 2023-12-31 2022-12-31
Banktiligodohavande 567 762
567 762
Not 21 Sarskilda upplysnilngar om Eget Kapital
Av rapportemna Gver forandrngar | eget kapltal framgar koncernens och moderbolagets olika komponenter i posten Eget kapltal.
Fdr att bibehalla och anpassa kapitalstrukturen kan foretaget dela ut medel, dka det egna kapitalet genom utgivande av nya
aklier eller kapilallillskott alternativt minska eller 6ka skulderna.
Antal aktler 2023-12-31 2022-12-31
Stamaktle serle C 2 500 000 2 500 000
Stamaktie sere D 625 000 625 000
Antal stamaktier 3125 000 3 125 000
Preferensaktle serie A 1 991 351 1964 826
Preferensaklie serie B 35 649 35 174
Antal prefarensaktler 2 027 000 2 900 000
Totalt antal aktier 5152 000 5125 000
Kvotvirde 0,0 0.0
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Not 22 Lingfristiga skulder

Koncernen 2023-12-31 2022-12-31
Forfaller mellan 2 och § &r efter balansdagen
Skulder till kredilinstitut 873 705 813 346
‘Ovriga skulder - -
873 705 813 346
Forfaller senare in 5 ar efter balansdagen
_Bkulder till kreditinstitut ~ -
Not 23 Kortfristiga skulder
Koncernen 2023-12-31 2022-12-31
Férfaller inom 1 ar efter balansdagen
Skulder till kreditinstitut 21 161 18 164
21161 18 164
Not 24 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Koncernen 2023-12-31 2022-12-31
Upplupna léner 6 178 5 021
Upplupna semesterldner 17 697 16 496
Upplupna sociala avgifter 14 279 13 944
Upplupna driftskostnader 45 243 28 416
Ovriga upplupna kostnader 18 511 21 986
Upplupna kostnader Fordon 21 494 13 310
‘Ovriga forutbetalda intékter 694 -
124 097 99 175
Not 25 Betalda rantor och erhallen utdelning
Koncernen 2023-12-31 2022-12-31
Erhallen ranta e -
Erlagd ranta -31 578 -15 133
Moderbolaget 2023-12-31 2022-12-31
Erhallen utdelining - -
Erhallen rénta i s
Eriagd rénta - -
Not 26 Stdllda sidkerheter och sventualforpliktelser
Koncernen 2023-12-31 2022-12-31
Siikerheter stillda for egna skulder till kreditinstitut:
Fératagsinteckningar 27 400 27 400
27 4Q0 27 400
Siikerheter stillda for annat:
LLokomotiv 1 204 459 1109 719
Maderbolags garanti 22 192 22 257
Utldndska garantier 2 929 1 602
_ 1228 580 1131975
Summa stillda sdkerheter 1 256 980 1159 375
Eventualfdrpliktelser Inga Inga
Moderbolagat 2023-12-31 2022-12-31
Stallda sékerheter inga Inga
Evenlualfompliktelser Inga Inga

[ransaction 05222115557520150518
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Not 27 Operationella leasingavial

Kostnadsforda leasingavgifter som redovisats som operationella:

Hyra lokaler
Hyra lok
Hyra vagnar

Vid bokslutsdagen uppgick kvarvarande leasingataganden enligt nedan:

Ska betalas [nom 1 &r
Ska betalas Inom 2-5 ar

Ska betalas senare an 5 ar

Fdretagel har under aret férldngt leasingavtalet med Beacon Rail Finance S.A.R.L géllande sex stycken Vectron [ok.

Avtalet 1oper fram till 2028-12-31,
De leasade objekten dr lok ach vagnar.

2023-12-31

219 581
9 066
86 703
123 813

210 948
480 638

2022-12-31

187 066
8763
78 514
99 770

219 581
513 381

Fér leasingavtal som har en leasingperiod p& 12 manader eller mindre eller med en underiggande lillgang av lagt varde, understigande 50 KSEK, redovisas inte nagon leasingskuld.
Leasingavgifter for dessa leasingavtal redovisas som en kostnad linjart Gver leasingpericden.

Not 28 Fdérslag till resultatdisposlition

Slyrelsen foreslar att lill fdrfogande stdende medel (SEK):

Overkursfond 115 057 377

Balanserat resultat -189 799

Arets resultat -6 108
114 861 469

disponeras sa alt

i ny rakning Gverfores 114 861 468
114 861 469

Not 29 Visentllga hdandelser eftar rakenskapsarets slut

Inga hdndelser som fall paverkan pa verksamheten eller bolagets finansiella stallning har intraffat efter balansdagen.

Not 30 Nyckeltalsdefinitioner

Rorelsemarginal

Rarelseresultat i procent av netloomsétiningen

Solldite!

Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Arsredovisningen har uppréttats den dag som framgdr av vara elektroniska underskrifter.

/...____

Spence Cluenie

Ordfdrande

Revislonsberattelsen har undertecknats den dag som framgar av vara elektroniska undersKrifter,

Ernst & Young AB

NN

Lewis Hamilton
Styrelseledamot

ALt

Stefan Andersson-Berglund
Auktariserad rovisor

Transaction 09222115557520150518

Signed SC, LH, SA
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Building a better
working world

Revisionsbherattelse

Till bolagsstamman i Magma Rail Holdings AB, org.nr 559258-2083

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen fér Magma Rail Holdings AB for rakenskapsaret 2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncern-
redovisningen uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och
ger en i alla vasentliga avseenden rdttvisande bild av moder-
bolagets och koncernens finansiella stallning per den 31 december
2023 och av dessas finansiella resultat och kassafloden for aret
enligt arsredovisningsiagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens &vriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstamman faststdller resultat-
rakningen och balansrakningen for moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprittas och att de ger en rdfivisande bild
enligt arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar aven for den
interna kontroll som den bedémer ar nédvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag.

Vid upprdttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen for beddébmningen av bolagets och koncernens
férmaga att fortsatta verksamheten. Den upplyser, nar sa &r
tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att fort-
satta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tilldampas dock inte om styrelsen avser
att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om att arsredo-
visningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberatielse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en h&g grad av
sdkerhet, men dr ingen garanti for att en revision som uiférs enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en
visentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta
pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredo-
visningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionelit
omdéme och har en professionelit skeptisk instalining under hela
revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddmer vi riskerna for vdsentliga felaktig-
heter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och
utfér granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inh@mtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och andamalsenliga
for att utgdra en grund foér vara uttalanden. Risken for att inte
upptdcka en vasentlig felaktighet till féljd av oegentligheter ar
hogre dn for en visentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, for-
falskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en fdrstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse f6r var revision for att utforma
granskningsatgarder som &r ldmpliga med hdnsyn till om-
stdndigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

e utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens uppskattningar | redo-
visningen och tillhorande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av arsredovis-
ningen och koncernredovisningen, Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhdmtade revisionshevisen, om det finns
nagon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana handelser
eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten.
Om vi drar slutsatsen att det finns en vdsentlig osdkerhets-
faktor, maste viirevisionsberatteisen fasta uppmadrksamheten
pa upplysningarna i arsredovisningen och koncern-
redovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om
sadana upplysningar ar otillrdckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara siutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet
for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller for-
hallanden gdra att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsdtta verksamheten.

e utvarderar viden dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen, dari-
bland upplysningarna, och om arsredovisningen och koncern-
redovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
hdndelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

e inhamtar vi tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende kKoncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
dvervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi dr ensamt

ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styreisen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Penneo dokumentnyckel: V45H8-XLKIG-Q64)3-KZD6T-V73QE-OIE8E
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Building a better
working world

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfért en revision av styrelsens forvaltning av Magma
Rail Holdings AB for rakenskapsaret 2023 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vitilistyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget
i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledamdéter
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi dr oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i &vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for farslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stélining i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fort-
lopande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation &r utformad sa att
bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeligenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sdkerhet kunna beddrna om nagon styrelse-
ledamot i nagot vésentligt avseende:

e fdretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon f6r-
summelse som kan foranleda ersdttningsskyldighet mot
bolaget, eller

e pa nagot annat sdtt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betrédffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller {6riust, och darmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om f6rslaget ar forenligt
med aktiebotagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti for
att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka atgarder eller forsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att et férslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r férenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligti god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omddéme och har en professionellt
skeptisk instédlining under hela revisionen. Granskningen av
férvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
fériust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgdrder som utférs baseras pa var
professionella bedémning med utgangspunkt i risk och vésent-
lighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen pa sadana
atgdrder, omraden och férhallanden som &r vésentliga for verk-
samheten och dar avsteg och oOvertrddelser skulle ha sarskild
betydelse fér bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden
som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som under-
lag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om férslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Ernst & Young AB

Stefan Andersson Berglund
Auktoriserad revisor
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