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Org.nr 559079-2791

Styrelsen for Zenith Venture Capital 111 AB avger f6ljande arsredovisning for rikenskapsdret 2022.

Arsredovisningen dr upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp
i hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser foregaende ar.

Forvaltningsberattelse

Allmant om verksamheten

Zenith Venture Capital III AB ("Bolaget") registrerades den 7 oktober 2016. Verksamheten bestar av
investeringar i foretaget Zound Industries International AB ("Zound") vilka finansieras genom utgivning
av vinstandelslan.

Foretaget har sitt sidte 1 Stockholm.

Vasentliga handelser under riakenskapsaret
[nga visentliga hindelser under rakenskapséret.

Finansiell information
Bolagets aktier 1 Zound varderas till verkligt virde. Vérdet per balansdagen uppgar till 276 732 Tkr (202
144 Tkr) fordndringen fran foregiende ar ar hianforlig till en omvirdering av innehavet.

Viardetorindringen fran aktierna 1 Zound tillsammans med dvriga resultatposter dterspeglas till stor del 1
omvdarderingen av Bolagets utestdende vinstandelsbevis 1 enlighet med villkoren for dessa. Den del av
vardefordndringen av Bolagets nettotillgingar som Overstiger nivan pd vinstandelsbevisens preferensrinta
(troskelrdnta) har Bolaget och dess aktiedgare ritt till en del av, ackmumulerat mostvarar denna
vinstdelning fritt eget kapital och fordndringen 1 vinstdelningen ar arets resultat vilket uppgar till 14 143
Tkr.

Finansiering

Bolaget har finansierat sin verksamhet genom utgivande av Vinstandelsbevis. Totalt har utestdende
Vinstandelsbevis uppgaende till nominellt 142 150 Tkr (142 150) vilka 1 redovisas till verkligt varde 1
balansrdkningen vilket per den balansdagen uppgick till 250 343 Tkr (193 762 Tkr).

Risker och osiakerhetsfaktorer
En central risk inom Zenith Venture Capital 111 AB och dess verksamhet ar den finansiella risken, och da

framst virdeutvecklingen av aktierna 1 Zound. Vardeutvecklingen 4r kopplad till den affarsmassiga risken
1 Zound. Den affarsméssiga risken bestar exempelvis av portfoljbolagens exponering mot specifika
branscher och geografiska marknader samt den allménna konjunkturella utvecklingen.

Agarforhallanden
Bolaget ar ett heldgt dotterforetag till Zenith Fund Holding AB med org.nr. 559103-6644.

Transaktion 092221 15557495745058

Signerat LT, TJ, EH, MSH
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Zenith Venture Capital [11 AB
Org.nr 559079-2791

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst | 7959 778
arets vinst 14 143 286
22 103 064

disponeras sa att
i ny rakning overtores 22 103 064

Foretagets resultat och stillning i 6vrigt framgéar av efterféljande resultat- och balansrdkning samt
kassaflodesanalys med notet.

2 (16)

Transaktlion 092221 155574957459506 Signerat LT, TJ, EH, MSH
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Resultatrakning

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar 1 koncernforetag
Virdeforandring fran langfristiga skulder

Virdeforiandring fran finansiella anlaggningstillgangar

Ovriga réinteintikter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Transaklion 092221 15557495745956

nve,

Not

2 &

10, 15
12

13

Signerat LT, TJ, EM, MSH

2022-01-01
-2022-12-31

-4 124 895
-4 124 895
-4 124 893

-7 397

-56 580 402
74 587 591

2389 300

-21 410

18 268 182

14 143 286

14 143 286

0
14 143 286

3 (16)

2021-01-01

-2021-12-31

-4 170 726
-4 170 726
-4 170 726

0

-22 566 991
34 392 326
310 704

-5 536

12 130 503
7959 778

7959 778

0
79359778
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Zenith Venture Capital 111 AB
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Balansrakning

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Finansiella anliggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav
Summa anliaggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag
Ovriga fordringar

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

7,8, 11,
12

3,11

11, 14, 15

Transaktion 09222115557495745956 @ Signerat LT, TJ, EH, MSH

2022-12-31

276731 713
276 731 713
276 731 713

4 576 621
1 534
4 578 155

64 035
4 642 190

281 373 903

4 (16)

2021-12-31

202 144 122
202 144 122
202 144 122

4294 218
0
4294 218

31 129
4 325 347

206 469 469
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Balansrakning Not

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder 11, 14, 15
Vinstandelslan 9
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 11, 14, 15
Skulder till koncernforetag 11, 14, 15

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Transaktion 09222115557495745956

Signerat LT, TJ, EH, MSH

2022-12-31

500 000
S00 000

7959 778
14 143 286
22 103 064
22 603 064

250 342 509
250 342 509

8 094 670
296 810
36 850

8 428 330

281 373 903

5 (16)

2021-12-31

500 000
500 000

0
7959 778
7959 778
8 459 778

193 762 107
193 762 107

3 043 935

155 400
1 048 249
4 247 584

206 469 469
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Rapport over forandringar i1 eget kapital

Aktie- Balanserat Arets Summa

kapital resultat resultat eget kapital
Ingaende eget kapital 2021-01-01 500 000 511 427 -511 427 500 000
Balanseras 1 ny rakning 511427 511427 0
Arets resultat , 7 959 778 7 959 778
Utgaende eget kapital 2021-12-31 500 000 0 7959 778 8 459 778
Ingaende eget kapital 2022-01-01 500 000 0 7959 778 8 459 778
Balanseras 1 ny rdkning 79597778 -7 959 778 0
Arets resultat 14 143 286 14 143 286
Utgdende eget kapital 2022-12-31 500 000 7959 778 14 143 286 22 603 (064

-~ Transaktion 09222115557495745956 Signerat LT, T4, EH, MSH
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-2022-12-31 -2021-12-31
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -4 124 895 -4 170 726
Erhallen rdnta 289 800 310 704
Erlagd réanta -21 410 -5 536
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital -3 856 305 -3 865 558
Kassaflode fran fordandring av rorelsekapitalet
Okning/minskning av rérelsefordringar -291 334 -310 704
Okning/minskning av rorelseskulder 4 060 745 3047 760
Kassaflode fran den lopande verksamheten -87 094 -1 128 502
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 15 120 000 [ 000 000
Amortering av lan 0 150 000
Arets kassaflode 15 32 906 21 498
Likvida medel vid drets borjan
Likvida medel vid arets borjan 31 129 9631
Likvida medel vid arets slut 64 035 31 129

Transaktion 09222115557495745956 Signerat LT, TJ, FH, MSH
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Noter

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Allméinna upplysningar

Arsredovisningen for Zenith Venture Capital III AB (publ) har upprittats i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. RFR 2 anger att foretaget i sin
arsredovisning ska tillimpa International Financial Reporting Standards (IFRS) 1 den utstrackning detta ar
moijligt inom ramen for Arsredovisningslagen samt med hinsyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som krdvs 1 torhallande t1ll IFRS.
Redovisningsprinciperna har tillimpats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

Nya och dndrade standarder
Nya eller reviderade IFRS som tritt 1 kraft 2022 har inte haft ndgon effekt pa bolagets resultat eller

stallning.

Finansiella instrument

Redovisning och borttagande fran balansrakningen

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder redovisas nar bolaget blir part 1 ett instrument. Kop och
avyttring av finansiella tillgangar och skulder redovisas pa affarsdagen.

En finansiell tillgidng tas bort fran redovisningen nir ratten att erhdlla kassafloden fran instrumentet har
[6pt ut och bolaget har overfort risker och forméner forknippade med dganderitten. En finansiell skuld tas
bort fran redovisningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt upphort.

Vinster och forluster som uppstar vid bortbokning redovisas direkt 1 resultatrakningen.

Klassificering och virdering

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar redovisas vid forsta redovisningstillfallet till verkligt varde plus
transaktionskostnader med undantag for transaktionskostnader som ar hdnforliga till finansiella tillgangar
som redovisas till verkligt viarde som 1 stillet kostnadsfors direkt.

Bolaget klassificerar och virderar sina finansiella tillgangar 1 t6ljande kategorier:

*finansiella tillgangar som redovisas till upplupet anskattningsvarde, och

*finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt varde via resultatrikningen

Klassificeringen av investeringar 1 skuldinstrument beror pa bolagets affarsmodell och de avtalsenliga
villkoren.

Finansiella skulder
Bolagets finansiella skulder bestar av posterna ”Vinstandelslan”, "Skulder till koncernforetag” och
’Leverantorsskulder”. Posten ”Vinstandelslan” redovisas till verkligt viarde via resultatrikningen. Ovriga

finansiella skulder vérderas efter forsta redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvérde.

Finansiella instrumentens verkliga virde

Aktierna 1 Zound som ingar 1 balansposten "Andra langfristiga vardepappersinnehav" varderas enligt
International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines (IPEV) vilket 4r en internationell
standard. Bolaget anlitar ett oberoende varderingsinstitut for att utfora varderingarna.

For finansiella instrument som saknar observerbara marknadstransaktioner gors varderingen till verkligt
virde genom en virderingsteknik som anvéander andra tillampliga observerbara indata. I f6rsta hand

Transaktion 09222115557495745950 Signerat LT, TJ, EH, MSH
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anvédnds som véirde det pris som erhdllits om det nyligen genom{drts en ordnad transaktion 1 vardepappret
mellan marknadsaktorer sa att priset darfor kan anses vara representativt for verkligt varde. Bolagets
innehav 1 Vionlabs viarderas med denna metod.

Nedskrivningar ay finansiella tillgangar redovisade till upplupet anskaffningsvarde

Posterna ”Kassa och bank”, Fordringar pa koncernféretag” samt "Ovriga fordringar" redovisas till
upplupet anskaffningsvirde och dr déarfor inom tillampningsomradet tor forvantade kreditforluster.
Bolaget bedomer de framtida forvintade kreditforlusterna for dessa poster och redovisar en kreditreserv
for sddana forvintade kreditforluster vid varje rapporteringsdatum. Pa grund av lag sannolikhet for
fallissemang hos motparterna uppgar bolagets berdkning av forvantade kreditforluster pa dessa poster
uppgér till ovisentliga belopp och ddrmed har ingen justering gjorts 1 redovisningen.

Ovriga kortfristiga skulder

Leverantorsskulder avser forpliktelser att betala for varor och tjanster som har forvarvats 1 den [6pande
verksamheten. Betalningsvillkor uppgdar oftast till 30 dagar. Leverantorsskulder klassificeras som
kortfristiga skulder om de forfaller inom ett ar. Utdver leverantorsskulder har bolaget ”Skulder till
koncernbolag” som forfaller inom ett ar och klassificeras darmed som kortfristiga skulder.

Langfristiga skulder/Vinstandelslan

Bolagets langfristiga skulder avser utgivna vinstandelslan och aterbetalningen beror enligt
vinstandelslanens villkor pd utfallet av bolagets investeringar. Lanet har ingen garanterad avkastning eller
ndgon garanterad ratt till aterbetalning. Avkastningen ar villkorad av det realiserade resultatet pa bolagets
investeringar. Avkastning och aterbetalning regleras tidigast vid avyttringstillféllet t6r varje mvestering.
Lanet l6per pa sju &r fran 2018-12-19 med mdjlighet for Bolaget att forlinga med tre 4r. Agarna till
vinstandelslanet har ratt till 80% av det realiserade resultatet av bolagets investeringar med en “hurdle
rate”, dvs fortur till avkastning fore aktieagarna, uppgaende till 5 % av investerat belopp per ar. Posten
varderas till verkligt virde.

Skulder som forfaller senare dn ett ar klassificeras som langfristiga skulder.

Skatter

Inkomsiskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhdllas avseende aktuellt ar, justermgar
avseende tidigare ars aktuella skatt samt fordndringar 1 uppskjuten skatt. Vardering av samtliga
skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och gors enligt de skatteregler och skattesatser som ar
beslutade eller som ar aviserade och med stor sidkerhet kommer att faststillas. For poster som redovisas 1
resultatrdkningen, redovisas dven sammanhéingande skatteeffekter 1 resultatrakningen. Skatteeftekter av

poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt dr inkomstskatt som avser framtida rakenskapsar till foljd av tidigare handelser.
Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemissiga avdrag
redovisas 1 den omfattning det dr sannolikt att avdragen kan avriaknas mot framtida skattemassiga
overskott. D4 den 6vervidgande delen av bolagets avkastining pa kommande investeringar enligt nuvarande
skatteregler bedoms vara skattefria sa finns en osikerhet kring huruvida underskottet fran tidigare ar
kommer att kunna utnyttjas varfér bedomning gjorts att inte redovisa nagon uppskjuten skattefordran.

Kassatlodesanalys
Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflddet omftattar endast

transaktioner som medfort in- eller utbetalningar.

Transaktion 08222115557495745950 Signerat LT, TJ, EH, MSH
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Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker
ey och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som ar noterade pa en marknadsplats och har
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investeringsverksamheten.

Not 2 Ovriga externa kostnader

Ersittning till revisor
Forvaltningsarvode
Ovriga kostnader

PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag
Revisionsnara tjanster
Skatterelaterade uppdrag
Ovriga uppdrag

Not 3 Narstaendetransaktioner

Forvaltningsarvode betalt till Zenith Fund Holding AB
Lanefordran hos Zenith Venture Capital [ AB
Lanefordran hos Zenith Group Holding AB, inkl. uppl. ranta*
Lanefordran hos Zenith Group AB

Laneskuld till Zenith Fund Holding AB, inkl. uppl. ranta*

*Lanen l0per med fast rdnta om 9%.

Not 4 Resultat fran andelar i koncernforetag

Nedskrivning av fordran

Not 5 Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter

Réntemntakter fran koncernforetag

Not 6 Rantekostnader och liknande resultatposter

Réntekostnader till koncernforetag

Transaktion 09222115557495745956 @ Signerat LT, TJ, BH, MSH

2022

22 350

4 047 335
35 210

4 124 895

36 850
0
0
0
36 850

2022

4 047 335
0

4491 621
35 000
-296 810
8 327 146

2022

1 397
7397

2022

239 800
289 800

2022

21 410

2021

32 000

4 047 335
91 391

4 170 726

33 500
0
0

0
33 500

2021

4 047 335
i 391
4201 321
35 000
-155 400
8 186 153

2021

G

2021

310 704
310 704

2021

5 400
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Ovriga rantekostnader -0 136
21 410 S 536
Not 7 Andra langfristiga virdepappersinnehav
2022-12-31 2021-12-31
Ingaende virde 202 144 122 167 751 796
Ackumulerad vardefordndring via resultatrakningen 74 587 591 34 392 326
Utgdende balans 276 731 713 202 144 122
276 731 713 202 144 122
Not 8 Specifikation Andra langfristiga vardepappersinnehav
Kapital- Rostratts- Antal Bokftort
Namn andel andel andelar varde
Zound Industries International
AB 3,37% 3,37% 720 862 276 731 713
276 731 713
Org.nr Sate Eget kapital Resultat
Zound Industries International
AB 556757-4610 Jonkoping 410 700 000 59 100 000

*Siffrorna dr presenterade 1 Tkr och avser rikenskapsaret 2021 da siffor for 2022 ej fanns att tillga vid
upprattandet av denna arsredovisning.

Not 9 Vinstandelslan
2022-12-31 2021-12-31
Vinstandelslan nominellt belopp 142 150 320 142 150 320
Vinstandelslan overkurs 19 743 097 19 743 097
Ackumulerad virdefordndring via resultatrakningen 88 449 (092 31 868 690
250 342 509 193 762 107

Vinstandelslanet dr uppdelat 1 vinstandelsbevis som emitterats till ett nominellt varde om 180 kr per
bevis. Vinstandelsbevisen har emitterats till en genomsnittlig kurs 113,89 %, dvs 205 kr per
vinstandelsbevis. Bolaget har totalt emitterat 789 724 vinstandelsbevis med ett totalt teckningsbelopp om
161 893 Tkr.

Enligt villkoren for vinstandelslanet beror avkastningen pa utfallet av bolagets investeringar. Lanet har
ingen garanterad avkastning eller ndgon garanterad ritt till dterbetalning. Avkastningen dr villkorad av det
realiserade resultatet pa bolagets investeringar. Avkastning och dterbetalning regleras tidigast vid
avyttringstillfillet for varje investering. Linet Ioper till 2023-08-31. Agarna till vinstandelslanet har rétt
till 80% av det realiserade resultatet av bolagets investeringar med en “hurdle rate”, dvs fortur till
avkastning fore aktiedgarna, uppgédende till 5 % av investerat belopp per ar.

Bolaget kan enligt villkoren i efterfoljande emissioner emittera vinstandelsbevis upp till dess att det totala
utestaende lanet uppgér till 180 Mkr nominellt.

Bolaget har under andra kvartalet 2023 initierat ett skriftligt forfarande med syftet att forlanga loptiden
for vinstandelslanet till 2025-08-31.

Transaktion 092221 15557495745950 Signerat LT, TJ, EH, MSH
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Not 10 Vardeforindring fran vinstandelslian

12 (16)

Nominelit Vinstandels- Varde-
belopp Ian overkurs  foriandring Summa
Vinstandelslan
Ingaende balans 2022-01-01 142 150 320 19 743 097 31 868 690 193 762 107
Arets virdefrandring via resultatrikningen 56 580 402 56 530 402
Utgaende balans 2022-12-31 142 150 320 19 743 097 88 449 092 250 342 509
Nominellt Vinstandels- Varde-
belopp Ian éverkurs  forandring Sumima
Vinstandelslan
Ingdende balans 2021-01-01 142 150 320 19 743 097 9301699 171 195116
Arets virdeforiandring via resultatrikningen 22 566 991 22 566 991
Utgaende balans 2021-12-31 142 150 320 19 743 097 31868 690 193762 107

Not 11 Finansiella tillgangar och skulder
Av tabell nedan framgar hur finansiella tillgdngar och skulder klassificeras utifran I[FRS 9.

Bolaget klassificerar de finansiella tillgangarna till verkligt véarde 1 tre nivder for att ge en indikation om
tillforlitligheten 1 de indata som anvénts vid faststillandet av verkligt varde. De tre nivderna beskrivs 1

IFRS 7 och ar:

Niva 1: Verkligt virde pd finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad (sdsom borsnoterade
dertvat, finansiella instrument som innehas for handel och tillgangar som kan siljas) baseras pa noterade
marknadspriser pa balansdagen. Det noterade marknadspriset som anvants tor koncernens finansiella

tillgangar dr den aktuella kopkursen.

Niva 2: Verkligt virde pa finansiella tillgangar som 1nte handlas pa en aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat)
faststills med hjdlp av virderingstekniker som 1 sa stor utstrackning som majligt utgar fran
marknadsinformation medan foretagsspecifik information anvands 1 sa liten utstrackning som magjligt.
Samtliga visentliga indata som krdvs for verkligt vardevirderingen av ett instrument ar observerbara.

Niva 3: I de fall ett eller flera vésentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation. Detta
giller t ex tor onoterade instrument.

Bolagets finansiella tillgangar virderade till verkligt viarde utgors av innehavet 1 Zound Industries
International AB vilket klassificeras som niva 3.

Transaktion 09222115557495745956 @ Signerat LT, TJ, EH, MSH
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Tillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav
Kassa och bank

Fordringar hos koncernforetag

Skulder

Vinstandelslan
Skulder till koncernforetag

Not 12 Forandring for instrument i niva 3

Forandring for instrument i niva 3 under 2021
Ingdende balans 1 jan 2021
Verkligt véirde redovisat via resultatrdkningen

Forandring for instrument i niva 3 under 2022
Ingaende balans 1 jan 2022
Verkligt virde redovisat via resultatrdkningen

Transaktion 092221155574957459546

Stgnerat LT, TJ, EH, MSH

Finansiella
tillgangar
varderade
till verkligt
varde via
resultatrakni
ngen
276731713
{

4

276 731 713

Finansiella
skulder
varderade
till verkligt
varde via
resultatrakni
ngen

250 342 509
0

250 342 509

Finansiella
tillgangar
varderade
till upplupet
anskatinings
varde

0

64 035

4576 621

4 640 656

Finansiella
skulder
varderade
till upplupet
anskaffnings
varde

0

296 810

296 810

Onoterade
aktier

167 751 796
34 392 326
202 144 122

Onoterade
aktier

202 144 122
74 587 591
276 731 713
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Totalt

276 731 713
64 035

4 576 621
281 372 369

Totalt

250 342 509
296 810
250 639 319

Summa

167 751 796
34 392 326
202 144 122

Summa
202 144 122
74 587 591
276 731 713




Zenith Venture Capital 111 AB
Org.nr 559079-2791

Not 13 Aktuell och uppskjuten skatt
Avstimning av effektiv skatt

Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt géllande skattesats

E) avdragsgilla kostnader

E) skattepliktiga intdkter
Underskottsavdrag vars skattevirde e;

redovisas som tillging
Redovisad effektiv skatt

Procent

20,60

2022

Belopp

14 143 286

-2 913 517

-11 657 087
15365 044

=794 440

0,00

0

Ackumulerat skatteméissigt underskott uppgar per 31 dec 2022 till 22 838 192 kr.

Not 14 Nettoskuld

Loptid pa laneskulder

Kassa och bank

Laneskulder - forfaller efter ett ar
Ldneskulder - forfaller inom ett ar

Fordelning mellan rorlig och fast ranta
Kassa och bank

Bruttoskuld rorlig ranta

Bruttoskuld fast rinta

Not 15 Forandring av nettoskuld

2022-12-31

64 035

-250 342 509
-296 810
-250 575 284

64 035

-250 342 509
-296 810
-250 575 284

Nedan presenteras fordndringen av nettoskulden for de presenterade perioderna.

Likvida medel
Intakter
Nettoskuld 1 januari 2022 31129
Kassaflode 32 906
Ovriga forandringar 0
Utgidende balans 64 035

Transaklion 09222115557495745956

Finansiella
laneskulder
som forfaller
1nom ett ar

-150 000
-120 000

-26 810
-290 810

Vinstandelslan

som fortaller
efter 1 ar

-193 762 107
0

-56 580 402
-250 342 509

Signerat LT, TJ, EH, M5H

2022

14 (16)

2021

Procent Belopp

7959778

20,60 -1 639714

-4 648 800

7084 819

-796 305

0,00 0
2021-12-31
31129
-193 762 107
-150 000
-193 880 978
31129
-193 762 107
-150 000
-193 880 978

Summa

-193 880 978
-87 094

-56 607 212
-250 575 284
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2021
Finansiella
laneskulder Vinstandelsldn
som forfaller som forfaller
Likvida medel ihom ett ar efter 1 ar
Intikter
Nettoskuld 1 januari 2021 9631 0 -171195116 -171 185 485
Kassaflode 21 498 -150 000 -128 502
Ovriga {6rindringar -22 566 991 -22 566 991
Utgaende balans 31129 -150 000  -193 762 107 -193 880 978

Not 16 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser
Inga stillda sdkerheter och eventualforpliktelser

Not 17 Viisentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut

Bolaget har under andra kvartalet 2023 initierat ett skriftligt forfarande med syftet att forlanga loptiden
for vinstandelslanet till 2025-08-31.

Not 18 Finansiella riskfaktorer

Bolaget utsétts genom sin verksamhet for olika finansiella risker; huvudsakligen marknadsrisk, kreditrisk
och likviditetsrisk.

Marknadsrisk avser prisrisken 1 Bolagets investeringar, detta ar en inneboende risk 1 foretagets
verksamhet och risken ar overford till 4garna av Bolagets utgivna vinstandelslan.

Likviditetsrisk avser risken att bolaget inte kan infria betalningsforpliktelser vid respektive
forfallotidpunkt. Bolaget dr exponerad mot denna risk genom de leverantdrsskulder som uppstar pa grund
av rorelsekostnader. Likviditetsrisken overvakas och kontrollera genom kassaflodesprognosetr.

Kreditrisk avser risken att en motpart inte kan infria sina betalningstorpliktelser gentemot bolaget.
Bolaget dr 1 sin verksamhet per balansdagen exponerad mot kreditrisk 1 begriansad omfattning genom sitt
tillgodohavande pa bankkonto.

Loptidsanalys for finansiella skulder

Bolagets langfristiga finansiella skulder avser utgivet vinstandelslan. Vinstandelslanet 16per ut senast den
3] augusti 2023. Aterbetalningstidpunkten och dterbetalningsbeloppet dr avhingigt tidpunkt fér- och
resultatet av Bolagets investeringar.

Transaktion 09222115557495745956 @ Stgnerat LT, TJ, EH, MSH
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Org.nr 559079-2791

Undertecknande styrelse forsdkrar harmed att drsredovisningen har upprittats 1 enlighet med
drsredovisningslagen och god redovisningssed, att aktuella redovisningsnormer har tillimpats och att

lamnade uppgifter stimmer med faktiska forhallanden.

Stockholm den dag som framgar fran verkstdllande direktors och respektive styrelseledamots digitala
signatur

s -

Lars Thorén Tommy Jacobson
Verkstidllande direktor och styrelseledamot Styrelseordforande

2

Erik Holmberg
Styrelseledamot

"

ramgar av var elektroniska signatur

Var revisionsberittelse har [amnats den dag som

PricewaterhouseCoopers AB

IR

Magnus Svensson Henryson
Aulktoriserad revisor

Transaktion 09222115557495745956 @ Signerat LT, TJ, &H, MSH
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Carl Johan Holmberg"
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!~ /

Namnet som returnerades fran svenskt Banki!D var "Bo
Magnhus Svensson Henryson”
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Zenith Venture Capital Il AB, org.nr 559079-2791
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Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Zenith Venture Capital lll AB fér ar 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och geren i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Zenith Venture Capital lil ABs finansiella stallning per den 31
december 2022 och av dess finansiella resultat och kassafléde fér aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberéttelsen ar férenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstamman faststéller resultatrakningen och balansrékningen for Zenith Venture
Capital lll AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till
Zenith Venture Capital [l AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér att arsredovisningen upprattas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar aven for
den interna kontroll som de beddémer ar nédvandig fér att upprétta en arsredovisning som inte innehaller nagra

vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for bedémningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget, upphdra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa cegentligheter eller misstag, och att lamna er
revisionsberéttelse som innehéller vara uttalanden. Rimlig s&kerhet ar en hég grad av sékerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utférs enligt [SA och god revisionssed | Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska besiut

som anvéndare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberéttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning fér Zenith Venture Capital Il AB for ar 2022 samt av férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust.

VI tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamdter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet f6r rakenskapsaret.

1av?2
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Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande tiit Zenith Venture Capital lll AB enligt god revisorssed |
Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstidllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret fér férslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddédmning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stélining i dvrigt.

styrelsen ansvarar f6r bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeidgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortiépande beddéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar

utformad sé att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras

pa ett betryggande satt. Den verkstadllande direktdren ska skdta den |6pande forvaliningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar noédvandiga for att bolagets bokféring ska

fullgoras i 6verensstdmmelse med lag och fér att medelsférvaltningen ska skétas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av s&kerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

« foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

« pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sadkerhet beddma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig s&kerhet &r en hdg grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgérder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar

forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens

webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberat{elsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Svensson Henryson
Auktoriserad revisor
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Deltagare

PRICEWATERHOUSECOOQOPERS AB 556067-4276 Sverige

Signerat med Svenskt BankID

i

Namn returnerat fran Svenskt BankiD: Bo Magnus Svensson
Henryson

Magnus Svensson Henryson

Auldoriserad revisor

o Signerat 2023-06-30 16:05:59 UTC

2023-06-30 16:05:59 UTC

Datum

Leveranskanal: E-post

Oneflow 1D 5225414 Sida 3/ 3



