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VB Value Research AB
Org.nr. 559083-8347

FORVALTNINGSBERATTELSE

Arsredovisningen #r upprittad i svenska kronor, SEK.

Verksamheten

Foremalet for bolagets verksamhet &r att bedriva konsulterande och annan liknande verksamhet inom ekonomiska omraden samt
tillhandahalla tjdnster inom samma omraden. Bolaget bedriver dessutom férvaltning av dotterbolag och vérdepapper och ddarmed

forenlig verksamhet.

Bolaget dgs till 50% av Bronsstidet AB, 556612-1124, 25% av VBJH Holding AB, 559141-2902 och 25% av VBD Holding AB,

559140-8207. Foretagets site dr Stockholm.

Flerarsjimforelse*

Nettoomséttning
Res. efter finansiella poster
Balansomslutning

Soliditet (%)
*Definitioner av nyckeltal, se noter

Forandringar i eget kapital

Belopp vid arets ingang
Resultatdisp. enl. beslut av
arsstimma;

Utdelning till aktiedgare
Arets vinst

Belopp vid arets utgang

Resultatdisposition

Forslag till disposition av bolagets vinst
Till arsstimmans férfogande star
balanserad vinst

fri 6verkursfond

arets vinst

Styrelsen fGreslar att

till gare av preferensaktier utdelas
1 ny rdkning dverfores

Forslag till beslut om vinstutdelning

Styrelsen foreslar att utdelning lamnas med 1 000 000 kr till dgare av preferensaktier. vilket motsvarar 1 000 kr. per aktie.

(18 manader)

2022/2023 2021/2022 2020/2021 2019/2020 2018/2019
937 703 2 007 1380 2211 691 2 050 621 1 842 4383
2 767 163 17 949 832 976 480 626 194 107 526
42 588 567 43 937 204 26 208 452 26 262 827 25 576 164
99,57 98,93 98,15 98,88 99,37
Balanserat Arets  Summa fritt
Aktiekapital resultat resultat eget kapital
51 250 0 25426 583 17 687 840 43 114 423
17 687 840 -17 687 840 0
-4 000 000 -4 000 000
3 240 637 3 240 637
51 250 0 39114423 3 240 637 42 355 060

14 115 673

24 998 750

3 240 637

42 355 060

1 000 000

41 355 060

42 355 060

Styrelsen foreslar att utbetalning av utdelningen skall ske 1 omedelbar anslutning till arsstimman.

Styrelsen anser att den foreslagna vinstutdelningen ér forsvarlig med hinsyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
stiller pa storleken av det egna kapitalet samt bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stillning 1 §vrigt.

Yttrandet ska ses mot bakgrund av den information som framgar av arsredovisningen. Féretagsiedningen planerar inga vésentliga
forandringar av befintlig verksamhet sa som vésentliga investeringar, {orsiljningar eller avveckling.

Betriffande bolagets resultat och stillning i 6vrigt hdnvisas till eftericljande

resultat- och balansrikningar med tillhdrande noter.
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VB Value Research AB

Org.nr. 559083-8347

RESULTATRAKNING

Rorelsens intikter m.m.
Nettoomséttning

Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Reserv

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar 1 koncernioretag

Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som dr
anidggningstillgangar

Rénteintikter
Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster
Bokslutsdispositioner

Avsittning till periodiseringsfond
Aterforing fran periodiseringsfond

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Not
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2022-07-01
2023-06-30

937 703

937 703

0

-322 227
-1 022 064
-2

2021-07-01
2022-06-30

2 007 180

-1 344 293

-406 590

300 000

2 957 509
2 235
-35 991

2 007 180

-862

-145 285
-1 166 935
0

3173753

2767 163

0
475 000

-1 313 082

694 098

0

17 298 458
& Lol
-45 8381

475 000

3242 163

-1 526

17255734

17 949 832

-160 000
0O

3 240 637

-160 000

17 789 832

-101 992

17 687 840




VB Value Research AB
Org.nt. 559083-8347

BALANSRAKNING
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Finansiella anliggningstillgangar
Andelar 1 koncernftretag

Andra langfristiga fordringar

Summa finansiella anldggningstillgangar

Summa anliggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Summa kortfristiga fordringar
Kassa och bank

Kassa och bank
Summa kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

LN

2023-06-30

31 931 450
93821 676

41 803 126

41 803 126

189 594
28 125

#
116 446

2022-06-30

271 900
42 779 633

334 172

451 269

43 051 533

43 051 533

0

27 431
5

142 060
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451 269

785 441

42 588 567

169 514

766 157

766 157

935 671

43 987 204
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VB Value Research AB
Org.nr. 559083-8347

BALANSRAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Summa bundet eget lkapital

Fritt eget kapital

Fr1 6verkurstond
Balanserat resultat

Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital]

Obeskattade reserver
Periodiseringsiond
Obeslkattade reserver

Summa obeskattade reserver

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder
éktuell skatteskuld
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGLET KAPITAL OCH SKULDER

Not

2023-06-30

01 250

51 250

24 998 750
14 115 673
3 240 637

42 355 060

2022-06-30

21 250

51250

24 998 750
427 833
17 687 840

42 406 310

oo i e

43 114 423

-

7 260
50 202
80 113
44 632

43 165 673

315 000
160 000
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182 257

42 588 567

475 000

0

210 967
81 685
53 879

346 531

43 987 204
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NOTER

Not 1

Not 2

Redovisnings- och virderingsprinciper

Arsredovisningen 4r upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Principerna dr oférindrade jamfort med foregaende ér.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beriknas inflyta. Fordringar avseende kapitalforsikring bokiors 16pande

till anskaffningsvirde men virderas till verkligt virde 1 bokslut enligt kap. 12 1 BENAR 2012:1

Ovriga tillgdngar, avsdttningar och skulder
Ovriga tillgangar, avsittningar och skulder har vérderats till anskaf

o ]

ingsvirden om Inget annat anges nedan.

Intdkisredovisning
Inkomsten redovisas till det verkliga virdet av vad som erhallits eller kommer att erhdllas. Féretaget redovisar dérfor

inkomsten till nominellt viirde (fakturabelopp) om ersittningen erhalls i likvida medel direkt vid leverans. Avdrag gors for
limnade rabatter.

Inkomstskail

Aktuell skatt dr inkomstskatt for innevarande ridkenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare
rikenskapsars inkomstskatt som dnnu inte har redovisats.

Aktuell skatt virderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som giller pa balansdagen.

Uppskattningar och bedémningar

Upprittandet av bokslut och tillimpning av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens bedémningar, uppskattningar
och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt da bedémningen gors. Uppskattningar och bedémningar &r baserade
pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer, som under radande omsténdigheter anses vara rimliga. Resultatet av
dessa anvinds fOr att bedoma de redovisade virdena pa tillgangar och skulder, som inte annars framgar tydligt fran andra
killor. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningar och antaganden ses Gver
regelbundet.

Inga visentliga killor till osidkerhet 1 uppskattmingar och antaganden pa balansdagen beddms kunna innebéra en betydande
risk for en visentlig justering av redovisade virden for tillgangar och skulder under nista rikenskapsar.

UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not 3

Medelantal anstallda 2022/2023 2021/2022

Medelantal anstdillda
Medelantalet anstillda bygger pa av bolaget betalda
narvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

Medelantal anstillda har varit 2.00 2.00
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NOTER

Not4  Andelar i koncernforetag

Foretag

Organisationsnumimner Site

VB Market Research AB

559076-0137 Stockholm
Kopparstidet AB

559387-5601 Stockholm

NotS  Andra langfristiga fordringar

Ingaende anskaffningsviarde kapitalforsakring
[nséttning

Uttag

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden
Arets uppskrivning till verkligt virde
Utgaende ackumulerade uppskrivningar netto
Utgaende redovisat virde

Fordringar avser kapitalforsdkringar med investeringar 1 noterade vérdepappersplaceringar.

Not 6  Definition av nyckeltal

Soliditet
Justerat eget kapital i1 procent av balansomslutning
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2023-06-30

Redovisat
varde
245 000

31736 450

31 981 450

2023-06-30

28 796 329
[ 820 000
-30 078 343

2022-06-30

Redovisat
varde

245 000

26 900

537 981
9283 695

271 900
2022-06-30
24 666 175

> 915 000
-1 784 346

9 283 695

28 796 329
13 983 303

9821 676

13 983 303

42779 632
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AN Crowe

Crowe Oshorne AB

Revisionsberiittelse

Till bolagsstimman i VB Value Research AB
Org.nr 559083-8347

Rapport om drsredovisningen

Uttalanden
Jag har utfort en revision av arsredovisningen {6r VB Value
Research AB for rdkenskapsaret 2022-07-01 - 2023-06-30.

Enligt min uppfattning har rsredovisningen upprittats 1 enlighet
med &rsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rittvisande bild av VB Value Research ABs finanstella stdllning per
den 2023-06-30 och av dess finansiella resultat fér dret enligt
drsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen &r forenlig med
arsredovisningens dvriga delar,

Jag tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststiller resultatrakningen
och balansridkningen.

Grund for uttalanden
Jag har utfort revisionen enligt Internattonal Standards on Auditing

(ISA) och god revisionssed 1 Sverige. Mitt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare 1 avsnitiet Revisorns ansvar. Jag r
oberoende i forhallande till VB Value Research AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.,

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar tillrackliga och
Andamalsenliga som grund {6r mina uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det #r styrelsen som har ansvaret for att rsredovisningen upprittas
och att den ger en rittvisande bild enligt drsredovisningslagen.
Styrelsen ansvarar dven for den interna kontroll som den bedomer dr
nodvindig for att upprétta en drsredovisning som inte innehaller
ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter

eller misstag,

Vid upprattandet av &rsredovisningen ansvarar styrelsen fGr
bedomningen av bolagets forméga att fortsitta verksamheten. Den
upplyser, nér sa ér tillampligt, om forhallanden som kan paverka
forméagan att fortsétta verksamheten och att anvéinda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock nte om
styrelsen avser att likvidera bolaget, upphtra med verksamheten eller
inte har nagot realistiskt alternativ till att gbra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal dr att uppné en rimlig grad av sékerhet om huruvida
drsredovisningen som helhet inte innehdller nagra visentliga
felakticheter, vare sig dessa beror pa cegentligheter eller misstag,
och att ldmna en revisionsberittelse som innehdller mina uttalanden.
Rimlig sikerhet dr en hog grad av sdkerhet, men dr ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed 1 Sverige
alltid kommer att uppticka en vésenthg fetaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vésentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvindare
fattar med grund 1 drsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder jag professionellt
omddme och har en professionelit skeptisk instédllning under hela
revisionen. Dessuttony;

| (2)

- identifterar och beddmer jag riskerna t6r védsentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor granskningsatgérder bland annat utifran
dessa risker och mhémtar revisionsbevis som #r tillrdckliga och
andamaélsenliga for att utgora en grund for mina uttalanden. Risken
for att inte uppticka en vésentlig felaktighet till f6ljd av
oegentligheter dr hdgre dn t0r en visentlig felaktighet som beror pé
misstag, efiersom oegentligheter kan innefatta agerande 1 maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller
asidosdttande av intern kontroll.

- skaffar jag mig en forstdelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for min revision for att uiforma
oranskningsatgdrder som dr lampliga med hénsyn till
omstindigheterna, men inte for att uftala mig om effektiviteten i den
interna kontrollen.

- utvarderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som anvéinds
och rimligheten i styrelsens uppskattningar 1 redovisningen och
tillhdrande upplysningar.

- drar jag en slutsats om [ampligheten 1 att styrelsen anvinder
antagandet om fortsatt drift vid upprittandet av arsredovisningen. Jag
drar ocksd en slutsats, med grund 1 de inhéimtade revisionsbevisen,
om huruvida det finns ndgon visentlig osédkerhetsfaktor som avser
sddana hindelser eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets forméga att fortsétta verksamheten. Om jag drar
stutsatsen att det finns en vasenthig osdkerhetsfaktor, maste jag i
revisionsberittelsen fasta uppmérksamheten pa upplysningarna i
Arsredovisningen om den visentliga osdkerhetsfaktorn eller, om
sddana upplysningar &r otillridckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Mina slutsatser baseras pé de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet for revisionsberitielsen. Dock kan
framtida handelser elier forhdllanden gora att ett bolag inte ldngre
kan fortsétta verksamheten.

- utvérderar jag den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehdllet 1 drsredovisningen, dédribland upplysningama, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
hdandelserna pa ett sidtt som ger en rittvisande bild.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inrikining samt tidpunkten fér den. Jag maste ocksé
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister t den interna kontrollen som jag
identifierat.

Foiokenians Grerenssitmmeise
med priginkle; intygos:

-v

V4N,

VB Value Research AB, Org.nr 339083-8347

74



1

M Crowe

Crowe Osborne AB

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Uttver min revision av drsredovisningen har jag dven utfort en
revision av styrelsens forvalining f6r VB Value Research AB for
rikenskapsaret 2022-07-01 - 2023-06-30 samt av fOrsiaget till

dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamoter
ansvarsirihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revistonen enligt god revisionssed 1 Sverige. Mitt
ansvar enligt denna beskrivs nérmare 1 avsnittet Revisorns ansvar.
Jag 4r oberoende i fBrhallande till VB Value Research AB enligt god
revisorssed i Sverige och har 1 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar

enligt dessa krav,

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat 4r tillrdckliga och
indamalseniiga som grund f6r mina uttalanden.

Styrelsens ansvar
Det 4r styrelsen som har ansvaret for forslaget titl dispositioner

betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdeiningen &r

forsvarlig med hdnsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pd storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stdllning 1 vrigt.

Styrelsen ansvarar f6r bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande
bedtma bolagets ekonomiska sttuation och att tillse att bolagets
organisation dr utformad sd att bokforingen, medels{éryaltningen och
bolagets ekonomiska angeligenheter 1 6vrigt kontrolleras pé ett
betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Mitt mél betriffande revisionen av forvaltningen, och darmed mitt
uttalande om ansvarsf{rihet, 4r att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sidkerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot 1

nigot vésentligt avseende:

- foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon f6rsummelse
som kan foranleda ersétiningsskyldighet mot bolaget, eller

- pd ndgot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningstagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av {orslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed mitt uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sédkerhet bedoma om forslaget dr forenligt med

aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet dr en hog grad av sédkerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed 1 Sverige alttid
kommer att upptécka &tgérder eller forsummelser som kan foranleda
ersédttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett (Orslag til
dispositioner av bolagets vinst eller f6rlust inte &dr forenligt med
aktiebolagslagen,

2 (2)

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
jag professioneflt omdome och har en professionellt skeptisk
instdllning under hela revisionen. Granskningen av forvaitningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pd revisionen av rikenskaperna. Vilka tillkommande
eranskningsatgdrder som utférs baseras pad min professioneila
bedomning med utgdngspunkt 1 risk och vésentlighet. Det innebir att
jag fokuserar granskningen pé sadana atgirder, omraden och
forhatlanden som &r visentliga {or verksamheten och dar avsteg och
dvertradelser skulle ha sérskild betydelse for bolagets situation. Jag
gdr igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
Atgdrder och andra forhdllanden som dr relevanta for mitt uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag {6r mitf uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betrédffande bolagets vinst eller forlust har
jag granskat om forslaget 4r forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm 2 2.7 e }#09
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Auktoriserad revisor

VB Value Research AB, Org.nr 559083-8347



