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Faststallelseintyg till arsredovisning

Intyg om att balansrakningen och resultatrakningen har faststallts
Certification that the balance sheet and income statement have been adopted

Undertecknad styrelseledamot i Flugo Group Holdings AB, org.nr 559113-9570, intygar, dels att
denna kopia av arsredovisningen stammer 6verens med originalet, dels att resultatrakningen och
balansrdakningen for moderbolaget samt koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen
har faststillts pa arsstimma den 28 april 2023. Arsstimman beslutade att godkdnna styrelsens

forslag till hur resultatet ska disponeras.

The undersigned board member of Flugo Group Holdings AB, reg. no. 559113-9570, hereby certifies
that this copy of the annual report conforms to the original and that the income statement and
balance sheet of the parent company, as well as its consolidated income statement and consolidated

balance sheet, were adopted on 28 April 2023. The annual general meeting resolved to adopt the
board’s proposal regarding the allocation of the company’s profits.

Stockholm den * 2. % ag(‘il 2023

Stockholm,

Gustaf Martin-Lof

W/12640509/v2
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Arsredovisning och koncernredovisning
fir ridkenskapsaret
2022-01-01—2022-12-31

Flugo Group Holdings AB

ARSREDOVISNINGEN OMFATTAR | SIDA
Forvaltningsberattelse 2
Koncernens resuitatrakning och rapport 6ver totalresultat | 8
Koncernens balansrakning - | O
Koncernens rapport éver forandringar i eget kapital * | | 11
Koncernens rapport éver kassafléden r 12
Moderféretagets resultatrakning | 13
Moderféretagets balansrakning B 14
Moderféretagets férandringar i eget kapital 16
Moderféretagets kassaflodesanalys | - 17
Noter med redovisningsprinciper och bokslutskommentarer 18
-Underskrifter | - 60
~ Revisionsberéttelse |

}

| hereby certify that this is a true copy
of the original. -

Roschier Advokatbyra AB

P.O. Box 7358
SE-103 90 Stockholm, Sweden

%/m/
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Styrelsen for Flugo Group Holdings AB, org.nr. 559113-9570, far hdrmed avge arsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapsaret 2022-01-01—2022-12-31. ~

VERKSAMHETSBESKRIUNING

Flugo Group Holdings AB inklusive dotterbolag (fortsattningsvis Etraveli-gruppen), ar en ledande
global teknikleverantor for flygbiljetter och en av de stérsta onlineresebyraerna (OTA) med en 6kande
~ global ndrvaro. Etraveli-gruppen harrér fran sammanslagningen av den davarande svenska koncernen
Etraveli och den grekiska koncernen e-Travel Online Tourism and Travel Services SA (fortsattningsvis
e-Travel). Under sommaren 2019 forvarvade Etraveli-gruppen det kanadensiska flygtechbolaget
TripStack och onlineresebyran Flight Network (genom foérvarv av agarbolaget Budhdeo Capital Inc).

Gruppen erbjuder ett brett utbud av flyg, boende och andra reserelaterade tjénster och ar verksamt pa
75 marknader pa sex kontinenter med varumarken sasom Gotogate, Mytrip, Flight Network och
supersaver samt metasoktjansten Flygresor.se | Sverige. Etraveli-gruppen ar en av de stérsta
flygcentrerade online-aktérerna i varlden och har samarbeten med bl.a. Booking.com och Google
Flights. Gruppen formedlade under 2022 flygresor och andra reserelaterade tjanster fér 7 140,6
MEUR (2 379,5 MEUR), med en nettoomséttning om 413,8 MEUR (176,5 MEUR). Gruppen har sitt
huvudkontor i Uppsala men har ocksa kontor i Aten, Stockholm, Toronto, Géteborg, Krakow, Mumbai
och Pune samt outsourcade verksamheter i Indien, Kina, Egypten, Georgien, Mauritius, Colombia och
Vietham. | |

Sedan augusti 2017 dgs den davarande Etraveli-koncernen av fonder som férvaltas av CVC Capital
Partners ("CVC Fonder”). Transaktionen genomférdes 3 augusti 2017 varmed den f6érvérvade
koncernen konsoliderats i Flugo Group Holdings- koncernen fran detta datum.

Agarforhallanden | |
Flugo Group Holdings AB agdes per 31 december 2022 till 37,8% av Nubo Holdings S.a.r.l. (37,8 %

per 31 december 2021) och till 62,2 % av 6vriga (62,2 % per 31 december 2021). Nubo Holdings Sarl
hade 84,7 % av résterna per 31 december 2022 (84,7 % per 31 december 2021) och &évriga 15,3 %
(15,3 % per 31 december 2021). Nubo Holdings S.a.r.l. har det bestammande infiytandet i Flugo
Group Holdings AB. Se vidare not 24 aktiekapital. Nubo Holdings S.a.r.l. ags i sin tur i sin helhet av

Nubo Holdings Jersey Limited vilket i sin tur dgs av CVC Fonder.

VERKSAMHETENS UTVECKLING UNDER 2022-01-01—2022-12-31

Vasentliga handelser under rikenskapsaret

e Covid-19 uppdatering

Férsaljiningen har under 2022 paverkats negativt av Covid-19 och relaterade reserestriktioner.
Etraveli-gruppen sag dock en stark aterhamtning med den fortsatta utruliningen av vaccin och
den gradvisa havningen av reserestriktioner. Gruppen hade vasentligt fler salda ordrar under
2022 jamfort med 2019 och fére pandemin (+75% vs 2019). Lénsamheten 6kade ocksa
manad fér manad under 2022 och EBITDA fér 2022 var nagot béattre for Gruppen jamfort med
2019 och nivan fére pandemin. Etraveli Group fortsatter att ha en mindre [6nsam ordermix
med en hogre andel inrikes ordrar pa bekostnad av de mer lénsamma langresorna.
Ordermixen férbattrades under 2022 och vantas normaliseras an mer i takt med att fler

restriktioner Iyfts.

Etraveli-gruppen har bibehallit en stark finansiell position med ett éverskott av pengar pé
banken vilket gjort det mojligt fér féretaget att hantera en lang period av avmattning i
verksamheten. Gruppen har inte behdvt skaffa nagon ytterligare finansiering under pandemin
och har i slutet av aret forisatt att ha en stark likviditet med ett positivt kassafléde under 2022
och utnyttjar inte nagon av de tillgangliga kreditfacilititerna. Utsikterna fér 2023 &r goda och

Fluge Group Holdings AB, 559113-9570 « Arsredovisning 2022-01-01—2022-12-31
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analyser av framtida scenarion visar att Etraveli- gruppen har en tillracklig likviditet for att sta
emot en langvarig pandemi utan att behéva ta in ytterligare finansiering.

Under det senaste aret har Gruppen fortsatt att utnyttja sin starka position och fokuserat pa att
gora framsteg inom strategiska kdrninitivativ, starka branschrelationerna och férbattrat den
6vergripande strategiska positioneringen. Detta har gjort det mdjligt for Gruppen att ta
marknadsandelar och uttka det geografiska fotavirycket under 2022 vilket har resulterat i en
vasentligt forbattrad marknadsposition. Med koncernens fokus pa fritidsresor ar vi val
positionerade for att fortsétta att dra férdel av den shabbare marknadsaterhdmtningen inom
detta marknadssegment.

¢ Booking Holdings kﬁperq Etraveli-gruppen

Den 23 november 2021 meddelade Booking Holdings att de ingatt ett avtal med de fonder
som férvaltas av CVC Capital Partners om att férvarva Etraveli-gruppen fér ca 1,63 miljarder
Euro. Slutférandet av forvarvet ar féremal for vissa stangningsvillkor inklusive
myndighetsgodkannande. Vi erhéll myndighetsgodkdnnande fran Konkurrens- och
marknadsverket (CMA) i Storbritannien 29 september 2022 och vantar nu
myndighetsgodkannande fran Europeiska Kommissionen (EC). 16 november 2022
meddelade Europeiska Kommissionen att de beslutat ta utredningen till en andra fas. Aven
om vi ar besvikna éver detta beslut har vi en hég grad av tillférsikt for att transaktionen
slutligen kommer att godkannas under 2023. | samband med férvarvet kommer de
aktieagarlan samt term loan som finns i koncernen att betalas tillbaka. Av den anledningen
har dessa lan klassificerats som kortfristiga per 2022-12-31.

Viasentliga handelser efter rikenskapsaret

e Covid-19 (Coronaviruset) uppdatering och utsikter
Koncernen fortsatte att leverera vdsentligt fler bokningar under de tva férsta manaderna 2023
jamfort med nivaerna fore Covid-19, tack vare en starkt marknadsandel och en stark
underliggande efterfrdgan. Aven lénsamheten har varit pa en hégre niva jamfort 2019.

Koncernen fortsétter att ha en mycket stark finansiell position med hégre nivaer av tillgéngliga
medel pa banken jdmfort med fore Covid-19. |

Flugo Group IIIII;IIIIHS AB, 559113-8570 * Arsredovisning 2022-01-01—2022-12-31
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RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

2022 - 2021 2020 2019

Flerarsdversikt, koncernen
MEUR MEUR MEUR MEUR MEUR
Forsiljning (Gross sales) 7 140.6 2 379.5 0981 4 166,7
Nettoomsittning 413,8 176,5 105,5 297.3
Nettointdkter (Net revenue)’ 292,0 1273 82,2 232,1
Rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA)? 79.7 | 21,9 12,7 66,1

" Rorelseresuitat fore
avskrivhingar (EBITDA),
justerat for | |
transaktionskostnader? 79.8 22 .4 -12,1 69,8
Marginal, %? 27,3% 17,2% neg 28,5
Nettoskuld® 659,8 679,1 659 3 h92.7
Likvida medel 87.6 58,5 46,0 57.4

2022 2021 2020 2019

Flerarstversikt,
moderféretaget MSEK MSEK MSEK MSEK MSEK
Nettoomséttning - - - -
Rorelseresultat -0,1 -0,1 0 O
Res. efter finansiella
poster 28.0 26 4 17.5 25,7
Balansomslutning 6 863 5 834 - 5372 4 969

! Nettointakter (Nettoomséattning minus Ink&p av varor och tidnster) innefattar koncernens provisioner, marginaler, .
bokningsavgifter och egna produkter. Fér mer information kring nyckeltalens framraknande, se not 35.
¢ For information kring nyckeltalens framraknande, se not 35.

* For information kring nyckeltalens framréknande, se not 35.
4 Rorelseresultatet fore avskrivningar i relation till nettointakten. Fér mer information kring nyckeltalens framréknande, se not 35.

> Réntebarande skulder inkl. upplupen rénta reducerat med likvida medel. For mer information kring nyckeltalens framréknande,

se not 35.
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UTFALL PERIODEN 1 JANUARI TILL 31 DECEMBER 2022
Siffror inom parentes avser perioden 1 januari till 31 december 2021.

Intakter

Nettoomséattningen uppgick till 413, 8 MEUR (176,5 MEUR) och nettointékter, dvs. efter avdrag for
direkta ink6ép av varor och tjanster, till 292,0 MEUR (127,3 MEUR). Nettointékterna ar direkt eller
indirekt relaterade till formedling av flygbiljetter.

Resultat

EBITDA uppgick till 79,7 MEUR (21,9 MEUR) och marginalen ar 27,3% (17,2 %). Av 6vriga externa
kostnader utgjorde transaktionskostnader 0,1 MEUR (0,5 MEUR), vilket inte &r en |6pande kostnad
(avser framst forvarvs- och forséljningskostnader). De finansiella nettokostnaderna uppgick till 81,2
MEUR (62,1 MEUR) varav rantekostnader pa aktieagarlan uppgar till 45,0 MEUR (42,7 MEUR),
valutakursfoérlust pa 1an till 22,5 MEUR (forlust 4,5 MEUR) och réntekostnader pa externt lan till 12,7
MEUR (12,3 MEUR). Rantekostnaderna pa aktiedgarlanet kapitaliseras och paverkar inte likviditeten.
Valutakurseffekter pa lan ar orealiserade och paverkar inte heller likviditeten. Resultat efter skatt
uppgick till -26,8 MEUR (-567,2 MEUR).

Finansiell stallning |

Koncernens balansomslutning uppgick till 7561,9 MEUR (7056,7 MEUR), varav immateriella
anlaggningstillgangar utgjorde 552,9 MEUR (592,2 MEUR), framst i form av goodwill hanforligt till -
dotterbolaget Etraveli-Group Holding AB:s férvéarv av Etraveli Holding AB (fd 7Travel Flights HoldCo
AB, moderbolag i den davarande Etraveli-koncernen) 3 augusti 2017. Eget kapital for koncernen
uppgick till -104,2 MEUR (-99,9 MEUR). Minskningen harrér framst arets forlust men som méts av
positiva valutakursdifferenser. Likvida medel uppgick till 87,6 MEUR (68,5 MEUR). Koncernen har en
kreditfacilitet pa totalt 28 000 KEUR (30 000 KEUR per 31 december 2021). Per 31 december 2022
var denna onyttjad liksom per 31 december 2021. F6r mer information om denna kreditfacilitet, se
avsnitt 3.1d.

Skatt
Skatten for perioden uppgick till -7,5 MEUR (0,7 MEUR). Se vidare not 11.

Kassaflode |
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fére férandringar i rérelsekapitalet uppgick till 62,6 MEUR
(1,5 MEUR). Summa férandringar i rérelsekapitalet uppgick till -4,4 MEUR (22,8 MEUR). Kassafl6det

fran den l6pande verksamheten efter férandring av rorelsekapitalet uppgick till 58,2 MEUR (24,3
MEUR). Kassaflédet fran investeringsverksamheten uppgick till -19,8 MEUR (-10,0 MEUR) och ar
framst hanforligt till aktivering av eget arbete. Kassaflddet fran finansieringsverksamheten uppgick il -
5,6 MEUR (-2,1 MEUR). Férandringen i likvida medel uppgick till 32,8 MEUR (12, 1 MEUR). Likvida
medel uppagick till 87,6 MEUR (58,5 MEUR) vid utgdngen av perioden.

Finansiering
CVC Capital Partners férvarv av den davarande Etraveli-koncernen 3 augustl 2017 finansierades il

del av 1an; ett aktieagarlan och ett externt lan. Aktiedgarlanet uppgar vid arets slut till 472,0 MEUR
(466,3 MEUR) varav 188,6 MEUR (153,1 MEUR) utgér kapitaliserad rénta. Det externa lanet uppgar
vid arets slut till 264,7 MEUR (266,3 MEUR). En amortering om 3,3 MEUR har gjorts pa det externa
lanet under 2022, i enlighet med l&nevillkoren. Aktiedgarlanet och det externa lanet har inga
kovenanter. For mer information om dessa lan, se not 3.1b. |
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MODERFORETAGET
Verksamheten i moderféretaget bestar av att &ga och forvalta aktier i dotterféretag. Bolaget hade

ingen nettoomséttning, varken under perioden eller perioden féregaende ar. Likvida medel uppgick till
2,0 MSEK (2,1 MSEK) vid arets utgang.

UTLANDSKA FILIALER

Forutom i ett antal dotterbolag (not 16) bedrivs verksamhet i en utlandsk filial i Danmark, den Danske
Rejsegruppe — filial till Svenska Resegruppen AB. Vidare finns en vilande filial i Finland tillhérande
Gotogate International AB samt en vilande filial i Norge tillhérande Flightmate AB.

MEDARBETARE

Medelantalet anstéllda inom koncernen per den 31 december 2022 uppgick till 1 688 (707). Vidare
sysselsatte WNS och Concentrix (outsourcingpartners) vid samma tidpunkt 842 (752) medarbetare |
Indien, 22 (14) i Kina, 200 (160) i Egypten, 84 (0) i Georgien, 137 (0) pa Mauritius, 48 (0) i Colombia
och 79 (0) i Vietnam.

HALLBARHETSRAPPORT

Etraveli Group har publicerat en hallbarhetsrapport. Den finns tillganglig pa Etraveli Groups hemsida
www.etraveligroup.com.

INFORMATION OM RISKER

Etraveli-gruppen paverkas av ett antal riskfaktorer som helt eller delvis ligger utanfor bolagets kontroll,
men som kan ha en betydande inverkan pa koncernens resuitat och finansiella stalining. Exempel pa
risker ar politiska och sociala risker, naturkatastrofer, halsorisker (epidemier/pandemier),
klimatfordandringar, konjunkturberoende, IT relaterade risker och 6kad konkurrens. Koncernen ar
genom sin verksamhet dven exponerad fér olika slag av finansiella risker. Med finansiella risker avses
fluktuationer i foretagets resultat och stélining till f6ljd av foréndringar i valutakurser, réntenivaer,
refinansierings- och kreditrisker. Se vidare angaende finansiella risker under not 3.

Under 2020 implementerade Etraveli-gruppen ett nytt ramverk och arbetssétt inom Enterprise Risk
Management. Det &r en arlig process att validera och ga igenom Gruppens risker fér att sékerstélla att
atgarder och fokus ligger pa de mest relevanta riskerna. Inom detta arbetssétt identifierar Gruppen ett
~antal risker inom fyra omraden. | detta arbete identifierades omkring sjuttiofem risker.

Riskomraden:

Strategiska — mal pa hdg niva i linje med féretagets mission och vision

Operativt — mal som relaterar till effektiv resursanvandning

Finansiell rapportering — mal som inkluderar féretagets behov av tillforlitlig finansiell rapportering
Efterlevnad — mal som inkluderar foretagets behov av att f6lja tillampliga lagar och férordningar

Etraveli-gruppen har under 2022 reviderat riskerna fran 2021 med beaktande av nuvarande kunskap
och information om branschen. Genom detta arbete har fem av de mest relevanta riskerna
klassificerats som hdg risk och tjugoen som medium risk.

Exempel pa identifierade risker:

Hég risk: kundndjdhet, naturkatastrofer och halsorisker (epldemler/pandem|er) makroekonomiska
fakturor (sdsom 6kade priser pa olja och bransle som paverkar branschen) och férandrade regler pa
marknaden, beroende av nyckepartners/tredje part.

‘Medium risk: finansiell och legal exponering kopplad till internaltionell expansu)n global brist pa
hardvara for vart datacenter, IT-system m fl.

Dessa risker har utvarderats och féljs upp av ledningen pa regelbunden basis och presenteras f6r
styrelsen pa I6pande basis. Sedan 2020 har det varit en arlig process att validera och ga igenom

Gruppens risker for att sakerstalla att atgarder och fokus ligger pa de mest relevanta riskerna. Under
2022 har fokus skiftat till att forbattra kundupplevelsen och skapa skalbarhet for tillvaxt genom att

investera i system, processer och medarbetare.
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Ledningens kommentarer avseende den finansiella paverkan av Covid-19
Etraveli-gruppen har bibehallit en stark finansiell position med ett éverskott av pengar pa banken vilket

- gjort det mdojligt for foretaget att hantera en lang period av avmattning i verksamheten. Koncernen har
inte behovt skaffa nagon vytterligare finansiering under pandemin och har i slutet av aret fortsatt att ha
en stark likviditet med positivt kassafléde under 2022 och utnyttjar inte nagon av de tillgéngliga
kreditfacilititerna. Nar man blickar framat mot 2023 har en analys av framtida scenarios kommit till .
slutsatsen att Etraveli-gruppen har en tillracklig likviditet for att sta emot en langvarig pandemi utan att

behdva ta in ytterligare finansiering.

FORVANTNINGAR AVSEENDE DEN FRAMTIDA UTVECKLINGEN |

Sasom nadmnts under vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang ovan fortsatter Etraveli-
gruppen att [everera pa hégre nivaer an fére Covid-19 pandemin, bade med avseende pa antal ordrar
och med avseende pa I6nsamhet. Koncernen fortsétter att ha en mycket stark flnan3|ell position med .

hégre nivaer av tillgéngliga medel pa banken jamfért med fore Covid-19.

FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION |
Styrelsen foreslar att den disponerade vinsten, 28 023 KSEK, éverfors i ny rékning. Betraffande

bolagets resultat och stalining i 6vrigt héanvisas till efterféljande resultat- och balansrakningar med
tillhdrande tillaggsupplysningar.

Till arsstdmman forfogande star (SEK)

Overkursfond - 857 126 598
Balanserat resultat | " -304 844 351
Arets vinst ' 28 023 322

5380 305 569
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KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTAT

2022-01-01- 2021-01-01-
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2022-12-31 2021-12-31
Not KEUR KEUR
Rorelsens intdkter
Nettoomséttning 5 413 751 176 492
Aktiverat arbete f6r egen rakning 10 873 9 064
Ovriga rérelseintakter 9,12 2 655 1 307
Summa 427 279 186 863
Rérelsens kostnader |
Inkdp av varor och tjdnster -121 711 -49 234
Ovriga externa kostnader 7.14,19 -168 707 -76 830
Personalkostnader 8 -57 163 -38 852
Ovriga rorelsekostnader 9,12 - -
Avskrivningar och nedskrivningar
av materiella och immateriella
anldggningstillgangar 13,14 17 779 -17 826
Summa rorelsekostnader -365 360 -182 742
Rorelseresultat 61920 4124
Finansiella intakter 10,14 2 028 413
_Finansiella kostnader 10,14  -83 184 -62 466
Finansiella poster — netto 10,12 -81 156 -62 053
'Resultat efter finansiella poster 19 236 -57 932
Inkomstskatt 11,16 -7 525 689
Arets resultat -26 761 -57 243
Resultat hanférligt till: ‘
Moderféretagets aktieagare . -26 761 -57 243
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterféras i
resultatrakningen:
Valutakursdifferenser 21 398 6711
Summa ovrigt totalresulfat for .
perioden 21 398 6711
Summa totalresultat for perioden -5 363 -50 532
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderféretagets aktieagare -5 363 -50 632
Summa totalresultat for perioden -5 363 -50 532

Noterna pa sidorna 18-60 utgér en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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KONCERNENS BALANSRAKNING

2022-12-31  2021-12-31

Noterna pa sidorna 18-60 utgoér en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.

Not KEUR KEUR

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immaterielia tillgangar . .

Goodwill 13 470 451 502 890

IT-plattform 13 24 408 32 082

Kunddatabas 13 3 585 4 937

Varumaérken 13 25 189 26 746

Domaner 13 - | 6

Leveranttrsavtal 13 810 1 628

Balanserade utgifter f6r ,

utvecklingsarbeten 13 28 482 23 880

Summa immateriella

tillgangar 552 925 592 169

Materiella

anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och

installationer 14 6 307 3157

Tillgang med nyttjanderatt 14 10 479 4 650

Forbattringsutgifter pa

annans fastighet o 14 644 753

Summa materiella

anlaggningstillgangar 17 430 8 560

Finansiella

anlaggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 17 4 731 2 199

Derivatinstrument 17,18 - 8

Summa finansiella |

anlaggningstillgangar 4731 2 207

Uppskjutna skattefordringar 15 2 782 2714

Summa 1

anlaggningstillgangar 577 868 605 650

Omsittningstillgangar

Kundfordringar 17,19 4 603 3 207

Derivatinstrument. 17,18 - 33

Aktuella skattefordringar 457 752

Ovriga fordringar 20 9 457 3122

Férutbetalda kostnader och

upplupna intékter 22 71 925 34 375
_Likvida medel _ 17,23 87662 58538

Summa '

omsdttningstillgangar 174 004 100 028

SUMMA TILLGANGAR 751 872 705 678
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KONCERNENS BALANSRAKNING, FORTS.

2022-12-31 2021-12-31
Not KEUR KEUR
EGET KAPITAL
Eget kapital som kan hanfoéras till
Moderféretagets aktiedagare
Aktiekapital 24 8 236 8236
Ovrigt tillskjutet kapital 105 417 84 019
Balanserat resultat inklusive arets
totalresultat -217 871 -191 110
Summa eget kapital -104 218 -98 855
- SKULDER
Langfristiga skulder
Upplaning 17,26 - | -
Leasingskuld 17 - 7 027 2 668
Uppskjutna skatteskulder 16 21 694 19 963
Ovriga avsattningar 31 247 -
Summa langfristiga skulder 28 968 22 631
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 17 10412 5 648
Aktuella skatteskulder 2 645 2 239
Derivatinstrument 17,18 208 -
Upplaning 17,26 736 776 732 679
L easingskuld 17 3 606 2 245
Ovriga skulder 27 24 934 11 811
Ovriga avsattningar 31 68 -
Upplupna kostnader och férutbetalda
_intakter o - 28 48 473 27 280
Summa kortfristiga skulder 827 122 781902
SUMMA EGET KAPITAL OCH |
SKULDER 751 872 705 678

Noterna pa sidorna 18-60 utgér en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Belopp | KEUR

Ingaende balans per
1 januari 2021 enligt
faststalld balansrakning

Not

Aktie-

kapital

8 236

Ovrigt

tillskjutet

kapital

85 816

- Reserver

-8 508

-133 867

Balanserat Summa eget
resuitat

kapital

-48 323

Arets resultat

-57 243

-57 243

Valutakursdifferenser

6711

6711

Summa totalresultat

6711

- =57 243

Transaktioner med
aktiedgare

-50 532

Transaktioner med
innehavare utan
bestammande inflytande

Summa transaktioner
med aktiedgare,
redovisade direkt i eget
kapital

Utgaende balans per 31
december 2021

8 236

85 816

-1 797

-191 110

-98 855

Ingaende balans
1 januari 2022 enligt
faststilld balansrakning

8 236

85 816

-1 797

-191 110

-98 855

Arets resultat

-26 761

-26 761

Valutakursdifferenser

21 398

21 398

Summa totalresultat

21 398

-26 761

-5 363

Transaktioner med
aktieagare

Transaktioner med
innehavare utan
. bestammande inflytande | - - - : 2

Summa transaktioner

med aktiedgare,

redovisade direkt i eget |

kapital . - . - - -

Utgaende balans per 31

december 2022 8 236 85 816 19601  -217 871 -104 218

Noterna pa sidorna 18-60 utgor en integrerad del av denna ars- och koncernredovisningf
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KONCERNENS RAPPORT GVER KASSAFLUDEN

2022-01-01- 2024-01-01-
2022-12-31 2021-12-31
Not KEUR KEUR

KassaflOde fran den Jépande verksamheten
Rorelseresultat 61 920 4 121
Justering fér poster som ej ingér i kassafitdet:

Avskrivhingar 17 779 17 826

Ovriga €] likviditetspaverkande poster 32 1373 237
Erhallen rénta 697 103
Betald ranta -14 244 -16 832
Utbetalda inkomstskatter -4 949 -4 005
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandring i rorelsekapitalet 62 576 1450
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital
Okning/minskning av korifristiga fordringar -49 629 7 904
Okning/minskning av kortfristiga skulder 45 238 14 818
Summa férandring av rorelsekapital -4 391 22 722
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 58 185 24 172
Kassaflode fran investeringsverksamheten |
Kép av materiella anlaggningstillgangar 14 -6 217 -2 059
Aktivering eget arbete 13 -10 873 -9 064
K&p av finansiella tillgangar -2 722 1 092
Betalning avseende leasingfordran 14 34 40
Avyttring av dofterforetag 3 -
Kassaflidde fran investeringsverksamheten -19 775 -9 991
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 34
Aterbetalt 1an -3 249 ]
Amortering leasingskuld -2 378 -2 049
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5 627 -2 050
Minskning/dkning av likvida medel 32 783 12 131
Likvida medel vid arets bérjan 23 58 538 45 978
Kursdifferenser i likvida medel -3 759 430
Likvida medel vid arets slut 23 87 562 58 538

Noterna pa sidorna 18-60 utgér en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

2022-01-01- . 2021-01-01- -

Belopp i KSEK Not 2022-12-31 2021-12-31
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -133 -119
Summa rorelsens kostnader -133 -119
Rorelseresultat . -133 -119
Finansiella intakter 10 507 929 461 753
Finansiella kostnader . 10 -479 7565 -435 284
Resultat efter finansiella poster 12 28 041 26 350
Bokslutsdispositioner

Lamnade koncernbidrag -18 -31
Resultat fére skatt 28023 26 319
Skatt pa-arets resultat | 11 | - -
Arets resultat . 28 023 26 319

| moderféretaget aterfinns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfér summa
totalresultat 6verensstammer med arets resultat.

Noterna pa sidorna 18-60 utgér en integrerad del av denna ars- och koncernredovishing.

&
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING

Belopp i KSEK Not 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 16 1273 425 752 425
Summa finansiella anldggningstillgangar 1273 425 752 425
Summa anldggningstillgangar 1273 425 752 425
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar *

Fordringar hos koncernféretag 17,21 5 687 215 5 079 287
Summa kortfristiga fordringar 5 587 215 5079 287
Kassa och Bank 17,23 2 027 | 2115
Summa omsaéttningstillgangar 5 589 242 5 081 402
SUMMA TILLGANGAR 6862667 2 5833 826

Flugo Group Holdings AB, 559113-9570 « Arsredovisning 2022-01-01—2022-12-31

Transaction 09222115557491555851

Signed GM, LD, LS

Noterna pa sidorna 18-60 utgdr en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING, FORTS.

Belopp i KSEK | Not 2022-12-31 2021-12-31.
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 24

Bundet eget kapital ~
Aktiekapital 81 559 81 559
Summa bundet eget kapital - 81559 81 559
Fritt eget kapital

Overkursfond - 857 127 857 127
Balanserade vinstmedel -304 844 -331 163
Arets resultat 28 023 26 319
Summa fritt eget kapital - 580 306 552 283
Summa eget kapital 661 865 633 842
Obeskattade reserver | ~
Periodiseringsfond _ 25 30 046 30 046
Summa obeskattade reserver a 30 046 30 046
Langfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 17,21 569 084 46 396
Summa langfristiga skulder 569 084 46 396
Kortfristiga skulder

Leverantorsskuider 17 31 - -
Aktiedgarlan 17,26 5258 736 4 780 669
Skulder till koncernféretag 17,21 342 840 342.820
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 28 65 | 53
Summa kortfristiga skulder 5601672 5123 544

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER | 6862667 5833826

Noterna pa sidorna 18-60 utgér en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.

Flugo Group Holdings AB, 559113-9570 + Arsredovisning 2022-01-01—2022-12-31

Signed GM, LD, LS % —
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MODERFORETAGETS FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Bundet eget Fritt eget
Belopp 1| KSEK kapital kapital
Balanserad
| ) vinst och arets Summa eget
Not Aktiekapital] Overkursfond resultat kapital
Ingaende balans
per 1 januari 2021 81 559 857 127 -331 163 607 523
Totalresultat
Arets totalresuitat - - 26 319 26 319
Utgaende balans
per 31 december
2021 81 559 857 127 -304 844 633 842
Ingaende balans - .
per 1 januari 2022 81 559 857 127 -304 844 633 842
Totalresultat
Arets totalresultat - - 28 023 28 023
Utgaende balans
per 31 december - -
2022 81 559 857 127 -276 821 661 865

Noterna pa sidorna 18-60 utgor en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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MODERFORETAGETS KASSAFLODESANALYS

' 2022-01-01-  2021-01-01-
Belopp | KSEK Not  2022-12-31  2021-12-31

Kassaflode fran den Idpande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -133 -119

Betald ranta - -
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore C |
forandring av rorelsekapital -133 -119

Kassaflode fran fordndring av rorelsekapital .
Okning/minskning av kortfristiga fordringar ' - ]

Okning/minskning av kortfristiga skulder 44 -79
Summa forandring av rorelsekapital 44 | -198
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -89 , -198

Investeringsverksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten - -

Finansieringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten ~ - :

"Arets kassaflode -89 198
Likvida medel vid arets bérjan 23 2115 2313
Likvida medel vid arets slut | > 20 2 027 2115

Noterna pa sidorna 18-60 utgor en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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NOTER

NOT 1 ALLMAN INFORMATION

Flugo Group Holdings AB &r ett svenskt aktiebolag med séte i Stockholm. Koncernens huvudsakliga
verksamhet beskrivs | férvaltningsberattelsen.

Samtliga belopp redovisas i tusentals euro (koncernen) eller tusentals kronor (moderbolaget), dvs
KEUR respektive KSEK, om inte annat anges. Uppgifterna inom parentes avser féregaende ar.

NOT 2 SAMMANFATTNING AV VIKTIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredowsnmg upprattats anges
nedan. Dessa principer har tilldmpats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

2.1 Grund for rapporternas upprattande

Denna rapport innehaller Flugo Group Holdings AB:s koncernredovisning och de valda
redovisningsprinciperna fér uppréattande av denna ar IFRS (International Financial Reporting
Standards). Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med IFRS sadana de antagits av EU, RFR
1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt Arsredovisningslagen.

Koncernredovisningen har uppréattats enligt anskaffningsviardemetoden férutom vad betraffar
finansiella tiligangar och skulder (derivatinstrument) varderade till verkligt varde via resuitatrakningen.

Koncernen har andrat presentationsvaluta fran sek till euro fran och med 1 januari 2019. Tillgangar
och skulder har omréknats till euro till den radande vaxelkursen pa varje balansdag. Intékter och
utgifter har omraknats till euro till en genomsnittlig kurs som motsvarar kurserna under perioden.

Fiugo Group Holding AB:s (moderféretagets) rapporteringsvaluta &ar sek och redovisningen upprattas |
enlighet med RFR 2 Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen. | de fall
moderféretaget tilldampar andra redovisningsprinciper &n koncernen anges detta separat i slutet av
denna not.

Att upprétta finansiella rapporter i overensstdmmelse med IFRS kraver anvandning av en del viktiga
uppskattningar for redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gér vissa beddémningar vid
tillampningen av koncernens redovisningsprinciper, se not 4.

Interest Rate Benchmark Reform Fas 2 (&ndring av IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 och IFRS 16)
galler fran 1 januari 2021. Dessa dndringar har inte haft nagon inverkan pa de belopp som redovisats

under tidigare perioder och férvantas inte vasentligt paverka nuvarande eller framtida perioder.
2.1.1 Nya standarder och tolkningar som &nnu inte har tillampats av koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader ikraft for rakenskapsar som borjar efter 1 januari 2023
och har inte tillampats vid upprattandet av denna finansiella rapport. Dessa nya standarder och
tolkningar vantas inte ha en vasentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter pa innevarande
eller kommande perioder och inte heller pa framtida transaktioner.

2.2 Koncernredovishing

Dotterforetag

Dotterféretag ar alla féretag over vilka koncernen har bestdmmande inflytande. Koncernen kontrollerar
ett foretag nar den exponeras for eller har rétt till rorlig avkastning fran sitt innehav i féretaget och har
mojlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande i féretaget. DotterfGretag inkluderas i
koncernredovisningen fran och med den dag da det bestdmmande inflytandet 6verférs till koncernen.
De exkiuderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestdmmande inflytandet
upphor. Foérvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorelseférvarv, Kopeskillingen for
forvarvet av ett dotterféretag utgors av verkligt varde pa éverlatna tillgangar, skulder och de aktier som
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emitterats av koncernen. | kopeskillingen ingar dven verkligt varde pa alla tillgangar eller skulder som
ar en foljd av en 6verenskommelse om villkorad képeskilling. f

Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsférs nar de uppstar. Identifierbara férvarvade tillgangar och
overtagna skulder i ett rérelseférvarv varderas inledningsvis till verkliga varden pa férvarvsdagen.

Det belopp varmed kopeskilling 6verstiger verkligt varde pa identifierbara forvarvade nettotiligangar,
redovisas som goodwill. Om beloppet understiger verkligt varde fér det férvarvade dotterféretagets
tillgangar, i handelse av ett s.k. "bargain purchase”, redovisas mellanskilinaden direkt i rapporten over
totalresulitat.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster och foérluster pa
transaktioner mellan koncernféretag elimineras. Redovisningsprinciperna fér dotterféretag har |
forekommande fall andrats for att garantera en konsekvent tillampning av koncernens principer.

Da koncernen forlorar det bestdmmande inflytandet 6ver ett dotterféretag tas de redovisade vardena
for det tidigare dotterféretagets tillgangar och skulder bort fran koncernredovisningen och vinsten eller
forlusten kopplad till den férlust av bestdmmande inflytande som kan hanféras till det tidigare
innehavet av bestammande infiytande, redovisas i resultatrakningen.

2.3 Omrakning av utldndsk valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna fér de olika enheterna i koncernen ar varderade i den
valuta som anvands i den ekonomiska miljé dar respektive foretag huvudsakligen ar verksamt
(funktionell valuta). | koncernredovisningen anvands euro (EUR), som &r koncernens rapportvaluta
sedan 2019. Dessférinnan var koncernens rapportvaluta sek (SEK). .

Transaktioner och balansposter |

Transaktioner i utldndsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som galler
pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och férluster som uppkommer vid betalning av sadana
transaktioner och vid omrakning av monetéra tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens
kurs, redovisas i rérelseresultatet i resultatrakningen.

Omrakning av koncernforetag med annan funktionell valuta an rapportvalutan

Resultat och finansiell stéllning fér alla koncernféretag som har en annan funktionell valuta an
rapportvalutan, omraknas till koncernens rapportvaluta. Tillgangar och skulder fér var och en av
balansrakningarna omraknas fran utlandsverksamhetens funktionella valuta till koncernens
rapporteringsvaluta, EUR, till den valutakurs som rader pa balansdagen. Intékter och kostnader f6r var
och en av resultatrdkningarna omraknas till EUR till den genomsnittskurs som férelegat vid varje
transaktionstidpunkt. Omrakningsdifferenser som uppstar vid dessa valutaomréakningar redovisas |
dvrigt totalresuitat.

2.4 Immateriella tillgangar

Goodwill

“Goodwill utgors av det belopp varmed anskaffningsvéardet éverstiger det verkliga vardet pa

koncernens andel av det forvarvade dotterforetagets identifierbara nettotillgangar vid férvarvstillfallet.
Goodwill som uppstar i samband med férvarv av dotterféretag redovisas som en immateriell tillgéhg. |

Goodwill anses alltid ha en obestambar nyttjandeperiod och testas darfor arligen (eller oftare om
handelser eller forandringar i férhallanden indikerar en mdjlig nedskrivning) fér att identifiera eventuellt
nedskrivningsbehov istillet fér att [6pande avskrivas. Koncernen bedéms utgéras av en enda
kassagenererande enhet.

Flugo Group Holdings AB, 559113-9570« Arsredovisning 2022-01-01—2022-12-31
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IT-Plattform, kunddatabas, doméadner och leverantorsavtal

Tillgdngarna har tillkommit via roérelseférvarv och redovisas till verkligt varde pa férvarvsdagen.
Avskrivningar gors linjart for att fordela kostnaden fér I T-plattformar, kunddatabaser, doméner och
leverantdrsavtal over deras bedémda nyttjandeperiod:

IT plattformar 5-10 ar

Kunddatabaser 5-9 ar

Domaner 5-10 ar

Leverantérsavtal 6 ar )
Varumarken

Varumérken som férvarvats genom ett rérelseférvarv redovisas till verkligt varde pa férvarvsdagen.
Samtliga varumérken redovisas som en immateriell tillgang med obestédmbar nyttjandeperiod.
Varumarkena nedskrivningstestas arligen eller oftare om handelser eller &ndringar i férhallanden
indikerar en méjlig nedskrivning. |

Balanserade utgifter for interna utveckiingsarbeten

Utvecklingskostnader som ar direkt hanforliga till utveckling och testnlng av bolagets websida och
dess plattform samt andra back office relaterade system som kontrolleras av koncernen, redovisas
som immateriella tillgangar nar fdljande kriterier ar uppfyllda

e det ar tekniskt mdijligt att fardigstélla programvaran sa att den kan anvandas

e det finns férutsattningar att anvanda programvaran,

e det kan visas hur programvaran genererar troliga framtida ekonomiska férdelar,
&®

adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fulifélja utvecklingen och for att anvanda
eller sélja programvaran finns tillgangliga, och
e de utgifter som ar hanfoérliga till programvaran under dess utveckling kan beréknas pa ett

titiforlitligt satt.
Avskrivningar gors linjart for att férdela kostnaden éver deras bedémda nyttjandeperiod pa 3 ar.

2.5 Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer samt forbattringsutgifter pa annans fastighet redovisas till -
anskaffningsvéarde med avdrag for avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan
hanforas till férvarvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter |&ggs till tillgangens redovisade varde eller redovisas som en separat tillgang,
beroende pa vilket som ar lampligt, endast da det &r sannolikt att de framtida ekonomiska férmaner
som ar forknippade med tillgangen kommer att komma koncernen tillgodo och tillgangens
anskaffningsvarde kan métas pa ett tillforlitligt sétt. Redovisat varde for en ersatt del tas bort fran
balansradkningen. Alla andra former av reparationer och underhall redovisas som kostnader |

resultatrakningen under den period de uppkommer.

Varje del av en materiell anldggningstillgang med ett anskaffningsvarde som ar betydande |
forhallande till tillgangens sammanlagda anskaffnlngsvarde skrivs av separat. Avskrivningar gérs
linjart enl:gt féljande:

Datorer 3-5 ar
Inventarier 5-10 ar
Forbattringsutgifter pa

annans fastighet 10 ar

Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas vid varje rapportperiods slut och justeras vid
behov. En tillgangs redovisade varde skrivs omgaende ner till dess atervinningsvarde om tillgangens
redovisade véarde tverstiger dess bedémda atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttring av en materiell anlaggningstillgang faststélls genom en jamforelse -
mellan férsaliningsintdkten och det redovisade vardet och redovisas i ovriga rorelseintakter respektive
ovriga rérelsekostnader i resultatrakningen.

| ' 20
- Flugo Group Holdings AB, 559113-9570 « Arsredovisning 2022-01-01—2022-12-31

Signed GM, LD, LS

Transaction 09222115557491555851



2.6 Nedskrivningar av icke-finansiella anléggningstillgangar

Tillgangar som har en obestdmbar nyttjandeperiod, exempelvis goodwill, skrivs inte av utan prévas
arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgangar som skrivs av bedéms med avseende pa
vardenedgang narhelst handelser eller férandringar i férhallanden indikerar att det redovisade vardet
kanske inte ar atervinningsbart. En nedskrivnhing gérs med det belopp varmed tillgangens redovisade
varde éverstiger dess atervinningsvérde. Atervinningsvérdet ar det hégre av tiligangens verkliga vérde
minskat med ftirséljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid bedémning av nedskrivningsbehov
grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara kassafléden
(kassagenererande enheter). Se not 13 for vidare information om nedskrivningsprévning av goodwill
och varumarken.

2.7 Finansiella instrument — generellt
2.7.1 Finansiella tillgangar

2.7.1.1 Klassificering
Koncernen klassificerar sina finansielia tillgangar i féljande kategoner

e Finansiella tillgangar som redovisas till verkligt vérde via resultatrékningen, och
o Finansiella tillgdngar som redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

Klassificeringen av investeringar i skuldinstrument beror pa koncernens affarsmodell fér hantering av
finansiella tillgdngar och de avtalsenliga vilikoren for tillgangarnas kassafléden. For investeringar i
egetkapitalinstrument som inte innehas fér handel, beror redovisningen pa om koncernen, vid
instrumentets anskaffningstidpunkt, har gjort ett oaterkalleligt val att redovisa egetkapitalinstrumentet
till verkligt varde via 6vrigt totalresultat.

Koncernen omkliassificerar skuldinstrument endast i de fall da koncernens affdrsmodell fér
instrumenten &ndras.

2.7.1.2 Redovisning och borttagande fran balansrakningen samt vardering

Kép och férsaljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, det datum da koncernen
forbinder sig att képa eller sélja tillgangen. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrékningen nar
ratten att erhalla kassafldden fran instrumentet har 16pt ut eller har éverférts och koncernen har
overfort i stort sett alla risker och formaner som ar férknippade med dganderatten.

Finansiella tiligangar varderas initialt till verkligt varde plus, i de fall tillgangen inte redovisas till verkligt
varde via resultatrdkningen, transaktionskostnader direkt hanforliga till kopet. Transaktionskostnader
hénft'jrliga till finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt varde via resultatrékningen kostnadsfors
direkt i resultatrakningen.

Efterféljande vardering av investeringar | skuldlnstrument beror pa koncernens affarsmodell for
hantering av tillgangen och vilket slag av kassfidden tillgangen ger upphov till. Koncernen klassificerar
sina investeringar i skuldinstrument i tva varderingskategorier:

e Upplupet anskaffningsvarde: Tillgangar som innehas med syfte att inkassera avtalsenliga
kassafléden och dar dessa kassafléden enbart bestar av kapitalbelopp och réanta, redovisas till
upplupet anskaffningsvarde. Ranteintékter fran sadana finansiella tillgangar redovisas som
finansiella intdkter genom tillampning av effektiviantemetoden. Vinster och férluster som
uppstar vid bortbokning fran balansrakningen redovisas direkt i resultatet inom 6vriga vinster
och férluster tillsammans med valutakursresultatet. Nedskrivningsférluster redovisas pa en
separat rad i resultatrdkningen. Koncernen klassificerar évriga langfristiga fordringar,
kundfordringar, likvida medel samt de finansiella instrument som redovisas bland 6vriga
fordringar i denna kategori. Kundfordringar &r finansiella instrument som bestar av belopp som
ska betalas av kunder for salda varor och tjanster i den |6pande verksamheten. Om betaining
forvantas inom ett ar eller tidigare, klassificeras de som omséttningstillgangar. Om inte,
redovisas de som anlaggningstillgangar. Fér mer mformatlon rorande likvida medel, se avsnhitt
2.8.

o Verkligt varde via resultatrikningen: Tillgdngar som inte uppfyller kraven for att redovisas till
upplupet anskaffningsvéarde eller verkligt varde via dvrigt totalresultat varderas till verkligt
varde via resultatrdkningen. En vinst eller férlust fér ett skuldinstrument som redovisas till
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verkligt varde via resultatrdkningen och som inte ingar i ett sakringsforhallande redovisas
netto i resultatrakningen i den period vinsten eller férlusten uppkommer. Koncernen
klassificerar derivatinstrument (rdnteswappar och valutaterminer) i denna kategori. Det
verkliga vardet pa ett derivatinstrument klassificeras som anlaggningstillgang nédr den sékrade
postens aterstaende I6ptid &r langre dn 12 manader, och som omséttningstillgang nar den
sdkrade postens aterstaende |6ptid understiger 12 manader. Sakrmgsredowsnlng tillampas

inte.

N&r Etraveli behaller de avtalsenliga rattigheterna att erhalla kassaflédena fran en finansiell tillgang
(ursprungstillgangen) men patar sig en avtaisenlig forpliktelse att erlagga dessa kassafléden till annan
part (slutlig mottagare), behandlas transaktionen som en téverféring av en finansiell tillgang nar
samtliga foéljande tre villkor ar uppfylida:

1. Nar Etraveli inte har nagon forpliktelse att betala beloppet till slutlig mottagare savida inte
Etraveli erhaller motsvarande belopp fran ursprungstillgangen, och

2. nar Etraveli inte har nagon ratt enligt 6verforingsavtalet att salja eller pantsatta
ursprungstillgangen, och

3. néar Etraveli har en férpliktelse att vidarebefordra varje kassaflode det erhaller a slutliga
mottagares vagnar utan vasentlig férsening.

Samtliga tre villkor ovan &r uppfyllda nar Etraveli erhaller medel fran kund som ska vidare till flygbolag
samt erhaller medel fran flygbolag som ska vidare till kund (refunds). Dessa redovisningsmedel
uppgaar per 31 december 2022 tili 178 895 KEUR varav 89 094 KEUR utgdr skuld till flygholag och 89
801 KEUR utgor skuld till kund (per 31 december 2021 uppgick redovisningsmedel till 87 112 KEUR

" och avsag till 24 763 KEUR skuld till flygbolag och till 62 350 KEUR skuld till kund) och redovisas
darmed inte | koncernens balansrakning och kassafldde.

2.7.1.3 Nedskrivning av finansiella tillgangar a

Koncernen varderar de framtida férvantade kreditférlusterna relaterade till investeringar i
skuldinstrument redovisade till upplupet anskaffningsvarde baserat pa framatriktad information.
Koncernen véljer reserveringsmetod baserat pa om ‘det skett en vasentlig 6kning 1 kreditrisk eller inte.
Moderbolaget har en fordran pa sitt dotterféretag Flugo Holdings AB om 5 587 215 KSEK per 31
december 2022 (5 079 287 KSEK per 31 december 2021) relaterat till ett lan. Inget
nedskrivningsbehov beddms féreligga for denna fordran da den underliggande koncernen fortsatt &r
likvid och lanet bedéms kunna betalas tilibaka.

Koncernen tillampar i enlighet med reglerna i IFRS 9 en férenklad metod for nedskrivningsprévning av
kundfordringar. Metoden innebar att forvantade férluster under fordrans hela 10ptid anvands som
utgangspunkt. For att berdkna férvédntade kreditférluster har kundfordringar grupperas baserat pa
kreditriskkaraktaristika och antal dagars dréjsmal. De férvantade kreditférlustnivaerna baserar sig pa
kundernas betalningshistorik fér en period 36 manader for 31 december 2022 respektive 1 januari
2022 tillsammans med forlusthistoriken fér samma period. De historiska foriusterna har inte Justerats
for framatblickande information. Se not 19 for férvantade kreditférluster i procent per alderskategorl :
kundfordringar per 31 december 2021 respektive 2022.

Kundfordringar skrivs bort nar det inte finns nagon rimlig férvéntan om aterbetalning. Indikatorer pa att
det inte finns nagon rimlig férvdntan om aterbetalning inkluderar bland annat att galdenaren
misslyckas med aterbetalningsplanen eller att kontraktuella betalningar ar mer an 120 dagar
férsenade. |

2.7.2 Finansiella skulder

2.7.2.1 Klassificering
Koncernen klassificerar sina finansiella skulder | foljande kategorier:

e Finansiella skulder som redovisas till upplupet anskaffningsvarde, och
e Finansiella skulder som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen.

Koncernen omklassificerar inte finansiella skulder.

2.7.2.2 Redovisning och borttagande fran balansrikningen samt vardermg
Finansiella skulder tas bort fran balansrékningen néar forpliktelserna har reglerats, annullerats eller pa
annat satt upphort. Skillnaden mellan det redovisade vardet for en finansiell skuld som utslackts eller
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éverforts till en annan part och den erséttning som erlagts, inklusive éverforda tillgadngar som inte &r
kontanter eller patagna skulder, redovisas i resultatet.

Finansiella skulder varderas initialt till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader (vid upplaning).

Efterfsljande vardering sker i tva varderingskategorier:

e Upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden: Leverantérsskulder och
ovriga skulder tillhér denna kategori liksom upplaning. Efterféljande vardering av upplaning
innebar redovisning {ill upplupet anskaffningsvarde och eventuell skilinad mellan erhallet
belopp (netto efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet redovisas i
resultatrdkningen férdelat éver laneperioden, med tillampning av effektivrantemetoden.
Leverantdrsskulder ar finansiella instrument och avser férpliktelser att betala f6r varor och
tianster som har férvarvats i den [dpande verksamheten fran leverantorer. Leverantérsskulder
och 6vriga skulder klassificeras som kortfristiga skulder om de férfaller inom ett ar eller
tidigare. Om inte, tas de upp som langfristiga skulder. Upplaning klassificeras som kortfristiga
skulder om inte koncernen har en ovillkorlig ratt att skjuta upp betalnlngen av skulden |
atminstone 12 manader efter rapportperiodens slut.

o Verkligt varde via resultatréknlngen Koncernen klassificerar denvatlnstrument (ranteswappar
och valutaterminer) i denna kategori. Vinster och férluster till f6ljd av féréandringar i verkligt
varde pa derivatinstrument resultatredovisas i den period da de uppstar och ingar |
finansnettot eftersom det harror till finansieringsverksamheten.Det verkliga vardet pa ett
derivatinstrument klassificeras som langfristig skuld nar den sakrade postens aterstaende
|6ptid &r lAngre &n 12 manader, och som Kortfristig skuld nar den sékrade postens
aterstdende 16ptid understiger 12 manader. Sakringsredovisning tillampas inte.

2.7.3 Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen, endast
nar det finns en legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem med ett
nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden.

2.8 Likvida medel

Likvida medel &r ett finansiellt instrument och innefattar, i saval balansrdkningen som i rapporten sver
kassafltden, kassa och banktillgodohavanden. Likvida medel bestar av banktillgodohavanden. Se

avsnitt 2.7.1.2 ovan rérande redovisningsmassig hantering av redovisningsmedel.

| samband med att Etraveli-gruppen séljer en tjanst och kunden betalar med kreditkort, tillampar
Etraveli-gruppen ett undantag fran att redovisa detta som en kortfristig fordran pa det finansiella
institutet. Istallet redovisas fordran som likvida medel da forsaljningsbolaget rapporterar
kreditkortsforséljningen till det finansiella institutet dagligen och betalningen enligt overenskommelse
ska betalas till séljaren i huvudsak inom tre bankdagar.

| de fall dar Etraveli-gruppen gor insattningar fér kreditkortsinkép/betalar forskott for
kredltkonsbetalnlngar kan Etraveli-gruppen begéra tillbaka dessa medel med omedelbar verkan
Baserat pa det har Etraveli-gruppen klassificerat dessa medel som likvida tillgdngar. Bakgrunden &r
att den allmanna definitionen av likvida medel &r att de bestar av likvida medel, tillgéngliga saldon hos
banker och liknande institut och kortfristiga likvida placeringar som enkeit kan omvandias till ett kant
belopp och utsétts for obetydlig risk fér varde fluktuationer. Insattnlngar for kreditkortsinkép faller inom

denna kategori.
2.9 Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Den aktuella skattekostnaden
berdknas pa basis av de skatteregler som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade i de
lander dar moderféretaget och dess dotterfoéretag ar verksamma och genererar skattepliktiga intakter.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrédkningsmetoden, pa alla temporéra skillnader som
uppkommer mellan det skattemé&ssiga vardet pa tillgangar och skulder och deras redovisade varden |

koncernredovisningen. Uppskjuten inkomstskatt beraknas med tillampning av skattesatser som har
beslutats eller aviserats per balansdagen och som fdrvantas galla nar den berorda uppskjutna
skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.
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Uppskjutna skattefordringar pa underskottsavdrag redovisas i den omfattning det &r troligt att framtida
skatteméssiga 6verskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilkka underskotten kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och skulder kvittas nar det finns legal kvittningsratt for uppskjutna .
skattefordringar och skatteskulder, de uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna hanfor sig till
skatter debiterade av en och samma skattemyndighet och avser antingen samma skattesubjekt eller
olika skattesubjekt och det finns en avsikt att reglera saldona genom nettobetalningar.

2.10 Ersittningar till anstillda

Pensionsforpliktelser

Avgiftsbestamda pensionsplaner |

En avgiftsbestamd pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken koncernen betalar fasta avgifter till
en separat juridisk enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga eller informella férpliktelser att betala
ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillréckliga tillgangar for att betala alla ersattningar
till anstallda som hanger samman med de anstélldas tjanstgdring under innevarande eller tidigare

perioder.

For avgiftsbestdmda pensionsplaner betalar koncernen avgifter till offentligt eller privat administrerade
pensionsforsakringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga
ytterligare betalningsforpliktelser nar avgifterna val ar betalda. Avgifterna redovisas som
personalkostnader nar de forfaller till betalning.

Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den utstrackning som kontant aterbetaining eller
minskning av framtida betalningar kan komma koncernen tillgodo. *

Formansbestdmda pensionsplaner ,
Koncernens forpliktelser avseende féormansbestdmda pensionsplaner beréknas separat for varje plan

genom en uppskattning av den framtida erséattning som de anstéllda intjanat genom sin anstalining |
bade innevarande och tidigare perioder. Denna ersattning diskonteras tiil ett nuvarde.
Férmansbestamda planer férekommer i Indien och nivan pa férmanen beror pa de anstéllidas
tjianstgoringstid och 16n vid pensioneringstidpunkten. Diskonteringsrdntan baseras pa den indiska
statens vardepappersavkastning som rader pa balansdagen och som har en I6ptid som motsvarar
koncernens pensionsforpliktelser. Det finns inga minimikrav fér fondering av férmansbestamda
pensionsplaner i Indien. Bolaget har valt att inte fondera penstonsforpliktelsen utan istéllet géra en
avsattning baserad pa aktuariell vardering. Berakningen utférs av en kvalificerad aktuarie med
anvandande av den sa kallade "Projected unit credit’- metoden. Aktuariella vinster och forluster
redovisas i 6vrigt totalresultat fér den period da de uppstar. Kostnader avseende tjanstgoring under
tidigare perioder redovisas direkt i resultatrakningen.

Ersattningar vid uppsagnmg

Ersattningar vid uppsagning utgar nar en anstallds anstallnlng sagts upp av koncernen fére normal
nensionstidpunkt eller da en anstalld accepterar frivillig avgang i utbyte mot sadana erséttningar.
Koncernen redovisar erséttningar vid uppséagning vid den tidigaste av féljande tidpunkter: (a) nar
koncernen inte langre har méjlighet att aterkalla erbjudandet om erséattning; och (b) nar foretaget
redovisar utgifter for en omstrukturering som ar inom tillampningsomradet fér IAS 37 och som innebér
utbetalning av avgangsvederlag. | det fall féretaget har lamnat ett erbjudande for att uppmuntra till
frivillig avgang, beréknas erséttningar vid uppségning baserat pa det antal anstéllda som berdknas
acceptera erbjudandet. Férmaner som forfaller mer an 12 manader efter rapportperiodens slut
diskonteras till nuvérde.

Aktierelaterad ersadttning 1

Den 1 augusti 2017 har en s.k. management equity plan (fortsattnlngsws ”MEP") uppréattats for att
erbjuda ledande befattningshavare mdjlighet att indirekt delta i Etraveli Holding AB (sedan slutet av
2019 fusionerat med Etraveli Group Holding AB), genom investering i aktier som emitterats av Flugo
Group Holdings AB. Flugo Group Holdings AB innehar indirekt aktier i Etraveli Holding AB/Etravel
Group Holding AB per 31 december 2022 och per 31 december 2021. Det antal aktier i Flugo Group
Holdings AB som emitterats till ledande befattningshavare enligt denna plan var 45 188 047 aktier per
den 31 december 2022 (45 188 047 aktier den 31 december 2021). MEP programmet innehaller
intjdaningsvillkor med en 30-manadersperiod efter tilldeiningstidpunkten samt "good-leaver” och "bad-
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leaver” villkor. Den intjanade delen av aktierna ékar med 100% efter 30 manader fran
tilldelningstillpunkten, dar den intjdnade delen kompenseras till marknadsvéarde och det icke intjdnade
delen till anskaffningspriset vid dagen fér meddelande om obligatorisk forsaljning. En deltagare
kvalificerar sig som en "good-leaver” vid uppségning eller vid avslut av anstéliningen pa grund av t.ex.
dod, pension, kronisk sjukdom och som en "bad-leaver’ nar man inte kvalificerar sig som en "good-
leaver”. Styrelsen beslutade att MEP kvalificerar som en plan fér egetkapitalinstrument pa
koncernniva. Deltagarna har képt sin investering till ett varde som inte anses vara lagre an verkligt
varde vid tilldeiningstillféallet, darmed har inga justeringar i koncernens resultatrakning kravts.

2.11 Intaktsredovisning

Koncernen erbjuder flygbiljetter, boende och andra reserelaterade tjanster antingen direkt via egna
hemsidor och genom egna metasoéktjénsten flygresor.se eller genom andra externa metasoéktjanster.
Koncernens intdkter fran férsaljning av tjanster utgors i huvudsak av intdkter, direkt eller indirekt,
relaterade till formedling av flygbiljetter. Exempel pa detta ar bokningsavgifter fran kunder och/eller
provisioner direkt fran flygbolagen, volymprovisioner fran flygbolagen och erséattningar fran bolagets
GDS:er (Global Distribution System). Intakter erhalls ocksa fér formedling av hotell och hyrbilar
huvudsakligen genom provisioner fran samarbetspartners. Andra indirekt relaterade intakter till
férséljning av flygresor ar férsakringsprodukter, avbestaliningsskydd och intakter hanforliga till
betalningstransaktioner. '

En resebyra upptrader vanligtvis som agent/férmedlare av resetjdnster f6r savél reseproducenter och
researrangérer som kunder/resendrer men ofta ocksa i eget namn som arrangdér. Fér att underlatta
jamforelser med andra féretag inom resebranschen och for att kunna bedéma verksamheten ar
information om den férséljning som genereras i bolaget vasentlig. Med forséljning avses férséljning till
kund, d.v.s. det kunden betalar fér resan. Férsaljning till kund &r aven grunden vid matning och
bedémning av marknadsandelar. Aven relationen mellan bruttoresultatet och férsaljningen &r
betydelsefull vid jamférelser med andra féretag. Den nettoomsattning som redovisas |
resultatrakningen ingar som en del av bolagets totala férsaijning.

Bolagets férséljning kan saledes delas in i féljande komponenter:

Forsélining som agent

Etraveli-gruppen upptrader som agent for reseproducenten och researrangéren nar den staller ut och
formedlar biljetter avseende flygtransporter och andra reserelaterade tjanster. Endast den
formedlingsavgift som tas ut av kunden och den eventuella provision som erhalles redovisas som

intaki.

Forsélining (Fakturening fér annans rékning) |

Som agent fakturerar Etraveli-gruppen kunden for den formedlade resetjénsten och uppbér
betalningen. Etraveli-gruppen betalar sedan i sin tur researrangoren beloppet efter avdrag for
eventuell avtalad provision. Denna del av férséljningen redovisas som Fakturering fér annans réakning.
Denna fakturering ingar inte i nettoomsattningen under total f6rsaljning i not 5.

Nettoomséttning (Fakturering i samband med férmedling for annans rdkning)

De avgifter som Etraveli-gruppen tar ut av kunden for sjalva bokningstjansten och de eventuella
provisioner som bolaget erhaller fran reseproducenterna, redovisas som intakter i samband med
formedling for annans rakning. | bada dessa fall star bolaget den fulla kreditrisken for de fakturerade
beloppen, aven om transportéren och/eller producenten ar fullt ansvarig gentemot resenaren fér sjalva

transporten respektive resetjansten.
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Tabellen nedan summerar grunden for intéktsredovisning f6r koncernens huvudsakliga
intaktsstrommar:

Intaktsstrommar | Grund for intaktsredovisning

Air

Formedling av flyg Vid bokningstilifallet

Provision fran flygbolag Vid bokningstillfallet alternativt upplupet baserat

pa uppfylinad.av férsaljningsmal, nar det &r hég
sannolikhet att de infaller |

Provision fran GDS leverantrer Vid bokningstilifallet
Non Air |

Provision fran hotellférmedlare Vid nyttiandetillfallet
Provision fran hyrbilsférmedlare Vid nyttiandetilifallet
Formedling av forsakringar .Vid bokningstilifallet

Avbokning, ombokning och andra tilldggstjanster Vid bokningstiliféallet med reservering for
kostnader baserat pa historik kring nyttjandegrad.
Vissa tjanster inom denna kategori
intaktsredovisas dock dver tid.

Servicepaket - | Upplupet éver serviceperioden
Metasdkningar Vid klicktillfallet eller inképstillfallet

Koncernen redovisar intakter nar (i) det finns bevis for att ett kundkontrakt ingatts mellan slutkund och
flygbolag, (ii) de olika prestationsatagandena enligt kontraktet har identifierats, (iii) transaktionspriset
ar mojligt att faststalla, (iv) transaktionspriset har allokerats till de olika prestationsatagandena och (v)
respektive prestationsatagande har uppfylits. Koncernen har bevis pa att ett kundkontrakt ingatts nar
kunden har accepterat villkoren som beskriver tjansten savdl som betalningsvillkoren. Koncernen
anser att intdkterna kan bestdmmas nér tjadnsten har levererats i enlighet med avtalet.

Intékterna varderas till verkligt varde. Intakter och kostnader for salda tjanster nettoredovisas
exklusive mervardesskatt och rabatter samt efter eliminering av koncernintern férsaljning.

2.12 Statliga stod

Statliga stod redovisas till verkligt varde da det féreligger rimlig sdkerhet att bidragen kommer att
erhallas och koncernen kommer att uppfylla de villkor som ar férknippade med bidragen. Koncernen
har inte erhallit nagra statliga stéd under 2022. Koncernen har under 2021 erhallit statliga st6d som en
f6lid av Covid-19 pandemin. De bidrag som erhallits som avser kostnadstackning ar omstallningsstdd
1 435 KEUR och statligt stod for korttidsarbete 1 008 KEUR. Omstallningsstddet redovisas inom
Ovriga externa kostnader och 6vrigt stod inom Personalkostnaderna. Det finns inga ouppfylida villkor

eller andra eventualférpliktelser som ar knutna till dessa bidrag.

Periodisering och redovisning av statliga stod
Statliga stéd som avser kostnadstéackning periodiseras och redovisas i resuitatrakningen dver
samma perioder som de kostnader stéden ar avsedda att kompensera for.

213 Leasing

Koncernens leasingavtal redovisas enligt IFRS 16. De leasingavtal som omfattas av den sedan 2019
nya standarden, avser framst kontorslokaler. Koncernen har tillampat undantagen f6r korttidskontrakt
och kontrakt av mindre varde varmed dessa inte inkluderats i IFRS 16 berédkningen.

Tillgangar och skulder som uppkommer fran leasingavtal redovisas initial till nuvéarde.
Leasingskulderna inkluderar nuvardet av féljande leasingbetalningar:
- fasta avgifter (inklusive till sin substans fasta avgifter), efter avdrag fér eventuella férmaner i
samband med tecknandet av leasingavtalet som ska erhallas. f
- variabla leasingavgifter som beror pa ett index eller ett pris, initialt varderade med hjélp av

index eller pris vid inledningsdatumet.
-  belopp som foérvantas betalas ut av leasetagaren enligt restvardesgarantier.
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- losenpriset for en option att kbpa om koncernen ar rimligt sdker pa att utnytija en sadan
mojlighet. | =

- straffavgifter som utgar vid uppsagning av leasingavtalet, om leasingperioden aterspeglar att
koncernen kommer att utnyttja en mojlighet att séga upp leasingavtalet.

Om koncernen ar rimligt saker pa att utnyttja en majlighet att férianga ett leasingavtal, inkiuderas
leasingbetalningar for denna férlangningsperiod i varderingen av skulden. Leasingbetalningarna -
diskonteras med leasingavtalets implicita ranta. Om denna rantesats inte kan faststallas enkelt, vilket
normalt &r fallet for koncernens leasingavtal, ska leasetagarens marginella laneranta anvéandas, vilken
ar rantan som den enskilda leasetagaren skulle fa betala for att lana de nédvandiga medlen for att
kopa en tillgang av liknande varde som nyttjanderatten i en liknande ekonomisk miljé med liknande
villkor och sékerheter. Koncernen bestdmmer den marginella lanerantan genom att, nar det ar méjligt,
anvanda finansiering som nyligen erhallits av en utomstaende part som en startpunkt och justeras
sedan for att aterspegla foérandringar i finansieringsférutsattningarna sedan finansieringen erhélls.

Koncernen ar exponerad fér eventuella framtida 6kningar av rérliga leasingbetalningar baserade pa ett
index eller en rénta, . som inte ingar i leasingskulden férran de trader i kraft. Nar justeringar av .
leasingbetalningar baserade pa ett index eller en ranta trader i kraft omvarderas leasingskulden och
justeras mot nyttjanderatten. Leasingbetalningar férdelas mellan amortering av skuiden och réanta.
Réantan redovisas i resultatrakningen éver leasingperioden pa ett satt som medfér en fast réntesats for
den under respektive period redovisade leasingskulden. |

Tillgangarna med nyttjanderatt varderas till anskaffningsvérde och inkluderar foljande:
- det belopp leasingskulden ursprungligen varderats till.
- leasingavgifter som betalats vid eller fére inledningsdatumet, efter avdrag fér eventuella
formaner som mottagits i samband med teckningen av leasingavtalet.
- initiala direkta utgifter.
- utgifter for att aterstélla tillgangen till det skick som féreskrivs i leasingavtalets villkor.

Nyttjanderatter skrivs vanligen av linjart 6ver det kortare av nyttjandeperioden och leasingperioden.

Gruppen fick under 2021 Covid-19 relaterade hyresléttnader uppgaende till 292 KEUR och har
tillampat latthadsregeln som inférdes i maj 2020 innebarande att hyreslatthaderna inte redovisats som
en andring av avtalet utan som variabla leasingavgifter. Under 2022 har man inte erhallit nagra Covid-

19 relaterade hyreslattnader. |
Se not 14 for ytterligare information kring gruppens leasingavtal redovisade enligt IFRS 16 Leasing.
2.14 Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Denna innebér att rérelseresultatet justeras for
transaktioner som inte medfort in eller utbetalningar under perioden samt fér eventuella intakter och
kostnader som hanfors till investerings- eller finansieringsverksamhetens kassafléden.

2.15 Aktiekapital
Stamaktier och preferensaktier klassificeras som eget kapital.

2.16 Moderforetagets redovisningsprinciper

Moderforetaget tilldmpar RFR 2 Redovisning for juridiska personer och rapporteringsvaluta ar fortsatt
sek. Moderféretaget tillampar andra redovisningsprinciper an koncernen i de fall som anges nedan.

Uppstallningsformer

Resultat- och balansrakning féljer arsredovisningslagens uppstéliningsform. Resultatrakningen
bendmns dock rapport éver totalresultat och 6vrigt totalresultat redovisas separat. Rapport dver
forandring av eget kapital féljer ocksa koncernens uppstallningsform men ska innehalla de kolumner
som anges i ARL. Vidare innebér det skillnad i bendmningar, jamfort med koncernredovisningen,
framst avseende finansiella intdkter och kostnader och eget kapital.
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Andelar i dotterféoretag
Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag f6r eventuelia nedskrivningar. |
anskaffningsvardet inkluderas forvarvsrelaterade kostnader och eventuella tillaggsképeskillingar.

Nér det finns en indikation pa att andelar i dotterféretag minskat i vérde gors en berakning av
atervinningsvardet. Ar detta lagre an det redovisade vardet gors en nedskrivning. Nedskrivnhingar -
redovisas i posterna "Resultat fran andelar i koncernforetag”. -

Finansiella garantier
Finansiella garantier fran moderforetaget till forman fér dotterféretag varderas inte till verkligt varde.
De redovisas som eventualftrpliktelser satillvida det inte &r sannolikt att garantin kommer leda till

~ utbetalning. | sadant fall redovisas istallet en upplupen kostnad.

Finansiella instrument
Moderforetaget tillampar IFRS9 med undantag for finansiella garantier till férman for koncernféretag.

Koncernbidrag och akt:eagamllskott
Lamnade aktiedgartiliskott aktiveras i aktier i den man nedsknvmng ej erfordras.
LAmnade och mottagna koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition.

Leasingavtal
Samtliga leasingavtal, oavsett om de &r finansiella eller operationella klassificeras som operationella
leasingavtal. |

NOT 3 FINANSIELL RISKHANTERING
3.1 Finansiell riskhantering

Etraveli-gruppen exponeras genom sin verksamhet for finansiella risker. De finansiella risker som ar
av storst betydelse &r valuta-, rante-, kredit- och likviditetsrisk. Dessa risker hanteras samt kontrolleras
i enlighet med en av styrelsen antagen finans- och valutapolicy. Riskhanteringen skots av foretagets
finansavdelning. .~

a) Valutarisk

Valutarisk definieras som risken att ogynnsamma férandringar i valutakurser kan paverka resuitatet
negativt. Hantering av dessa risker faststalls av styrelsen och framgar av bolagets valutapolicy.
Etraveli-gruppens valutarisker avser i huvudsak valutorna EUR, USD och GBP. Andra vasentliga
exponeringar aterfinns i NOK och AUD.

(i) Transaktionsexponering i kommersiella floden

Transaktlonsexponenng definieras som de valutaexponeringar som uppkommer till f6ljd av att intakter
och kostnader &r i annan valuta &n bolagets funktionella valuta. Enligt finanspolicyn sakras
transaktionsrelaterad exponering normailt till 80 % pa 0-3 manader, detta sker vanligen via
valutaderivat. Etraveli-gruppen amnar att i stérsta maéjliga man strava efter sa kallad naturlig sékring,
det vill séga att aktivt arbeta for att ha balans mellan tiligangar och skulder i andra valutor an bolagets

funktionella valuta. -

Valutakursresultatet hanférligt till transaktionsrelaterad exponering uppgick | resultatrakningen 2022 il
en nettovinst om 2 655 KEUR (nettovinst om 1 181 KEUR 2021).

(ii) Omrakningsexponering vid kohsolidering av enheter med annan redovisningsvaluta an
euro

Koncernens resultat paverkas aven av valutaeffekter som uppstar pa grund av kursutveckling | de
olika dotterbolagens och filialernas lokala valutor gentemot euron.

Omrakningseffekter uppstar dven pa koncernens nettotillgangar vid konsolidering av de bolags och
filialers balansrakningar som har annan redovisningsvaluta an euro. Dessa omrakningsdifferenser
uppgar 2022 till 21 398 KEUR (6 711 KEUR 2021). Nagon kurssé&kring for denna risk gors e;.
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(iii) Valutakinslighet i transaktions- och omrikningsexponering
Etraveli-gruppen har férséljning i ett antal utiandska valutor och ar sarskiit kanslig for

valutafluktuationer i EUR, GBP, USD och AUD (EUR, GBP, USD och AUD 2021) i samband med
forséljnmg av flygbiljetter vilket representerar de stérre valutainflédena. Etraveli-gruppen har dven
inkdp i ett antal utlandska valutor och ar sarskilt k&nslig fér valutafluktuationer i EUR, GBP, USD och

NOK (EUR, GBP, USD och NOK 2021) i dessa floden.

En forstarkning/férsvagning av SEK mot EUR, USD, GBP, AUD och NOK om 10 % 31 december 2022

respektive 2021 hade paverkat koncernens resultat med belopp enligt tabellen nedan:

2022 2021
KONCERNEN (KEUR Forstarkning Forsvagning Forstarkning Foérsvagning
Forsaljning
Valutakénslighet EUR 274 722 274 722 -73 912 73 912
Valutakénslighet USD -154 917 154 917 -57 492 57 492
Valutakénslighet GBP -86 546 86 546 -19 809 19 809
Valutakénslighet AUD - -52 602 52 602 -7 555 7 555
Valutakénslighet NOK 15 776 15776 -4 872 4 872
Inkop
Valutakanslighet EUR 243 879 -243 879 68 906 -68 906
Valutakénslighet USD 63 893 -63 893 4 594 -4 594
Valutakénslighet GBP - 47796 -47 796 13 007 -13 007
Valutakénslighet NOK 35911 -35 911 15 770 15 770 -
Valutakénslighet AUD 14 633 -14 633 299 -299

JOV— Transaction 09222115557491555851

Koncernen har per 31 december 2022 ett externt 1an i euro om 264 678 KEUR (266 349 KEUR per 31
december 2021). Exponeringen mot valutarisk for detta lan har ej sakrats da en betydande del av
koncernens intjaning ar i EUR och darmed verkar som en naturlig sakring.

b) Ranterisk

Med ranterisk avses risken att féréandringar | det allmanna rantelaget paverkar koncernens
nettoresultat negativt. Koncernen har rantebdrande finansiella tillgangar och skulder vars forandringar
kopplat till marknadsrantor paverkar resultat och kassafléde fran den |6pande verksamheten. Den
mest betydande faktorn for ranterisken &r bindningstiden. Koncernens ranterisk uppstar framst genom
langfristig upplaning som l6per med rérlig rénta. Upplaning som gérs med rorlig ranta utsatter
koncernen for ranterisk avseende kassafldde och banktillgodohavanden med rérlig ranta.

(i) Ranterisk gédllande upplaning |

Koncernen har ett externt lan om 264 678 KEUR (266 349 KEUR per 31 december 2021) som 16pt
med fast ranta 4-4,5 procent + EURIBOR 3M under 2021-2022. For att reducera ranterisken sakrades
189 000 KEUR per 31 december 2021 via ett rantederivat med ett rantetak 0 % EURIBOR till den 30
september 2022. Exponeringen till rérlig ranta uppgick per 31 december 2021 till 81 000 KEUR. Vid
1% positiv EURIBOR 3M skulle paverkan pa koncernens rantekostnader utgéra 810 KEUR pa den
osdkrade delen 2021. Per 31 december 2022 &r exponeringen till rorlig ranta hela lanebeloppet och
vid 1 % positiv EURIBOR 3M skulle paverkan pa koncernens rantekostnader vara 2 667 KEUR 2022.

Moderbolaget har ett aktiedgarian om 5 268 736 KSEK (varav kapitaliserad ranta 2 101 730 KSEK).
Motsvarande belopp 31 december 2021 var 4 780 669 KSEK (varav kapitaliserad ranta 1 623 663
KSEK) som I6per med fast rdnta om 10% varmed ingen exponering for rorlig rénta finns avseende
detta lan.

c) Kreditrisk

Kreditrisk avser risken for att koncernen inte erhaller betalningar enligt 6verenskommelse och/eller
kommer att géra en forlust pa grund av motpartens oférmaga att infria sina férbindelser. | de fall da
ingen oberoende kreditbedémning finns, gors en riskbedémning av kundens kreditvardighet dar
dennes fihansiella stalining beaktas, liksom tidigare erfarenheter och andra faktorer.
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(i) Kreditrisker fordringar

Risken for att koncerriens kunder inte uppfyller sina ataganden, det vill sdga att betalning ej erhalls for
fordringar, utgor en kreditrisk for genererad forséljning. Kreditrisken pa fordringar gentemot
privatpersoner ar marginell da huvuddelen av férsaljningen betalas direkt via internetbank elier
kreditkort. Fordringar gentemot andra féretag ar framst hanfoérlig till fordringar avseende
volymprovisioner och/eller marknadsféringsbidrag fran flygbolag samt volymbaserade erséatiningar och
aterfinns som kundfordringar och/eller upplupna intékter. Se 2.7.1.3 fér koncernens metod f6r
nedskrivningsprovning av kundfordringar samt aven ytterligare upplysningar i not 19.

(ii) Motpartsrisk .

Vid férsaljning av flygbiljetter agerar respektive juridisk enhet i koncernen som en agent at
flygbolagen. Sjalva flygbiljetten &r ett avtal mellan resenéaren och flygbolaget. | det fall resenaren
betalat flygbiljetten till agenten med ett kreditkort och flygbolaget inte kan leverera tjansten, kan
agentens kortinlésande bank under vissa antaganden, krdva agenten pa beloppet. Agenten far sedan
rikta ett motkrav mot flygbolaget. Agenten har ocksa ett ekonomiskt ansvar gentemot resenéren i det
fall en paketliknande resa saits. Etraveli-gruppen arbetar kontinuerligt for att vardera samt minimera
risken associerad med den enskilda leverantoren.

(iti) Kreditrisk likvida medel
Kreditexponeringen géllande finansiell verksamhet uppstar framst vid placering av likvida medel.
Koncernens likvida medel ska darfér placeras i banker med lagst Moodys A3 rating.

Uppf6ljining utférs av Etraveli-gruppens finansavdelning. Koncernens likvida medel uppgick per 31
december 2022 till 87 562 KEUR (58 538 KEUR per 31 december 2021).

d) Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att koncernen saknar tillracklig likvida medel for betalning av sina
ataganden avseende finansiella skulder. Malséattningen med koncernens likviditetshantering ar att
sakerstalla att tillrackliga likvida medel finns for att klara sina kommersiella ataganden.

Kassaflodesprognoser uppréattas [6pande samt rapporteras till ledningen, kontroll och uppféljning av
dessa gérs av koncernens finansavdelning. Overskottslikviditet i koncernens rérelsedrivande foretag,
overstigande den del som krévs for att hantera rorelsekapitalbehov, hanteras centralt inom koncernen.

Koncernen har en kreditfacilitet pa 28 000 KEUR (30 000 KEUR per 31 december 2021). Per 31
december 2022 var denna outnyttjad liksom per 31 december 2021. Av den totala kreditfaciliteten

- utgérs 28 000 KEUR (16 000 KEUR per 31 december 2021) av en s.k. RCF ancillary facility. Etraveli-

gruppens finansavdelning ansvarar fér koncernens kreditfacilitet.

Nedanstaende tabell analyserar koncernens icke derivata finansiella skulder och nettoreglerade
derivatinstrument som utgor finansiella skulder, uppdelade efter den tid som pa balansdagen aterstar
fram till den avtalsenliga forfallodagen. Derivatinstrument som utgér finansiella skulder ingar i
analysen om deras avtalsenliga forfallodagar ar vasentliga for att férsta tidpunkterna fér framtida
kassaflddena. De belopp som anges i tabellen ar de avtalsenliga, odiskonterade kassafiédena.

Per 31 december 2022 ‘
KEUR Mindredn1ar Mellan1och2ar Mellan2och5ar Merans5 ar

Aktieagarlan * 472 006 - - _
Externt 1an 264 678 ’ - . L
Leasingskuld (lang- och f | 1
kortfristig) 3 787 3274 4 844 .
Leverantorsskulder 10 412 . - -
Ovriga kortfristiga skulder 24 934 ' . | i _
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Per 31 december 2021

KEUR Mindrean1ar Mellan1och2ar Mellan2och5ar Merédn5ar
Aktiedgarlan 466 262 ; : ]
Externt lan 266 349 - . -
Leasingskuld (lang- och

kortfristig) 2 081 1 051 1735 -
Leverantérsskuider 5648 - - -
Ovriga kortfristiga skulder 11 811 - - -

3.2 Hantering av kapitailrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens férmaga att fortsatta sin
verksamhet, sa att den kan fortsatta att generera avkastning till aktieidgarna och nytta foér andra

intressenter.

Koncernens optimala skuldséttning &r inte definierad som ett bestamt nyckeltal, utan malsattningen &ar
att ha en rimlig niva pa nettoskulden i férhallande till intjaningen i férsta hand definierad som EBITDA.
Koncernen anser inte att skuldséttningsgraden definierad som nettoskuld/eget kapital, &r den bésta
indikatorn for att definiera sin skuldsattningspolicy och optimera kapitalstrukturen ur ett
aktiedgarperspektiv, eftersom eget kapital kan paverkas av en rad faktorer som inte nédvandigtvis
behover paverka det langsiktiga aktiedgarvardet. Exempel pa detta kan vara omrakningsdifferenser i
eget kapital, vald finansieringsform och paverkan av andra faktorer som paverkar koncernens egna
kapital men behdéver inte paverka koncernens kassafléde. Koncernens policy fér att optimera

kapitalstrukturen innehaller inga kortsiktiga kvantifierbara mal.

Det finns en finansieli kovenant kopplad till koncernens kreditfacilitet. Denna faller in om krediten
nyttjas till en viss niva. Koncernen nyitjar ingen del av cash kreditfaciliteten per 31 december

2022 varfor den finansiella kovenanten inte ar satt i spel (inte heller per 31 december 2021). Det finns
inga kovenanter kopplade till aktieagarlanet och inte heller till det externa banklanet. |

3.3 Berdakning av verkligt varde

Redovisat varde, efter eventuella nedskrivfningar, for kundfordringar och évriga fordringar samt
leverantérsskulder och 6vriga kortfristiga skulder férutsatts motsvara deras verkliga varden, eftersom

" dessa poster &r Kortfristiga i sin natur.

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt varde samt finansiella tillgangar och
skulder dar upplysning kravs om det verkliga vardet, utifran hur klassificeringen i verkligt
vardehierarkin gjorts. De olika nivaerna definieras enligt foljande:

« Niva1 - Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader fér identiska tillgangar eller skulder

¢ Niva 2 - Andra observerbara data for tillgangar eller skulder &n noterade priser inkluderade i
niva 1, antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. hdrledda fran
prisnoteringar)

e Niva 3 - Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata (e
observerbar data)

Féljande tabell visar koncernens finansiella tillgangar och skulder som antingen vérderas till verkligt
varde eller dar upplysning kravs om det verkliga vardet per 31 december 2022 och 2021 (aktiedgarian

och externt 1an¢).

KONCERNEN 2022-12-31 KEUR Niva 1 Niva 2 Niva3 Summa

Tillgangar | | |
Rantederivat " . i}
Valutaderivat - - -

Summa tillgangar . - .

% Ingen skillnad foéreligger mellan redovisat véarde och verkligt véarde per 31 december 2021 och 2022 i aktiedgar- och bankan
mot bakgrund av att lanen I6per med rérlig ranta och/eller att koncernens kreditvérdighet inte vasentligen férandrats.
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Niva 2

KONCERNEN 2022-12-31 KEUR Niva 1 Niva 3 Summa
Skulder ‘

Aktieagarlan - - 472 006 472 006
Externt 1an - - 264 678 264 678
Valutaderivat - 208 - 208
Summa skuider - 208 736 684 736 892
KONCERNEN 2021-12-31 KEUR Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tiflgangar

Réantederivat - - 8 - 8
Valutaderivat - 33 - 33
Summa tillgangar - 41 - 41
KONCERNEN 2021-12-31 KEUR Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Skulder

Aktiedgarlan - - 466 262 466 262
Externt lan - - 266 349 266 349
Summa skulder - - 732 611 732 611
MODERFORETAGET 2022-12-31 KSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Skuider

Aktieagarlan - - 5258 735 5 258 735
Summa skulder - - 5258735 5 258 735
MODERFORETAGET 2021-12-31 KSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 ‘Summa
Skulder

Aktieagarlan - - 4780 669 4 780 669
Summa skulder - - 4780 669 4 780 669

Verkligt vérde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pa noterade
marknadspriser pa balansdagen. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en bors,
maklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller évervakningsmyndighet finns latt och regelbundet
tillgéngliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundet férekommande
marknadstransaktioner pa armlangds avstand. Det noterade marknadspris som anvands for
koncernens finansiella tillgangar &r den aktuella képkursen. Koncernen har inga finansiella instrument

som klassificeras i niva 1.

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat)
faststalls med hjalp av varderingstekniker. Harvid anvands i sa stor utstrackning som mdjligt
marknadsinformation da denna finns tillganglig medan féretagsspecifik information anvands i sa liten
utstrackning som mgiligt. Om samtliga vasentliga indata som kravs for verkligt vardevarderingen av ett
instrument &r observerbara aterfinns instrumentet i niva 2. Koncernens finansiella instrument som
aterfinns i niva 2 utgors av derivatinstrument. |

Vid berékning av verkligt varde pa niva 3 &r indata inte observerbara utan bygger exempelvis pa
rimliga uppskattningar. Koncernen har ett aktiedgarlan och ett externt lan som klassificeras i niva 3.

NOT 4 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR, BEDOMNINGAR OCH FEL

Uppskattningar och bedémningar utvarderas |6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive férvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande férhallanden.

4.1 Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningsandamal
Koncernen gér uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar f6r
redovisningsdndamal som blir féljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det
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verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk for vasentliga
justeringar i redovisade vérden for tillgangar och skulder under ndstkommande rakenskapsar

behandlas i huvuddrag nedan.

Prévning av nedskrivningsbehov goodwill och varumarken med obestambar livslangd
Koncernen undersoker varje ar om nagot nedskrivningsbehov féreligger f6r goodwill och varumaérken
med obestambar livsldngd, i enlighet med den redovisningsprincip som beskrivs i not 2.6.
Atervinningsvéarden for kassagenererande enhet har faststallts genom berékning av nyttjandevarde
For dessa berakningar maste vissa uppskattningar géras. Nedskrivhingsprévningen genomférs pa
kassagenererande enhet fér goodwill och varumaérken. Arets nedsknvnlngsprovnmg har inte resulterat
i nagon nedskrivning, se vidare not 13.

Vardering av underskottsavdrag
Koncernen undersoker arligen ifall det ar tillampligt att aktlvera uppskjutna skattefordringar avseende

arets skatteméassiga underskottsavdrag. Uppskjuten skattefordran redovisas endast for
underskottsavdrag for vilka det ar sannolikt att de kan nyttjas mot framtida skattepliktiga Gverskott och
mot skattepliktiga temporéra skilinader. Vardet av samtliga underskottsavdrag har upptagits som
fordran per 31 december 2021. Per 31 december 2022 finns underskottsavdrag motsvarande 1 512

KEUR vars skatteeffekt inte tagits upp som en tillgang.

Bedomningar av fordringar och upplupna intakter
Koncernens fordringar bestar bland annat av fordringar och upplupna intékter fran flygbolag avseende

volymprovisioner och/eller marknadsforingsbidrag, upplupna intékter fran GDS-partners och upplupna
avgiftsintdkter. Dessa fordringar och upplupna intékter baseras huvudsakligen pa bedémningar av bokade

flygbiljetter och tidpunkt fér framtida avresa. Ledningen gor kontinuerligt bedémningar av forsaljningen och
kreditrisken hos flygbolagen samt bedémningar utifran fall till fall om det forellgger ett nedskrivningsbehov av
dessa fordringar och/eller upplupna intakter.

Covid-19 (Coronaviruset)

Koncernen fortsatte att leverera vasentligt fler bokningar under de tva forsta ménaderna 2023 jamfort
med nivaerna fore Covid-19, tack vare en starkt marknadsandel och en stark underliggande
efterfragan. Aven lénsamheten har varit pa en hogre niva jamfort 2019. Etraveli Group fortsatter att ha
en mindre lénsam ordermix med en hdgre andel inrikes ordrar pa bekostnad av de mer I[6nsamma
langresorna. Ordermixen forbattrades dock under 2022 och vantas normaliseras &n mer i takt med att

fler restriktioner lyfts.

Koncernen fortsatter att ha en mycket stark finansiell position med hégre nivaer av tillgangliga medel
pa banken jamfort med fére Covid-19.

' 3d
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NOT 5 NETTOOMSATTNINGENS OCH NETTOINTAKTERNAS FORDELNING .

gl

KONCERNEN KEUR -
12022-01-01-  2021-01-01-
2022-12-31  2021-12-31

£ Nettoomsattning (Fakturering i samband med férmedling

, gﬁ’ ; fér annans rakning) | 413 751 176 492
3 - Férsiljning (Fakturering fér annans rakning)* 7146589 2 379 505
é% Total férsiljning 7 560 340 2 555 997
<o |
e MODERFORETAGET KSEK 2022-01-01-  2021-01-01-
% | 2022-12-31  2021-12-31

Nettoomsattning (Fakturering i samband med t6rmedling

fér annans rakning) - ]
Forsaljning (Fakturering fOr annans rakning) , - ~ .
Total forsaljning* - -

*) Vérdet av férmedlade tjdnster som kunder betalar till Etraveli-gruppen. Ibland bendmns detta som
Fakturering for annans rékning eller "Gross Sales”.

Nettomsattningen fordelar sig pa geografiska marknader, pa produkityp och utifran kélia enligt

féljande:

KONCERNEN | | 2022-01-01- 2021-01-01-
Per geograﬁsk marknad KEUR 2022-12-31 2021-12-31
Norden - 60146 25 744
Europa 169 772 ~ 80 746
Resten av vériden 183 833 70 003
Koncernen totalt = 413 751 | 176 492

2022-01-01- 2021-01-01-

Per produkttyp KEUR 2022-12-31 2021-12-31
Air 142 124 64 401
Non-air 271 627 112.091
Koncernen totalt | 413 751 176 492
| 2022-01-01- 2021-01-01-

Per kadlla KEUR 2022-12-31 2021-12-31
Air 136 898 62 140
Non-air 271 627 | 112 091
Meta ~ 5 226 . 2 261

Koncernen totalt 413 751 176 492

Nettointakterna (se not 35 for definition) foérdelar sig pa geografiska marknader, pa produkttyp och
utifran kalla enligt féljande:

KONCERNEN 2022-01-01- 2021-01-01-

Per geografisk marknad KEUR 2022-12-31 2021-12-31
Norden 52 949 21 921
Europa 128 709 60 256
Resten av varlden 110 383 45 081
Koncernen totait 292 040 127 258
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2022-01-01- 2021-01-01-

Per produkttyp KEUR 2022-12-31 2021-12-31
Air | 31 832 . 22 033
Non-air 260 209 105 225
Koncernen totalt 292 040 - 127 258

2022-01-01- 2021-01-01-
Per killa KEUR 2022-12-31 2021-12-31
Air | 26 606 19 772
Non-air 260 209 105 225
Meta t b 226 2 261
Koncernen totalt 292 040 127 258
NOT 6 MODERFORETAGETS FORSALJNING TILL KONCERNFORETAG

Koncernintern férsaljning och koncemninterna inkdp har inte férekommit i moderféretaget, varken 2022
eller féregadende rakenskapsar. -

‘NOT 7 ERSATTNING TILL REVISORERNA

.Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstéllande direktérens férvaltning, évriga arbetsuppgifter som det ankommer pa foretagets revisor
att utfora samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller
genomférandet av sadana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat ar andra uppdrag.

2022-01-01- ~ 2021-01-01-

KONCERNEN KEUR 2022-12-31 2021-12-31
PwC |
Revisionsuppdraget 492 480
Revisionsverksamhet utdver
revisionsuppdraget 21 123
Skatteradgivning 501 201
Ovriga tjgnster 16 1
EY
Revisionsuppdraget - 20
Revisionsverksamhet utdver L |
revisionsuppdraget - | -
Skatteradgivning - 3
Ovriga tjanster | - -
Summa - 1031 827 .
Koncernen totait 1031 827
) h 2022-01-01- -~ 2021-01-01-
MODERFORETAGET KSEK 2022-12-31 2021-12-31
PWC |
Revisionsuppdraget 70 75
Revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget - .
Skatteradgivning - -
Ovriga tjanster | ; ]
Summa = 70 75
Moderforetaget totait , 70 i 75
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NOT 8 ERSATTNINGAR TILL ANSTﬁLL-DA MM.

2022-01-01- 2021-01-01-
KONCERNEN KEUR 2022-12-31 2021-12-31
Léner och andra erséattningar - 43 081 29 1127
Sociala avgifter 9 031 s 7713
Pensionskostnader — avgiftsbestdmda planer 1 990 1852
Pensionskostnader- formansbestdmda planer 337 -
Koncernen totalt 54 438 38 676 |
Loner och andra | | ,
ersattningar samt 2022-01-01- 2021-01-01-
. sociala kostnader 2022-12-31 2021-12-31
Loner och |
andra Sociala avgifter Loneroch andra Sociala avgifter
ersattningar (varav pensions- ersattningar (varav pensions-
varav tantiem kostnader (varav tantiem kostnader
Styrelseledamoter, |
verkstallande -
direktorer och
andra ledande
befattningshavare 2 384 (842) 1116 (295) 2 270 (684) 1381 (377)
Ovriga anstillda 40 697 (0) 10 241 (2 032) 26 842 (0) 8 184 (1 475)
Koncernen totalt 43 081 (842) 11 357 (2 327) 29 112 (684) 9 565 (1 852)

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar inget arvode enligt bolagsstammans beslut.
Erséttning till verkstallande direktéren och andra ledande befattningshavare utgérs huvudsakligen av
grundlén. Med andra ledande befattningshavare avses de 6 personer (6 st 2021) som tillsammans

. med verkstéillande direktéren utgor koncernledningen (med 6 personer avses antal pa balansdagen).

Villkor for VD
VD for Etraveli-gruppen ar anstélld i Etraveli Group Holding AB. VD har darmed inte erhallit nagon

erséattning fran Flugo Group Holdings AB varken 2021 eller 2022.

Pensioner
VD for Etraveli-gruppen erhaller pensionsavsattning motsvarande 30% av den fasta grundiénen.

| Antal pa Antal pa
Kénsfordelning for styrelseledamdoter och Gvriga ledande balansdagen balansdagen
befattningshavare 2022-12-31 | 2021-12-31
Styrelseledamoter 2 2
- Varav kvinnor | 0 0
Verkstéllande direktér och 6vriga ledande
befattningshavare " 7 7
- Varav kvinnor 2 1
Koncernen totalt 9 9
- Varav kvinnor 2 1

Moderforetaget
Moderféretaget har under aret (och inte heller féregaende ar) inte haft nagra anstélida och inga

ersattningar har betalats ut.

" Beloppet inkluderar erhallet statligt stdd vid korttidsarbete om 773 KEUR och erhéllet statligt stod avseende sjuklonekostnader
om 67 KEUR. ‘
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Medelantal anstédllda med geografisk

fordelning per land ~ 2022-12-31 . 2021-12-31
Medelantal Varav Medelantal Varav
anstallda kvinnhor anstallda kvinnor
Sverige 0 0 0 0
Summa moderforetag 0 0 0 0
Dotterféretag
Sverige 309 167 297 143
Grekland 489 306 362 201
Finland | 6 5 6 5
Polen 5 1 - -
Holland : 1 1 - -
Kanada 43 16 . 42 15
Australien 1 1 0 1
Indien | 833 210 - )
Singapore T 0 - -
Summa dotterforetag 1 688 696 707 365
Koncernen totalt | 1688 696 707 365
Konsfordelning for styrelse och
ovriga ledande
befattningshavare i | .
moderforetaget 2022-12-31 | 2021-12-31
Antalpa Antal pa
balansdagen Varav man balansdagen Varav man
Styrelseledamaéter 2 9 T 2 9
Verkstallande direktodr och évriga p h
ledande befattningshavare - - - -
Moderforetaget totalt 2 2 2 2
Sedan 1 januari 2018 ar VD for Etraveli-gruppen anstélld i Etraveli Group Holding AB.
NOT 9 OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH OVRIGA RC')RELSEKOSTNADER
KONCERNEN KEUR
) | — 2022-01-01- - 2021-01-01-
Ovriga rorelseintakter - 2022-12-31 2021-12-31
Valutakurseffekter | ¥ 2 655 1181
Ovrig rorelseintékt - - 126
Summa Gvriga rérelseintikter 2655 1307
| * 2022-01-01-  2021-01-01-
Ovriga rérelsekostnader | 2022-12-31 2021-12-31
Valutakurseffekter - -
Férlust fran avyttring av dotterféretag ' - -
Summa ovriga rorelsekostnader - -
Inga Ovriga roérelsekostnader och/eller évriga rorelseintakter forekom i moderbolaget, varken 2022
eller 2021.
31
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NOT10 ~ FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER/ RANTEINTAKTER OCH
RANTEKOSTNADER

KONCERNEN KEUR

Finansiella 2022-01-01- 2021-01-01-
intdkter/Ranteintikter 2022-12-31 - 2021-12-31
Rénteintakter pa |
banktiilgodohavanden 697 | 103.-
Valutakursvinst pa lan 1162 91
Ovriga finansiella intékter 169 219
Summa finansiella |
intakter/ranteintakter 2 028 _ 413
Finansiella 2022-01-01- 2021-01-01-
kostnader/Réantekostnader 2022-12-31 2021-12-31
Valutakursfériust pa ian -22 511 | -4 541
Forandring i verkligt varde pa |
derivatinstrument -8 -12
Réntekostnader aktiedgarian -44 992 -42 730
Rantekostnader pa externt l1an 42 707 | 12 349
Réantekostnader leasing ~ |
(IFRS16) -233 - - =231
Ovriga finansiella kostnader -2 733 . -2 603
Summa finansiella
kostnader/rantekostnader -83 184 -62 466
Summa finansiella poster — |
netto -81 156 | -62 053
MODERFORETAGET KSEK
Finansiella 2022-01-01- 2021-01-01-
intdkter/Ranteintdkter 2022-12-31 2021-12-31
Réanteintdkter pa koncerninterna |
fordringar 507 929 461 753
Summa finansiella |
intakter/ranteintikter 507 929 461 753
MODERFORETAGET KSEK
Finansiella 2022-01-01- 2021-01-01-
kostnader/Rantekostnader 2022-12-31 2021-12-31
Réntekostnader pa |
koncerninterna skulder -1 688 = -1 760
Rantekostnader aktieagarlan -478 067 | -433 524
Summa finansiella .
kostnader/rantekostnader | 479 755 * -435 284
Summa finansiella poster —
netto ' 28 174 26 469
30
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NOT 11 INKOMSTSKATT/SKATT PA ARETS RESULTAT
2022-01-01- 2021-01-01-

KONCERNEN KEUR | 2022-12-31 - 2021-12-31

Aktuell skatt:

Aktuell skatt pa arets resuitat -4 452 -3 462

Justeringar avseende tidigare ar -213 365

Owvrig skatt -126 -

Summa aktuell skatt -4 791 -3 097

Uppskjuten skatt (se not 15):

Uppkomst och aterférande av temporéara

skillnader -2 734 3 787

Summa uppskjuten skatt _ -2 734 3787
__ 2022-01-01- 2021-01-01-

MODERFORETAGET KSEK 2022-12-31 2021-12-31

Aktuell skatt:

Aktuell skatt pa arets resultat -
Justeringar avseende tidigare ar -

Summa aktuell skatt £

Uppskjuten skatt (se not 15):

Uppkomst och aterférande av temporara

skillnader

Summa uppskjuten skatt -

Inkomstskatt

Inkomstskatten pa resultatet skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha framkommit vid
anvandning av vagd genomsnittlig skattesats for resultaten | de konsoliderade féretagen enligt

féljande:
| 2022-01-01- 2021-01-01-
KONCERNEN KEUR 2022-12-31 2021-12-31
Resultat fére skatt _ -19 236 -57 932
Skatt vid svensk skattesats 20,6 % 3 963 11 934
Skatteeffekter av:
- Ej skattepliktiga intakter 639 208
- Ej avdragsgilla kostnader -11 855 -11 749
- Utlandska skattesatser -635 316
Effekt pa uppskjuten skatt av férandring
| skattesatser - 8
Okning av underskottsavdrag utan
motsvarande aktivering av uppskjuten
- skatt -312 -
Justering avseende tidigare ar 813 -29
Ovrig skatt | -138 -
Skattekostnad -7 525 689

Vagd genomsnittlig skattesats fér koncernen ar 24 % (22 % 2021).
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2022-01-01- 2021-01-01-

MODERFORETAGET KSEK 2022-12-31 2021-12-31
Resultat fére skatt 28 023 26 319
Inkomstskatt berdknad enligt géllande
skattesats -5 773 -5 422
Skatteeffekter av: "

- Effekt av réntebidrag 104 286 94 758

-  Ej avdragsgilla kostnader -98 482 -89 306

- Schablonintakt

periodiseringsfonder -31 -31

Justering avseende tidigare ar - -
Skattekostnad - =

Skattesats for moderforetaget ar 20,6 % (20,6 % 2021).

NOT 12 VALUTAKURSDIFFERENSER

Valutakursdifferenser har redovisats i resultatrékningen enligt féljande:

2022-01-01- 2021-01-01-
KONCERNEN KEUR | 2022-12-31 2021-12-31
Valutakursdifferenser | a
kundfordringar och levskulder - 2655 1181
Valutakursdifferenser finansiella
poster netto | -21 348 . -4 449
Summa valutakursdifferenser i |
resultatrakningen -18 694 -3 268

Inga valutakursdifferenser har redovisats i resultatrakningen i moderbolaget, varken 2022 eller 2021.

NOT 13 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR \
Balanserade
utgifter for
IT- Kund- Varu- Leverantors- utvecklings-
KONCERNEN KEUR Goodwill plattform databas marken Doméner avtal - arbeten Summa
Rakenskapsaret
2022-01-01—2022-12-31
Ingaende redovisat varde 502 890 32 082 4937 26 746 6 1629 23879 592 169
Ink&p/upparbetning - - - - - - 10 873 10 873
Forséljningar | - - - - -6 - - -6
Aterférda avskrivningar vid
forsélining - - - - - - - -
Valutakursdifferenser -32 439 -1 785 -6 -1 649 - ~ -1657  -37 436
Avskrivningar - -5889 -1346 -8 - -818 -4 208 12 269
Nedskrivningar - - . - - - -406 -406
Utgaende redovisat varde
2022-12-31 470 451 24 408 35685 25189 - 810 28 482 552 925
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Rikenskapsaret
2021-01-01—2021-12-31

Ingéende redovisat varde 507 391 38 040 6617 26 953 6 2 447 19612 601 066.
InkSp/upparbetning | . . . ., - - 0 064 9 064
Férséljningar - - . - - - - '
Aterférda avskrivningar vid

forsaljning | - - - - - - .
Valutakursdifferenser -4 502 49 89 -199 - - -28 -4 591
Avskrivningar - 6007 -1769 -9 : -818 -4639  -13 241
Nedskrivningar - - - - - 5 -130 -130
Utgaende redovisat varde | |
2021-12-31 502 890 32082 4937 26746 6 1 23879 592169

Prévning av nedskrivhingsbehov av goodwill och varumarken

629

Ledningen bedémer verksamhetens prestation utifran en kassagenererande enhet. Redovisad goodwill avser

goodwill vid forvarv av aktier i Etraveli Holding AB (tidigare 7Travel Flights Holdco AB) 3 augustl 2017, forvarvet

av e-Travel 3 november 2017 samt forvarvet av Budhdeo Capital 1 augusti 2019.

Goodwill och varumérken prévas med avseende pa nedskrivningsbehov enligt IAS 36. Detta gor
koncernen minst en gang per ar eller oftare om det finns indikation pa att nedskrivningsbehov

L

foreligger. Per den 31 december, 2022 priévades det redovisade vardet och atervinningsvardet befanns

overstiga redovisade varden. Nedskrivning av goodwill och varumarken var saledes ej nédvandig.

Likt foregaende ar foreligger en kassagenererande enhet. Atervinningsvérde har bestamts for den

kassagenererande enheten genom berakning av nyttjandevardet for den kassagenererande enheten.

Nyttiandevardet fér goodwill hanforlig till Etraveli Holding AB, e-Travel och Budhdeo Capital har
berdknats baserat pa diskonterade kassafléden. Kassaflodet for de férsta fem aren, efter 2022,
baseras pa en av ledningen faststalld strategisk plan och fér efterféljande ar har en tillvaxt pa 1%

anvants.

Kassafléden extrapoleras med hjélp av antaganden nedan:

2022-12-31

| 2021-12-31
Diskonteringsranta (WACC) | 13,8% 12,2%
Langsiktig tillvaxttakt ~ | 2% 2%
Tillvaxttakt nettoomsattning | 6,2% 16,4%
Tillvéxttakt EBITDA * 8,7% 23,9%

« Uppskattat EBITDA baseratkpé tidigare ars resultat och forvantningar pa den framtida

marknadsutvecklingen.

-+ Diskonteringsrantan efter skatt motsvarande 13,8 % for den kassagenererande enheten.

Diskonteringsréntan tar sin utgangspunkt i koncernens genomsnittliga kapitalkostnad med beaktande

av verksamhetsspecifika risker samt utifran nivan fér jamférbara féretag.

« Tio ars kassaflode har inkluderats i DCF modellen, darefter tillampas en langsiktig tillxaxttakt pa 2%.

- Kénslighetsanalys

Nedan visas en kanslighetsanalys baserat pa diskonteringsrénta och langsiktigt tillvaxt.

Kanslighetsanalysen visar mellanskillnaden mellan nuvarande varde av goodwill samt 6vriga

immateriella tillgangar och évervardet fér DCF vardet.
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Forandringar i langsiktig tillvaxttakt och diskonteringsréanta med ovriga parametrar konstanta skulle ha

paverkat vervardet med belopp som visas nedan i KEUR:

2022-12-31 Langsiktig
tillvaxttakt |
1,0% 1,5% 2,0% 2,5% 3,0%
13,8% 390 276 401 335 413 331 426 389 440 656
14,8% 324 521 333175 342 505 352 594 363 537
WACC 15,8% 267 799 274 650 281 999 289 899 298 417
16,8% 218 367 223 848 229 699 235 959 242 673
17,8% 174 903 179 327 184 031 189 043 194 393
18,8% 136 386 139 986 143 800 147 848 152 153
NOT 14 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Tillgang
" med
Forbattrings- nyttjande-
Inventarier, utgifter pa ratt
verktyg annans (se 14 a
KONCERNEN KEUR och inst. fastighet nedan) Summa
Rikenskapsaret '
2022-01-01—2022-12-31
Ingaende redovisat varde 3157 790 4 649 8 596
InkGp/térandrat avtal 6114 103 8 102 14 319
Foérsélining, utrangeringar -7 - - -7
Ackumulerade avskrivningar pa .
utrangeringar 7 - - 7
Omklassificeringar 14 -14 - 0
Valutakursdifferenser -335 -41 -5 -381
AvskKrivningar -2 643 -194 -2266  -5104
Utgaende redovisat varde 6 307 644 10479 17 430
Tillgang
med
Forbattrings- nyttjande-
Inventarier, - utgifter pa . rétt
verktyg annans (se 14 a
KONCERNEN KEUR och inst. fastighet nedan) Summa
Rakenskapsaret
2021-01-01—2021-12-31
Ingaende redovisat varde 3 323 904 5888 10114
Inkdp/forandrat avtal 2 057 3 652 2712
Forséljning, utrangeringar -66 -18 - -84
Ackumulerade avskrivningar pa
utrangeringar 66 - - 66
Valutakursdifferenser 39 38 131 207
Avskrivningar -2 260 -137 -2 022 -4 419
Utgaende redovisat vérde 3 157 790 4 649 8 596
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14a) Information rérande IFRS 16 Leasing

Nedan redogors for information om leasing déar Etraveli- gruppen ar leasetagare eller leasegivare och
kontraktet redovisas enligt IFRS 16 Leasing. Koncernen har tillampat undantagen for korttidskontrakt
och kontrakt av mindre virde varmed dessa inte inkluderats i IFRS 16 berakningen. De leasingavtal
som omfattas av den sedan 2019 nya standarden avser framst kontorslokaler. Tidigare ar har all
leasing redovisats som operationell.

Balansrakningen visar féljande belopp relaterat till leasing dar Etraveli- gruppen ar leasetagare enligt
IFRS 16: |

2022-01-01- | 2021-01-01-

KONCERNEN KEUR 2022-12-31 | * 2021-12-31
Tillgangar med nyttjanderitt ' |
Kontorslokaler | - 10436 | . 4467
Ovrigt o 43 52
Summa tillgangar med |

nyttjanderatt L 10 479 S 4 519
Leasingskulder | | |

Kortfristig leasingskuld - 3606 | | 2 245
Langfristig leasingskuld | 7 027 ' 2 668
Summa leasingskulder 10 632 . 4913

Resultatrakningen visar féljande belopp relaterat {ill Ieasirig dar Etraveli- Qruppen ar leasetagare enligt
IFRS16: | | |

2022-01-01- | 2021-01-01-

KONCERNEN KEUR 2022-12-31 | 2021-12-31
Avskrivningar av tillgangar | |
med nyttjanderatt | |

Kontorslokaler | . -2 251 -1 994
Ovrigt -' - -15 | -28
Summa avskrivningar av | | *
tillgangar med nyttjande ratt o -2 266 o -2 022

Rantekostnader (inkluderat | -
finansnettot) -233 - -231 -
Kostnader for korttidsleasing och | *

leasing av mindre vérde, ej

redovisade enligt IFRS16

(inkluderat i dvriga externa =
kosthader) -1 244 -462

Totalt kassautflode 2022 relaterat leasing dér Etraveli- gruppen ar leasetagare redovisat enligt IFR_S‘
16 var -2 378 KEUR (-2 253 KEUR 2021).
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Sedan 2020 och fram till oktober 2022 vidareuthyrde Etraveli- gruppen en kontorslokal och var
darmed leasegivare. Balansrakningen visar féljande belopp relaterat till leasing dar Etraveli- gruppen
ar leasegivare enligt IFRS 16 pa grund av vidareuthyrd kontorslokal: |

_ 2022-01-01- | 2021-01-01-
- KONCERNEN KEUR 2022-12-31 2021-12-31
J -
?-ﬁ - Leasingfordringar
& Kortfristig leasingfordran, |
& kontorslokaler « 17 . 31
o Langfristig leasingfordran, |
&3 | kontorslokaler . - .
Summa leasingfordringar - 31

Resuitatréakningen visar foljande belopp relaterat till leasing dar Etraveli- gruppen ar leasegivare enligt
IFRS16 pa grund av vidareuthyrd kontorslokal:

2022-01-01- | - 2021-01-01-
KONCERNEN KEUR * 2022-12-31 y , 2021-12-31
Finansiell intakt o 1 | 2
Summa finansiell intakt : ~
(inkluderat i finansnettot) B 1 - 2

Totalt kassainflode 2022 relaterat leasing dar Etraveli- gruppen &r leasegivare redovisat enligt IFRS16

var
34 KEUR (44 KEUR 2021).

L 6ptidsanalys av leasingbetalningar rérande vidareuthyrd kontorslokal:

KONCERNEN KEUR | 2022-12-31 - 2021-12-31

Inom et ar | - 31
Senare an ett men inom fem ar , - . =

Senare dn fem ar | | L | )

Koncernen totalt . - | 3
NOT 15 UPPSKJUTEN SKATT
2022-01-01- 2021-01-01-
KONCERNEN KEUR 2022-12-31 2021-12-31
Uppskjuten skattekostnad
avseende temporara skillnader ~ -4 641 - 0
Uppskjuten skatteintakt ~ |
avseende temporéra skillnader 1 907 - 3 733
Summa uppskjuten skatt i i
Resultatrakningen , -2 734 3 733

Moderféretaget har inga uppskjutna skatteintakter- eller skattekostnader.
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Uppskjutna skattefordringar och — skulder i koncernen férdelas enligt féljande:

KONCERNEN KEUR

Uppskjutna skattefordringar 2022-12-31 2021-12-31
Uppskjutna skattefordringar som ska utnyttjas efter mer &n 12 "

manader 1514 65
Uppskjutna skattefordringar som ska utnyttjas inom 12 .

manader | 1 268 2 649
Summa uppskjutna skattefordringar 2782 2714
Uppskjutna skatteskulder

Uppskjutna skatteskulder som ska utnyttjas efter merdn 12

manader -17 242 -16 205
Uppskjutna skatteskulder som ska utnyttjas inom 12 manader. -4 452 -3 758
Summa uppskjutna skatteskulder 1 -21 694 -19 963
Uppskjutna skatteskulder/fordringar (netto) -18 912 =17 249

Férandring i uppskjutna skattefordringar och — skulder under aret, som har redovisats |
resultatrakningen, utan hansyn tagen till kvittningar som gjorts inom samma skatterattsliga jUI’ISd!ktlon

framgar nedan:

| Forvarvade/aktiverade
Uppskjutna skatteskulder Obeskattade reserver immateriella tillg Summa
Per 1 januari 2022 , 388 19 075 19 963
Upplésning genom . -~
foretagsférsalining, inkluderat i
realisationsresultat . - - ~
Valutaeffekter | -70 | -1 187 -1 257
Redovisat i resultatrakningen -18 3 006 2 989
Per 31 december 2022 800 - 20 89%4 21 694
Forvarvade/aktiverade
Uppskjutna skatteskulder Obeskattade reserver immateriella tillg Summa
Per 1 januari 2021 1 058 - 20129 21 187
Upplésning genom
foretagsférsaljning, inkluderat |
realisationsresultat | : - | - -
Redovisat i resultatrdkningen -170 -1054 = 1224
Per 31 december 2021 | 888 " 19075 19 963
~ Underskofs _' _
Uppskjutna skattefordringar avdrag L Ovrigt Summa
Per 1 januari 2022 - 2714 | 0 2714
Valutaeffekter -240 - -240
Omklassificering 53 r 53
Redovisat i resultatrakningen 255 - 255
Per 31 december 2022 - 2782 0 2782
Underskotts : )
Uppskjutna skattefordringar avdrag Ovrigt Summa
Per 1 januari 2021 , 205 o 205
Redovisat i resultatrakningen 2 509 - 2 509
Per 31 december 2021 2714 0 2714
4o
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ModerfOretaget hade inga uppskjutna skattefordringar och inga uppskjutna skatteskulder, varken

2022-12-31 eller 2021-12-31.

NOT 16 ANDELAR | KONCERNFORETAG
MODERFORETAGET o ,
KSEK 2022-12-31 2021-12-31
Ingéende
anskaffningsvérde 752 425 752 425
Aktiedgartillskott 521 000 |
Utgaende redovisat
varde 1273 425 752 425
Moderfoéretaget innehar andelar i féljande dotterféretag:
Redovisat
Organisations- Kapital varde
Namn "~ nummer Sate -andel Antal aktier 2022-12-31
| Stockholm, * |
Flugo Holdings AB 5569111-7865 SE  100% 43234711 1273425
Summa | 1273 425
Koncernen hade féljande dotterbolag per 31 december 2022:
KONCERNEN
Andel -
stamaktier Andel
som direkt-  stamaktier
ags av som ags av
'Registrerings- och moder- koncernen
Namn verksamhetsland Verksamhet bolaget(%) (%
Flugo Holdings AB Sverige Administration 100% 100%
Etraveli Group Holding AB (td Flugo Group AB) Sverige Administration 100%
Etraveli Group AB (fd Seat24 Travel AB) Sverige Administration 100%

. e-Travel Online Tourism and Travel Services SA Grekland Reseférmedlare 100%
Almeida sp.z.0.0. (Etraveli Poland sp.z.0.0.) Polen | Administration 100%
Flightmate AB Sverige ResefGrmediare 100%
Gotogate International AB (fd Scanworid g )

Travelpartner AB) Sverige Reseférmed|are 100%
-Gotogate Agencia De Viagens LTDA® Brasilien Reseférmedlare 100%
-Gotogate S.A.° Argentina Reseférmediare 100%
-Gotogate Mexico S. de R.L. de C.V. 8 Mexiko Reseférmediare 100%
-Etraveli India Private Limited® Indien Resefdrmediare 100%
-Gotogate KSA Travel and Tourism Company Saudiarabien Reseférmedlare 100%
-GGotogate Colombia SAS Colombia ‘Reseférmedlare 100%
-Gotogate Korea LLC Sydkorea Reseférmed|are 100%
-Digital International Travel Solutions AB (fd _

Ueberflieger AB) Sverige Administration 100%
-Gotogate Flights Ltd Forenade Arabemiraten Reseférmedlare 100 %

® Gotogate Agencia De Viagens LTDA, Gotogate S.A., Gotogate Mexico S. de'R.L. de C.V. och Etravell India Private Limited

ags till 95 % av Gotogate International AB och till 5 % av Svenska Resegruppen AB.
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Svenska Resegfuppen AB
-Gotogate Agencia De Viagens LTDAS

-Gotogate S.A.®
-Gotogate Mexico S'. deRL.deC.V. 8

-Etraveli India Private Limited®

-Marco Polo Travel AS

-OY SRG Finland AB

-SuperSaver Travel B.V

-e-Travel Holdingg Ltd

-Gotogate Inc.

-Gotogate Pty Ltd

-E-Travel Israel (E.T.1.) LTD

-Flight Network UK Ltd |

-Gotogate (Singapore) PTE. L;I'D.
Flugo Canada Holding Inc

-2583885 Tripstack Inc (tidigare Ontario Inc)

-Flight Network Ltd

Sverige
Brasilien
Argentiné
Mexiko

Indien

Norge

F inland
Nederlanderna
Cypern

USA -
Australien
|srael
Storbritannien
Singapore
Kanada

Kanada

| Kanada

Resefdormedlare
Reseférmedlare
Reseférmedlare
Reséf@rmedlare

Resefdrmedlare

Reseférmedlare

Reseformedlare
Reseférmedlare
Reseférmediare
Reseférmediare
Reseformedlare
Resefdrmedlare
Reseférmedlare
Reseférmedlare
Administration

Flygtechbolag

Resefdtrmedliare

- 100%

100%
100%
100%
100%
100%

 100%

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

“100%

100%
100%

Samtliga dotterféretag konsolideras i koncemen Rostréttsandelen i de dotterféretag som égs dlrekt av

moderforetaget sklljer sig inte fran den dgda andelen stamaktier.

Under 2021 bytte Flight Network UK Ltd &gare fran Flugo Canada Holding Inc till Svenska

Resegruppen AB. Vidare bildades bolagen Gotogate Colombia SAS och -Gotogate Korea LLC under
2021, vilka dgs av Gotogate International AB. Gotogate RU LLC, Etraveli India Private Limited och
Gotogate Mexico S. de R.L. de C.V. bildades ocksa under 2021 och &gs till 95 % av Gotogate
International AB och till 5 % av Svenska Resegruppen AB (férutom Gotogate RU LLC som salts under

2022, se nedan).

Almeida sp.z.0.0. (Etraveli Poland sp.z.0.0.) och Gotogate (Singapore) PTE. LTD.

NOT 17 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH FINANSIELLA SKULDER

Koncernen har féljande finansiella instrument:
Finansiella tiligangar

Finansiella tillgangar varderade till

2022-12-31

- Under 2022 upplostes Flight Network AU Pty Ltd och Gotogate RU LLC saldes. Vidare bildades

upplupet anskaffningsvarde KEUR . '2021-1 2-31
Ovriga langfristiga fordringar 4731 2199
Kundfordringar 4 603 3 207
Ovriga fordringar - - -
Likvida medel 87 562 58 538
Summa 96 896 - 63944
Finansiella tlllgangar varderade till
verkligt varde via | * |
resultatrakningen KEUR 2022-12-31 2021-12-31
Derivatinstrument 41
Summa 41
4]
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Finansiella skulder

Finansielia skulder véirderadé tifl

> upplupet anskaffningsvarde KEUR 2022-12-31 2021-1 2-31
i, Externt 1an 264 678 266 349
&2 Aktieagarlan 472 006 466 262
o Leverantrsskulder 10 412 5 648
,ﬁﬁ Leasingskulder 10 632 4913
25,: Summa 757 728 743 172 .
e * | -
Finansiella skulder varderade till
verkligt varde via
resultatriakningen KEUR 2022-12-31 2021-12-31
Derivatinstrument - 208 -
Summa 208 -
Moderféretaget har foljande finansiella instrument:
Finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar varderade till
upplupet anskaffningsvarde KSEK 2022-12-31 2021-12-31
Fordringar hos koncernféretag - 5587215 5079 287
Kassa och bank - 2027 J 2115
Summa 5 589 242 5081 402
- Finansiella skulder
Finansielfa skulder varderade till
upplupet anskaffningsvarde KSEK 2022-12-31 2021-12-31
Leverantérsskulder 31 | . F
Aktieagarlan - 5258 736 4 780 669
Skulder till koncernféretag 911 924 389 216
Summa 6 179 691 5169 885
NOT 18 DERIVATINSTRUMENT
2022-12-31 . 2021-12-31
KONCERNEN KEUR Tillgangar  Skulder Tillgangar Skulder
Réanteswappar o | L
Jefferies - - - - 8 -
Langfristig del | - - 8 .
Valutaderivat | | . 208 33 .
Kortfristig del | . 208 | 33 -
Totalt: o - 1208 41 -

Derivatinstrumenten klassificeras som langfristiga tillgangar eller Iéhgfristiga skulder da I6ptiden
dverstiger 12 manader och som omséttningstillgangar eller kortfristiga skulder da I6ptiden pa
derivatinstrumenten understiger 12 manader.
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Ranteswappar

Per 31 december 2022 finns inga utestaende ranteswappsavtal. Det nominelia beloppet for
utestaende ranteswappsavtal per 31 december 2021 uppgick till 189 000 KEUR. Vinster och forluster

pé rdnteswappar redovisas I finansnettot (not 10).

NOT 19 KUNDFORDRINGAR

KONCERNEN KEUR 2022-12-31 2021-12-31
Kundfordringar 7857 6840
Minus: reservering for osakra

fordringar . -3 254 -3 633
Kundfordringar — netto | 4 603 3 207

Per den 31 december 2022 uppgick fullgoda kundfordringar till 4 603 KEUR (3 207 KEUR per 31

december 2021).

Per den 31 december 2022 var kundfordringar uppgaende till 3 790 KEUR forfallna, varav 3 254

KEUR é&r nedskrivet enligt nedan tabell (motsvarande belopp per den 31 december 2021 5 701 KEUR

| forfallna kundfordringar, varav 3 633 KEUR nedskrivet).

Aldersanalysen av dessa kundfordringar framgér nedan:
2022-12-31

= 2021-12-31
1-30 dagar 378 1822
31-60 dagar f | | 10 31
> 61 dagar | 3 403 3 848

Summa forfallna : |

kundfordringar - 3790 5701

Forandringar i reserven for osékra kundfordnngar ar som foljer:

2022-12-31 2021-12-31

Per 1 januari . , -3 633 -3 132

Reservering for osékra fordringar - -896

Fordringar som har skrivits bort

under aret som €]

indrivningsbara ‘ 415 315

Aterférda outnyttiade belopp - 79

Valutaeffekter -36 -

-3 633

Per 31 december : a -3 254

Avsattningar till respektive éterfbrlngar av reserver for osakra kundfordringar ingar i 6vriga externa |
kostnader i resultatradkningen. Nagra sakerheter eller andra garantier fér de pé balansdagen

utestdende kundfordringarna finns e;j.

Se avsnitt 2.7.1.3 for upplysning kring.grunderna for berékningen av férvéntade kreditférluster enligt
IFRS 9 Finansiella instrument. Utifran detta baseras forlustreserven per 31 december 2022 samt 31

december 2021 pa foljande:

Per 31 december | : |
2022 Inom 30 30-60 60-90

- 90-120

120- >360
(KEUR) Ej forfallna = dagar dagar dagar dagar. 360 dagar Summa
Forvantad fériustniva ,' | |
| % 0% 0,2 % 0,7 % 7% 1% 63% = 100 %
Redovisat belopp | ' | o |
kundfordringar- brutto 4 067 378 9 . 2 128 93 3180 . 7857
Kreditforlustreserv 0 1 0 0 14 59 3 180 3 254
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Per 31 december

2021 Inom 30 30-60 60-90 90120 120- >360

KEUR Ej forfallna dagar dagar dagar- dagar 360 dagar Summa

FoOrvantad forlustniva | | | |

| % 0% 0,2 % 0,7 % 7 % 1% . 63% 100%

Redovisat belopp f |
_kundfordringar- brutto 1139 1822 31 11 7 552 3278 6 840

Kreditforlustreserv 0 4 0 1 1 350 3 278 3 633

NOT 20 OVRIGA FORDRINGAR

KONGERNEN KEUR | 2022-12-31 | 2021-12-31
Fordran skattekonton 46 | 1
Momsfordran 1702 113
Fordran provisioner | 347 105
Fordran flygbolag 2223 . 377
Ovriga fordringar ~ 5139 2 526
Koncernen totalt 9 457 3122
NOT 21 SKULDER TILL OCH FORDRINGAR HOS KONCERNFC')RE'_I'AG
Kortfristiga fordringar * o
MODERFORETAGET KSEK 2022-12-31 . 2021-12-31
Flugo Holdings AB | 5 587 215 - 5 079 287
Moderbolaget totalt - 5 587 215 5079287
Kortfristiga skulder | -
MODERFORETAGET KSEK -, 2022-12-31 2021-12-31
Etraveli Group Holding AB 342538 ' - 342 520
Etraveli Group AB (fd Seat24 Travel AB) _L 302 300
Moderbolaget totalt | 342 840 342 820
Langfristiga fordringar * -
MODERFORETAGET KSEK 2022-12-31 2021-12-31
Flugo Holdings AB 0 0
Moderbolaget totalt B ‘ 0 0
Langfristiga skulder - o
MODERFORETAGET KSEK 2022-12-31 ' - - 2021-12-31
Etraveli Group AB (fd Seat24 Travel AB) 22 052 21 278
Svenska Resegruppen AB 26 032 - 25118
Flugo Holdings AB ’ 521 000 -

Moderbolaget totalt 569 084 | 46 396
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NOT 22 'FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

KONCERNEN KEUR | - 2022-12-31 2021-12-31
Forutbetalda hyror | 565 361
Upplupna provisioner | 50 475 12 620
Upplupna avgiftsintakter och
upplupen fordran 16-721 16 185
Forutbetalda medel till
betalningsleverantor | 1813
Ovriga poster | 4164 . 3 396
Koncernen totalt | 71925 34 375
NOT 23 LIKVIDA MEDEL/KASSA OCH BANK .
KONCERNEN KEUR 2022-12-31 2021-12-31
Banktillgodohavanden 87 562 58 538
Koncernen totalt 87 562 58 538
MODERFORETAGET
KSEK 2022-12-31 2021-12-31
Banktillgodohavanden 2 027 2115
Moderféretaget totalt 2 027 2115
NOT 24 AKTIEKAPITAL
MODERFORETAGET Antal aktier |
KSEK . (tusental) ___Aktiekapital
Per 1 januari 2022 81 559 81 559
Nyemission, apport - -
Per 31 december 2022 81 559 81 559
MODERFORETAGET Antal aktier
KSEK tusental - Aktiekapital
Per 1 januari 2021 81 559 81 559
Nyemission, apport - -
Per 31 december 2021 81 559 81 559

Aktiekapitalet bestar av 81 559 355 st aktler (81 559 355 st aktier per 31 december 2021)

Aktien har ett kvotvarde pa 1 sek/aktie.

De utgivna aktierna férdelar sig pa preferensaktier och stamaktler av aktleklass A1 A2 och AS.

Férdelning per aktieslag samt rostvéarde:

MODERFORETAGET Rostviarde “Antal aktier

Preferensaktie P1 1 6 233 011
Preferensaktie P2 1 11 374 041
Preferensaktie P3 - 1 ~ 3 826 554
Preferensaktie P4 - | 1 15908 674
Stamaktie A1 | 10 28 680 980
Stamaktie A2 1 1,1 13 463 487
Stamaktie A3 1 2 072 608

Per 31 december 2021 och

per 31 december 2022 81 559 355

Skillnader i rétt till utdelning foreligger mellan de olika aktieslagen.
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Alla aktier som emitterats av moderforetaget &r till fullo betalda.

NOT 25 OBESKATTADE RESERVER

MODERFORETAGET KSEK * 2022-12-31 2021-12-31

Periodiseringsfond 2017 4 . 30 046 30 046

Moderféretaget totait 30 046 ' 30 046
NOT 26 UPPLANING

Langfristig upplaning

"KONCERNEN KEUR - 2022-12-31 2021-12-31

Skuld till aktieagare . | - 0 | 0
Externt lan | 0 - | 0
Koncernen totalt | | 0 *=~ 0
MODERFORETAGET KSEK 2022-12-31 2021-12-31
Skuld till aktieagare ﬁ .0 - 0
Moderforetaget totalt .0 | | 0
Kortfristig upplaning

KONCERNEN KEUR |  2022-12-31 2021-12-31
Externt 1an 264 769 | 266 417
Skuld till aktiedgare ' 472 006 | 466 262
Koncernen totalt . 736 775 - 7132 679
MODERFORETAGET KSEK | 2022-12-31 2021-12-31.
Skuld till aktieagare 5258 736 .- 4 780 669
Moderforetaget totait | | 5258 736 _ 4 780 669

NOT 27 OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

KONCERNEN KEUR 2022-12-31 | 2021-12-31

Skuld tifl kunder * - 13126 8 202
Momsskuld | - 1079
Personalens kéllskatt 1 815 . 632
Sociala avgifter 1097 | 890
Skuld till betalleverantér | 9 265 | | | -
Ovriga skulder 631 | 1008
Koncernen totalt 24 934 | 11 811
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NOT 28 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

KONCERNEN KEUR | f 2022-12-31 - 2021-12-31.
Upplupna hotell- och biljettkostnader 12 540 7265
Personalrelaterade kostnader 3970 | | 4 188
Forsaliningskostnader | 16 183 5134
Ovriga poster 15 780 3 .. 10692
Koncernen totalt | ' 48 473 27 280
MODERFORETAGET KSEK | | 2022-12-31 . - 2021-12-31
Ovriga poster | | 65 . 53
Moderforetaget totalt 65 53
NOT 29 STALLDA SAKERHETER
KONCERNEN KEUR - 2022-12-31 2021-12-31
Foretagsinteckningar - 750 929 751 009
Fordringar pa koncernforetag 768 458 765 619
Aktier | dotterbolag 492 673 501 546
Kontopanter 2699 , 309
Koncernen totalt | . | 2 014 760 2018 483

Moderffjretaget hade inga stallda sdkerheter 31 december 2022 och inte heller 31 december 2021.

NOT 30 - EVENTUALFORPLIKTELSER

KONCERNEN KEUR 2022-12-31 2021-12-31
Bankgarantier, CS och UBS - - | 85000
Bankgaranti betalleverantér | | 34 500 | -
Bankgarantier (resegarantier, garantner .

till flygbolag, garanti till leverantér) 3 948 o 3 848
Ovriga garantier ' 2 269 | ' 158
Moderbolagsgarantsi - ' 5 000
Proprieborgen | 13979 13 155

Koncernen totalt ~54'695 . - 27 161

Ett av dotterbolagen i Etraveli Group har fatt ett krav fran taiwanesiska skattemyndigheten som
foretaget har bestridit. Det &ar svart for féretaget att utvardera ett troligt utfall eller en potentiell kostnad
fran detta krav. Den taiwanesiska myndigheten har inte formedling av tjanster inférlivat i sin
lagstiftning, vilket forklarar varfor ett slutglltlgt beslut fran myndigheterna drgjer.

Moderbolaget hade per 31 december 2022 stallt en kapitaltackningsgaranti med ett beloppstak om
163 000 KSEK (740 500 KSEK). Moderbolaget hade per 31 december 2021 &ven stallt en

moderbolagsgaranti om motsvarande 51 265 KSEK.
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NOT 31 ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA EFTER AVSLUTAD ANSTALLNING

‘Huvuddelen av koncernens pensio*nsplaner ar avgiftsbestdmda. En formansbestamd plan férekommer
| Indien. De belopp som redovisats i resultatrakningen ar foéljande: | -

)

Vs

o , 2022-01-01- 2021-01-01-
& - KONCERNEN KEUR - 2022-12-31 2021-12-31
& Redovisning i resultatrédkningen avseende: ) i

el Kostnader for avgiftsbestamda pensionsplaner 1 990 - 1 852
e | Kostnader fér formansbestamda pensionsplaner 337 -
B Summa resultatrakningen 2 327 | 1 852

Den féormansbestdmda planen férekommer i ett under aret nystartat bolag i Indien och ar ofonderad.
Planen &r en pensionsplan baserad pa slutlig |6n. Det finns en risk for foretaget att en eventuell
ogynnsam l6netillvaxt eller demografisk férandring kan resultera i en 6kning av kostnaderna for att
tilhandahalla dessa férmaner till anstallda i framtiden. Eftersom férmanerna till sin natur ar
engangsbelopp, ar inte planen foremal for livslangds risk.

Nuvardet av den ofonderade pensionsférpliktelsen var 315 KEUR per 31 december 2022 (0 KEUR per
31 december 2021) dér kortfristig del uppgar till 68 KEUR och langfristig del uppgar till 247 KEUR. De
aktuariella antaganden som tillampats vid varderingen ar en diskonteringsranta om 7,25% och en
l6neskningstakt om 8%. Fdljande tabell sammanfattar férandringen i den férmansbestdmda
forpliktelsen jamfoért med den redovisade forpliktelsen, som skulle uppsta vid en 6kning eller minskning
av antagandena med 50 punkter: | '

2022-01-01- *
Kdnslighetsanalys 2022-12-31

‘ Diskonteringsrénta Léneékningstakt

Pensionsforpliktelse vid

6kning med 50 punkter | 309 | 322
Paverkan pa forpliktelsen |
av 6kning med 50 punkter -2,03% 2,01%
Pensionsforpliktelse vid | |

minskning med 50 punkter 322 | - 309

Paverkan pa forpliktelsen
av minskning med 50

punkter . 2,11% 1,96%
NOT32  OVRIGA EJ LIKVIDITETSPAVERKANDE POSTER

KONCERNEN KEUR 2022-12-31 2021-12-31.
Vinst vid forsaljning av anlaggningstillgangar | 2 , 18
Forlust fran férsaljning av dotterféretag - | 219
Avsattning férmansbestdmd pensionplan | | - 264 - -
Koncerninterna differenser relaterat valuta | - 1161 - -
Ovrigt “ _ ___-54 L -
Koncernen totalt ~ 1373 237
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NOT 33 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Moderforetaget Flugo Group Holdings AB &gdes per 31 december 2022 till 37,8 % av Nubo Holdings
S.ar.l (37,8 % per 31 december 2021) och de hade 84,7 % av rosterna (84,7 % per 31 december
2021). Nubo Holdings S.a.r.l. har betydande inflytande dver koncernen. For.resterande 62,2 % (62,2
% per 31 december 2021) av aktierna dgde ingen enskild dgare direkt eller indirekt mer &n 21,3 %
(21,3 % per 31 december 2021) av aktierna och ingen hade mer &n 5,1 % (5,1 % per 31 december
2021) av rosterna. Ingen av dessa enskilda dgare bedémdes ha nagot betydande inflytande tver
koncernen. Nubo Holdings S.a.r.l. &gs i sin tur av Nubo Holdings Jersey Limited vilket i sin tur ags av
CVC Capital Fonder.

Andra narstaende parter ar samtliga dotterféretag inom koncernen (se not 16) samt ledande
befattningshavare i koncernen, d.v.s. styrelsen och féretagsledningen, samt dess familjemedlemmar.

Ingen forsaljning av betydande varde har skett tlII nérstdende under rakenskapsaret och inte heller

under foregaende rakenskapsar.

Féljande transaktioner har skett med narstaende:
a) Ersattning till ledande befattningshavare

Ledande befattningshavare har erhallit féljande ersattningar:

| 2022-01-01- | 2021-01-01-
KEUR | . 2022-12-31 | 2021-12-31
Léner och andra kortfristiga | | . - |
erséattningar . 2 384 | 2270
Ersattningar vid uppséagning | “ : | !
Ersattningar efter avslutad anstallning - -
Andra langfristiga ersattningar - | -
Aktierelaterade ersattningar o - | i -
Summa | - 2 384 2 270

b) Aktieagarian

Moderbolaget har per 31 december 2022 ett aktiedgarlan om 3 157 006 KSEK (3 157 006 KSEK per
31 december 2021). Lanet I6per med en arlig ranta om 10 % vilken ackumuleras och adderas fill

aktiedgarlanet arligen. Kapitaliserad ranta per 31 december 2022 uppgar till 2 101 730 KSEK (1 623
663 KSEK per 31 december 2021) och upplupen ranta till 0 KSEK (0 KSEK per 31 december 2021).

c) Ovriga transaktioner med nérstiende

Inga 6vriga transaktioner med nérstadende har férekommit 2022 och inte heller 2021,

Ersé'ttningér till 6vriga ledande befattningshavare

Av moderféretagets l6ner och erséattningar avser VD 0 KSEK (0 KSEK). Av dotterforetagens I6ner och
ersattningar avser léner och ersattningar till verkstéllande direktérer 1 704 KEUR (1 767 KEUR).
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Ersittningar och dvriga formaner 2022-01-01- 2022-12-31

KEUR

Grundion/

Rérlig Ovriga - Pensions-

Sgrelsearvode ersﬁttning formaner kostnad Summa

Styrelseordférande™* |
Gustaf Martin-Lof ~ -
Styrelseledamoter*” | m
L.orne Somerville .

VD* ¥ |
Mathias Hedlund | 409 276 0 123 808
Andra ledande L
befattningshavare | |
(6 personer) 1132 566 1 172 1871
Summa 1 541 842 1 295 2679
Ersattningar och ovriga formaner 2021-01-01- 2021-12-31
KEUR
Grundlén/ Rérlig Ovriga Pensions-
Styrelsearvode ersattning formaner kosthad Summa
Styrelseordférande™*
Gustaf Martin-Lof -~ - - - -
Styrelseledamoter™
Lorne Somerville | - - - _ -
VvD* |
Mathias Hedlund - 414 263 0 122 800
Andra ledande |
befattningshavare ’
(6 personer) 1171 421 o 1 181 1774
Summa 1 585 - 684 1 303 2 574
* Etraveli-gruppens VD dr sedan 2018 anstalld i Etraveli Group Holding AB, 559111-7873.
** Inget styrelsearvode har utgatt under 2022 (och inte heller under 2021).
NOT 34 TILLGANGAR OCH SKULDER VARS KASSAFLODE REDOVISAS |
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
KONCERNEN . ~ |
KEUR 2022-01-01 Kassafiode  Ej kassaflodespaverkande poster 2022-12-31-
~ | Verkligt
, Valutakurs- varde
| Forvarv __ differenser  foréndring
Derivatinstrument 8 - - i -8 :
Totala tiflgangar
| finansierings-
- . -8 -

verksamheten ' 8 -
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KONCERNEN

2021-12-31

KEUR 2021-01-01 Kassaflode Ej kassaflodespaverkande poster
| ’ Verkligt |
Valutakurs- varde
Forvarv_ differenser forandring
Derivatinstrument 20 | - - -12 8
Totala tiligangar
| finansierings-
verksamheten 20 - - - -12 8
KONCERNEN Kassa- Ej kassaflédespaverkande poster | |
KEUR 2022-01-01 flode 2022-12-31
Kapital Tillampn. Uppl
rénta/ av avg/arr . - Valuta-
ranta IFRS16  Foérvary fee  kursdiff.
Kortfristiga lan 266 349 -3 249 - - - 1592 -14 . 264 678
Aktiedgarian 466 262 - 42910 - | - - -37 166 472 006
l.easingskuld 4913 -2378 - 8102 - - -5 - 10632
Nyemission 158 214 - - - - - - 168 214
Totala skulder |
finansierings- .' , _
verksamheten 895738  -5627 42910 8 102 - 1592 -37185 905530
KONCERNEN Kassa- Ej kassaflodespaverkande poster *
KEUR 2021-01-01 flode | 2021-12-31
~ Kapital Tillampn. Uppl
ranta/ av avg/arr  -Valuta-
ranta IFRS16  Foérvéry fee ' kursdiff.
Kortfristiga 1an 264 850 - - - = 14989 | - 266 349
Aktiedgarian 431 155 - 42282 - - - -7 175 466 262
Leasingskuld 6165 -2 049 - 652 - - -145 - 4913
_Nyemission 158 214 . - - - - - 158 214
Totala skuider | |
finansierings- |
verksamheten 860 384 -2 049 42 282 652 - 1499  -7030 895 738
) E)
MODERFORETAGET - kassaflédespaverkande
KSEK 2022-01-01 Kassaflode poster 2022-12-31
Kapitaliserad )
- | FOrvarv ranta
Langfristiga lan till
dotterbolag 5079 287 - - 507 928 5 687 215
Totala tillgangar i |
finansierings- -
verksamheten 5 079 287 - - 507 928 5 587 215
) Ej
MODERFORETAGET kassaflodespaverkande
KSEK 2021-01-01 Kassaflode poster . 2021-12-31
Kapitaliserad - o
Forvarv ranta
Langfristiga lan till | . |
dotterbolag 4617 533 - - 461 754 5 079 287
Totala tillgangar i o
finansierings- | |
verksamheten 4 617 533 - . 461 754 5 079 287
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MODERFéRETAGET

Ej kassaflodespaverkande

KSEK 2022-01-01 Kassaflode poster | 2022-12-31
Aktieagar- Kapitaliserad
tillskott ranta |

Aktiedgarian 4780 669 - - 478 067 5258 736

Upptaget lan fran ~

koncernforetag 46 396 - 521 000 1 688 569 084
_Nyemission, apport 938 686 - - - 038 686
Totala skulder i

finansierings- -

verksamheten 5765751 - - 521 0091 479 755 6 766 506

MODERFORETAGET Ej kassaflodespaverkande

KSEK 2021-01-01 Kassaflode noster 2021-12-31

| Kapitaliserad
L Forvarv ranta ,

Aktieagarlan 4 347 145 - - 433 524 - 4 780 669

Upptaget lan fran -

koncernforetag 44 635 - - 1 761 46 396
~Nyemission 938 686 = - - 938 686
Totala skulder i

finansierings-

verksamheten 5 330 466 .- - - 435 285 5765 751
NOT 35 NYCKELTALSDEFINITIONER

Utéver de nyckeltal som direkt framgar av de finansiella rakningar anvands i denna arsredovisning o

féljande nyckeltal:

Netftointdkter- Nettoomséattning med avdrag for varor och tjanster, 'innefattar koncernens provisioner,
marginaler, bokningsavgifter och egna produkter. ~

Marginal- Rorelseresultat fore avskrivningar i relation till nettointakterna.

Nettoskuld- Rantebarande skulder inkl. upplupen ranta reducerat med likvida medel.

Dessa har beréknats enligt féljande:

2022-01-01- 2021-01-01-
KONCERNEN KEUR 2022-12-31 2021-12-31
Nettointakter
Nettoomsattning 413 751 176 492
Varor och tjanster -121 711 -49 234
Nettointiakter 292 040 127 258
2022-01-01- 2021-01-01-
KONCERNEN KEUR 2022-12-31 2021-12-31
Marginal, % | |
Roérelseresultat 61 920 4121
Avskrivningar 17 779 -17 826
Rorelseresuitat foére avskrivningar 79 699 21 947
Nettointakt 292 040 127 258
Marginal 27,3% 17,2%
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2022-01-01- 2021-01-01-

KONCERNEN KEUR 2022-12-31  2021-12-31
Nettoskuld ~

Uppléning | 736 776 732 679
|easingskulder , 10 632 4 913
Summa . 747 408 737 592
Likvida medel 87 562 -~ 58 538
Summa likvida medel 87 562 58 538
Nettoskuld 659 846 679 054

Vidare har rérelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) justerat for transaktlonskos’tnaderg framraknats
enligt fdljande:
. 2022-01-01-  2021-01-01-
KONCERNEN KEUR 2022-12-31 2021-12-31
Rorelseresultat fore f

avskrivningar (EBITDA), justerat
for transaktionskostnader

Rorelseresultat - 61920 4121
Avskrivningar | - A7 779 -17 826
Transaktionskostnader | -133 471

Rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA), justerat ,,
for transaktionskostnader 79 832 22 418

NOT 36 VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARET

e Covid-19 (Coronaviruset) uppdatering och utsikter

Koncernen fortsatte att leverera vasentligt fler bokningar under de tva forsta manaderna 2023
jamfort med nivaerna fére Covid-19, tack vare en starkt marknadsandel och en stark
underliggande efterfragan. Aven I6nsamheten har varit pa en hégre niva jamfort 2019.

Koncernen fortsatter att ha en mycket stark finansiell position med hogre nwéer av tillgangliga
medel pa banken jamfért med fére Covid-19.
NOT 37 FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION

Styrelsen foreslar att den dlsponerade vinsten, 28 023 KSEK, éverfors i ny rakning. Betraffande
bolagets resultat och stélining i dvrigt hanvisas till efterfoljande resultat- och balansrakningar med

tillhérande tillaggsupplysningar.

Till arsstdmman foérfogande star (SEK) | | * .

Overkursfond 857 126 598
Balanserat resuitat -304 844 351
Arets vinst 28023 322

580 305 569

° Externa forvarvsrelaterade kostnader.
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Koncernens resultat- och balansrakningar kommer att forelaggas pa arsstamman 28 April 2023 for
faststallelse.

- Styrelsen forsakrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationelia
redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncemens
stalining och resultat. Arsredovisningen har uppréattats i enlighet med god redovisningssed och ger en
rattvisande bild av moderbolagets stallning och resultat. Forvaltningsberattelsen for koncemmen och
moderbolaget ger en rattvisande Gversikt over utvecklingen av koncernens och moderbolagets
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

. <nl

Gustaf Martin-L.of
Styrelseordforande

oy

Lorne Somerville
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska -
underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Aronard. Daun

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstémman i Flugo Group Holdings AB, org.nr 559113-9570

= e oo b el - Sg-rL1 I T

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Flugo Group Holdings AB fér ér

- 2022.

Enligt var uppfattning har érsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2022 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av

koncernens finansiella stallning per den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat och kassafléde for

aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de antagits av EU, och -
érsredowsnlngslagen Forvaltningsberattelsen ar forenlig med érsredowsmngens och koncemredowsmngens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstamman faststaller resultatrakmngen och balansrakningen for moderbolaget och
koncernens rapport dver resuitat och balansrakningen for koncernen. :

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande f{ill
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav..

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat ar tillrickliga och &ndamalseniliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad galler koncernredovisningen, enligt IFRS, sa som de
antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer &r
nodvandig for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentlrga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncemredovisningen ansvarar styrelsen for bedémningen av
bolagets och koncemens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvdnda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tilampas dock inte om styrelsen avser att likvidera bolaget, upphora med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ir att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen och koncemredovisningen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hbg grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncemredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncemredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna besknvnlng ar en del

av revisionsberattelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andfra f6rfaftningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens
férvaltning for Flugo Group Holdings AB for ar 2022 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets

vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoéter ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god rewsorssed i

" Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tilirdckliga och andamalsenliga som grund f6r vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det 4r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddémning av om utdelningen &ar férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och forvaitningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortidpande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter |
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot i nagot

vasentligt avseende:

» foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig {ill négon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

* pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispbs'rtioner av bolagets vinst eller forlust, och dédrmed vart
uttalande om defta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men in,gen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar

forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaitningen finns pa Revisorsinspektionens .
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Uppsala den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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Deltagare

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB Sverige

Signerat med Svenskt BankiD
Namn returnerat fran Svenskt BankiD: LEONARD DAUN‘.‘

Leonard Dauri-

Auktoriserad revisor
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