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VERDANE IDUN | (E) AB

FORVALTNINGSBERATTELSE
BOARD OF DIRECTORS' REPORT

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i EUR.
Unless otherwise stated, all amounts are in EUR.

Allmant om verksamheten
General information

Verdane Idun | (E) AB ("Bolaget") bildades den 6 Maj 2021. Bolagets verksamhet ar att forvarva, aga och
realisera investeringar i onoterade bolag. Bolaget har den 26 Juli 2021 ingatt avtal for att tillsammans med
systerbolaget Verdane Idun | (D) AB som investerar parallelit med bolaget skapa Verdane Idun | ("Fonden").
Aktieagarna och kapitalandelslaninnehavarna har forbundit sig att tillskjuta kapital till Bolaget om 120 150 000
EUR samt till Verdane Idun | (D) AB om 196 500 000 EUR, vilket innebar att totalt utfast kapital uppgar till 316
650 000 EUR fér Fonden.

Verdane Idun | (E) AB (the "Company") was incorporated on 6 May 2021. The purpose of the Company is to
acquire, own and realise unquoted investments. To achieve this, the Company entered into agreements on 26
Juli 2021 to create, logether with a parallel co-investing company, Verdane Idun I (D) AB, Verdane ldun [ (the
‘Fund”). The shareholders and the debenture holders have agreed to invest the amount of EUR 120 150 000 in
the Company and the amount of EUR 196 500 000 in Verdane Idun | (D) AB bringing the fotal Fund size to EUR

316 650 000.

Verksamheten i Bolaget pabdérjades den 26 Juli 2021, vilket ar datumet for forsta stangningen av Fonden.
Fondens huvudsakliga verksamhet ar att investera i onoterade aktier i Norden. Forvaitare for Fonden ar Verdane

Fund Manager AB ("Fondforvaltaren”).

The activity of the Company commenced on 26 July 2021, the date of initial closing of the Fund. The principal
aclivity of the Fund is to make unquoted equity and equity-related control investments in the Nordic region. The
Fund Manager of the Fund is Verdane Fund Manager AB (the "Fund Manager’).

Moderbolag ar Verdane Fund Manager AB med organisationsnummer $59208-1665 och sate i Stockholm.

The parent company is Verdane Fund Manager AB with Corporate Identity Number 569208-1565 domiciled in
Stockholm.

Resultatdisposition
Allocation of earnings

Foljande belopp star till &rsstdmmans forfogande:
The following amounts are to be considered at the Annual General Meeting:

Balanserat resultat 29,401,951
Retained earnings
Arets resultat 7,073,320

Net income for the period

&5271

Styrelsen foreslar att balanserade medel disponeras enligt féljande:
The Board of Directors proposes that unappropriated funds are allocated as follows:

Overfors i ny rakning 36,475,271
Carried forward
36,475,271

w
R e o e T . R o T 17, SR N 0.
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RESULTATRAKNING Not 2022-01-01 2021-05-06
INCOME STATEMENT Note 2022-12-31 2021-12-31

Rorelsekostnader

Operating expenses
Ovriga externa kostnader (2,741,129) (1,043,135)

o Other external expenses
58 (2,741,129) (1,043,135)
()
a9 Rérelseresultat (2,741,129) (1,043,135)
?f,}; Operating profit
(r
, Finansiella poster
- Financial items
Resultat fran ovriga vardepapper och fordringar som ar anlaggningstillgangar 10,287,529 -
Profit from other long-ferm securities
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 21,669 -
Other interest income and similar items
Rantekostnader och liknande resultatposter (494,749) (704,190)
Interest expense and similar items
Summa finansiella poster 9,814,449 (704,190)
Total financial items
Resultat efter finansiella poster 7,073,320 (1,747,325)
Profit after financial items
Bokslutsdispositioner r
Tax disposition
Resultat fore skatt 7,073,320 (1,747,325)
Profit before tax
Skatt pa arets resultat -
Income fax
Arets resultat 7,073,320 (1,747,325)

Net income for the period
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VERDANE IDUN | (E) AB

BALANSRAKNING
STATEMENT OF FINANCIAL POSITION

TILLGANGAR
ASSETS

Anlaggningstillgangar
Fixed assets

Finansiella anlaggningstiligangar
Financial assets
Andra langfristiga vardepappersinnehav

Other long-term securities
Summa finansiella anlaggningstillgangar

Total financial assets

Summa anlaggningstiligangar
Total fixed assets

Omsittningstillgangar
Current assets

Kortfristiga fordringar

Current receivables
Fordringar hos koncernforetag

Group company receivables
Ovriga fordringar

Other receivables
sSumma kortfristiga fordringar

Current receivables

Kassa och bank

Cash and cash equivalenis
Summa omsattningstillgangar
Total current assets

Summa tillgangar
Total assets

Not
Note

2022-12-31

07,714,644

57,714,644

07,714,644

1,599,464
15,327

1,614,791

3,270,411

4,885,202

62,599,846

2021-12-31

8,380,878

8,380,878

8,380,878

282,619
6,510,838

6,793,457

4,399

6,797,856

19,178,734
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BALANSRAKNING (FORTSATTNING) Not 2022-12-31 2021-12-31
STATEMENT OF FINANCIAL POSITION (CONTINUED)  Note

EGET KAPITAL OCH SKULDER
EQUITY AND LIABILITIES

Eget kapital
Equity

Bundet eget kapital
Restricted equity
Aktiekapital

Share capital

Fritt eget kapital
Unrestricted equity
Balanserat resultat
Retained earmings
Arets resultat

Net income for the period
Summa eget kapital

Total equity

Skulder
Liabilities

Kortfristiga skulder
Current liabilities

Skulder till kreditinstitut

Liabilities to credif institutions

Leverantorsskulder
Accounts payable

Skulder till koncernforetag
Liabilities to group companies

Skatteskulder
Tax liabilifies
Ovriga skulder
Other liabilities

11,069

29,401,951
7,073,320

36,486,340

25,652,774
26,475

381,146

35,514

7,159

4,590,391
(1,747,325)

2,850,225

9,371,673

699,808
6,039

2,197,272

Upplupna kosthader och forutbetalda intakter 17,597 53,217

Accrued expenses and prepaid income
Summa kortfristiga skulder 26,113,506 12,328,509

Total current liabilities

Summa skulder 26,113,506 12,328,509
Total liabilities

Summa eget kapital och skulder 62,599,846 15,178,734
Total equity and liabilities



DocuSign Envelope I1D: 0OACOE6FC-8E4E-44DE-AE05-67CBBCCB1504

£
(M

(™l
et
Gy
)
-
()
(™

Koot
(™)

VERDANE IDUN | (E) AB

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY

Ingaende balans per 2021-05-06
Balance as at 6 May 2021

Initialt aktiekapital

Initial share capital
Aktieagartillskoft

Shareholder contributions
Balanserat resultat

Retained earnings

Arets resultat

Net income for the period
Utgaende balans per 2021-12-31
Balance as af 31 December 2021

Ingaende balans per 2022-01-01
Balance as at 1 January 2022
Nyemission

New rights issue
Aktieagartillskott

Shareholder contributions
Balanserat resultat

Retained earnings

Arets resultat

Net income for the period
Utgaende balans per 2022-12-31
Balance as at 31 December 2022

Bundet eget
kapital

Restricted equity

Aktiekapital

Share capital

7,189

7,159

7,159

3,910

11,069

Fritt eget kapital
Unrestricted equity
Balanserat

resultat Arets resultat
Retained Nef income for
earnings the period

4 590,391 -
- (1,747,325)

4 590,391 (1,747,325)
4,590,391 (1,747,325)
26,558,885 -
(1,747,325) 1,747,325

- 7,073,320

29 401,951 7,073,320

summa

eget kapital
Total
shareholders’

equity

7,159

4,590,391

(1,747,325)

2,850,225

2,850,225
3,910

26,558,885

7,073,320

36,486,340
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS

1.

Redovisnings- och varderingsprinciper
Accounting and valuation principles

Arsredovisningen har upprittats enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1 Arsredovisning ach
koncernredovisning (K3). Koncernredovisning uppréttas i enlighet med IFRS av koncernmoderbolaget Verdane Fund
Manager AB (organisationsnummer 559208-1565, Stockholm, Sverige).

The annual report has been prepared in accordance with the Swedish Annual Accounts Act (1995:1554) and BFNAR
2012:1 Annual report and consolidated accounts (K3). Consolidated financial statements are prepared in accordance with
IFRS by the ultimate parent company Verdane Fund Manager AB (corporate identity number 559208-1565, Stockholm,
Sweden).

Omrakning av poster i utlandsk valuta
Translation of foreign currency items

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster pa
rorelsefordringar och rorelseskulder redovisas i rérelseresultatet medan kursvinster och kursforluster pa finansiella
fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Receivables and liabilities in foreign currencies are valued at the Statement of Financial Position date rate. Exchange gains
and losses on operating receivables and liabilities are recognized in operating profit, while exchange gains and losses on
financial assets and liabilities are reported as financial items.

Intédktsredovisning
Revenue recognition

Intékter innefattar det verkliga vardet av vad som erhéllits eller kommer att erhallas i den Iopande verksamheten. Intékterna
redovisas nar det ekonomiska utfallet kan beraknas pa ett tillforlitligt satt och det ar sannolikt att de ekonomiska fordelar

som ar forknippade med transaktionen kommer att tilifalla foretaget.

Revenue comprises the fair value of the consideration received or to be received in the company's operations. Revenue is
recognized when the economic cufcome can be estimated reliably and it is probable that the economic benefils associated
with the transaction will flow to the company.

Inkomstskatter
Income faxes

Aktuella skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler som géaller pa balansdagen. Fordringar och skulder
nettoredovisas endast nar det finns en legal ratt till kvittning. Aktuell skatt redovisas i resultatrakningen om inte skatten ar
hanforlig till en handelse eller transaktion som redovisas direkt | eget kapital. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt
mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Current taxes are measured using tax rates and tax rules that apply on the Statement of Financial Position date. Assefs
and liabilities are offset only when there is a legally enforceable right to set off. Current tax is recognized in the income
statement unless the tax is attributable to an event or transaction recognized directly in equily. Tax effects of items
recognized directly in equity are recognized in equily.

Finansiella instrument
Financial instruments

Finansiella instrument redovisas i balansrakningen nér bolaget blir en del av instrumentets avtalsmassiga villkor. Finansiella
tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet har lopt ut eller overforts och
koncernen har éverfort i stort sett alla risker och formaner som ar férknippade med aganderatten. Finansiella skulder tas
bort fran balansrakningen nér forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt upphort.

Financial instruments are recognized in the Statement of Financial Position when the Company becomes a part of the
instrument's contractual terms. Financial assets are derecognised when the rights to receive cash flows from the instrument
has expired or been transferred and the Group has transferred substantially all risks and rewards associated with the
ownership. Financial liabilities are derecognised when the obligations have been settled or otherwise ferminated.
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VERDANE IDUN | (E) AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

Andra langfristiga vardepappersinnehav |
Other long-term securities

Posten bestar av investeringar i onoterade bolag och redovisas till verkligt varde. Det verkliga vardet faststalls genom att

anvanda vedertagna varderingstekniker. Investeringarna varderas i enlighet med IPEV valuation guidelines och Bolaget
och har vid varje balansdag gjort antaganden baserade pa radande marknadsférhallanden. Eventuella kapitaltillskott och

koncernbidrag laggs till verkligt varde nar de uppkommer. Utdelningar redovisas som intakt.

Investments are carried at fair value. The fair value is determined by using valuation techniques. The investment is
valued in accordance with IPEV valuation gquidelines and the Company has made assumptions that are based on
market conditions existing at each Statement of Financial Position date. Any shareholder contributions and group

contributions are capitalised as incurred. Dividends are recognized as income.

Laneskulder
Borrowings

Laneskulder redovisas initialt till erhallet belopp efter avdrag fér transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet
fran det belopp som ska aterbetalas vid forfallotidpunkten justeras mellanskillnaden over lanets loptid. Harigenom
overensstammer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som ska aterbetalas.

Borrowings are recognized initially at the amount received less transaction costs. If the carrying amount differs from the
sum to be repaid at maturity, the difference is adjusted for over the term of the loan. Thereby the carrying amount and the
amount to be repaid conforms at the maturity date.

Fordringar
Receivables

Fordringar med forfallodag mer &n 12 manader efter balansdagen redovisas som anlaggningstiligangar, ovriga som
omsattningstillgangar. Fordringar upptas till det belopp som efter individuell provning beréknas bli betalt.

Recelvables with maturities greater than 12 months after the balance sheet dale are recognized as fixed assels, others as
current assels. Receivables are recorded at the amount they are expected to be paid.

Uppskattningar och bedomningar
Estimates and assessments

Bolaget gor uppskattningar och bedomningar om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir foljden av
dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet. Bolaget har inte identifierat nagra
uppskattningar och antaganden som innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar

och skulder under nastakommande ar.

The company makes estimates and assumptions concerning the future. The estimates for accounting purposes that result
from these will, by definition, seldom equal the related acltual results. The company has not identified any estimates and
assumptions that have a significant risk of material adjustments to the carrying values of assets and liabilities within the

next financial year.

Andra langfristiga vardepappersinnehav 2022-12-31 2021-12-31
Other long-term securities

Ingadende anskaffningsvarden 8,380,878 -
Acquisition cost brought forward

INKSp 39,046,237 8,380,878

Acquisitions

Arets vardefdrandring 10,287,529 .
Change in fair value

Utgaende anskaffningsvarden 67,714,644 8,380,878

Acquisition cost carried forward

Vasentliga handelser under och efter rakenskapsarets slut
Significant events during and after the end of the financial year

Det har inte intriffat nagra véasentliga handelser utanfor den [6pande verksamheten under eller efter rakenskapsaret.

There have been no significant events outside operating activities during or after the financial year.
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ti:i Faststillelseintyg till arsredovisning

e Certificate of adoption for the annual report

(>

V&

o Intyg om att balansridkningen och resultatrakningen har faststillts

EE Certification that the balance sheet and income statement have been adopted
(]

Undertecknad styrelseledamot i Verdane Idun | (E) AB intygar, dels att denna kopia av érsredovisﬁningen stammer dverens med
originalet, dels att resultatrakningen och balansrékningen har faststéllts pa arsstdmma deng. suny 2023, Arsstdmman beslutade

att godk&nna styrelsens forslag till hur resultatet ska disponeras.

The undersigned board member of Verdane Idun | (E) AB hereby certifies that this copy of the annual report conforms to the
original and that the income statement and balance sheet were adopted on e, 2023. The annual general meeting resolved to
adopt the board’s proposal regarding the allocation of the company’s profits.

Stockholm den .5 jutM 2023

Stockholm, 5_jupe 2023
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Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Verdane Idun | (E) AB fér ar 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vdasentliga
avseenden rattvisande bild av Verdane Idun | (E) ABs finansiella stallning per den 31 december 2022 och av dess
finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberéttelsen ar forenlig med arsredovisningens évriga

delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstamman faststéller resultatriakningen och balansriakningen fér Verdane Idun | (E) AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Verdane Idun | (E) AB
enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen uppréattas och att den ger en réattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvéandig for att uppratta en

arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for bedémningen av bolagets férmaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nér sa ar tillimpligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsétta verksamheten och att anvinda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal dr att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberéattelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta
pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas

paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberéttelsen.



Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens férvaltning for Verdane idun | (E) AB for
ar 2022 samt av forslaget till dispositioner betréaffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdamman disponerar vinsten enligt férslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens
ledamoter ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till Verdane Idun | (E) AB enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart

yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och

stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalthingen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortldpande bedoma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,

medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot i nagot vasentligt avseende: '

o foretagit nagon atgéard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda erséttningsskyldighet mot

bolaget
e pa nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om

detta, &r att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti fér att en revision som utfors enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka atgéarder eller forsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.



Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Svensson Henryson
Huvudansvarig revisor
Auktoriserad revisor

Reita Seseri
Auktoriserad revisor
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