Puuilo Invest Holding AB
559230-5782

Arsredovisning for 2023

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusental euro.

Forvaltningsberiattelse

Verksamheten

Allmant om verksamheten

Verksamheten har under aret bestatt av forvaltning av borsnoterade aktier.

Visentliga hindelser under och efter riakenskapséret.

I februari saldes 5,000,000 aktier i Puuilo Oy till ett viarde av € 30m och i september saldes 7,000,000 aktier i
samma bolag till ett virde av € 52m. I januari 2024 sildes resterande innehav i Puuilo Oy.

Moderforetag

Puuilo Invest Holding AB som dgs av Adelis Equity Partners Fund I AB, 556933-4617, ingar i en koncern dar det
ultimata moderbolaget ar Adelis Holding I AB, 556933-4633, med sate 1 Stockholm. Adelis Holding I AB
upprattar koncernredovisning.

Resultatdisposition

Till arsstdmmans forfogande star féljande vinstmedel: EUR
Balanserat resultat O 760 257
Arets resultat | 88413624
Totalt 98 173 881

Styrelsen foreslar att resultatet disponeras enligt foljande

till aktiedgarna utdelas 98 173 881
i ny rékning dverfors _ - 0
Totalt 98 173 881

Styrelsen foreslas bemyndigas att besluta om tidpunkt di utdelningen ska betalas.

Styrelsen anser att forslaget ar forenligt med forsiktighetsregeln i 17 kap. 38 aktiebolagslagen enligt foljande
redogorelse: Vinstutdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav verksamhetens art, omfattning och risk
stiller pa storleken av bolagets egna kapital, likviditet och stallning i ovrigt.

Faststillelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i Puuilo Invest Holding AB intygar, dels att denna kopia av arsredovisningen stimmer ¢verens med
originalet, dels att resultatrakningen och balansrikningen har faststillts pa arsstimma 2024-03-25. Arsstimman beslutade att godkiinna
styrelsens forslag till hur resultatet ska disponeras.

Stockholm 2024-05-20

o/

Jolran Seger (
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Resultatrakning
2023-01-01 2022-01-01
Not -~ 2023-12-31 - 2022-12-31
Rorelseintakter
Nettoomsattning = -
Summa rorelseintakter - -
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader -0 -0
Summa rorelsekostnader -0 -0
Rorelseresultat -0 -0
Finansiella poster
Utdelning pa aktier i dotterbolag 6 374 4 060
Realisationsresultat fran forsaljning av dotterbolagsaktier 42 909 46 286
Orealiserad vardestegring pa aktier 43 499 .
Vardeforandring kapitalandelslan -4 418 -5 394
Ranteintakter och liknande resultatposter 50 -
Réantekostnader och liknande resultatposter . -9
Summa finansiella poster 88 414 44 942
Resultat fore bokslutsdispositioner 88 414 44 942
Boksiutsdispositioner
Erhallet koncernbidrag 47 .
L.amnat koncernbidrag - 47 -
Resultat fore skatt 88 414 44 942
Skatt pa arets resultat - -
Arets resultat 88 414 44 942
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Balansrakning

Not 2023-12-31 2022-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 4 71774 66 751
Summa finansiella anldggningstiligéngar 71774 66 751
Summa anldggningstillgangar 71774 66 751
Omsaéttningstiligangar
Kortfristiga fordringar pa4 moderbolag 40 505 13 032
Ovriga kortfristiga fordringar 4 057 130
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4 4
Likvida medel 185 205
Summa omsittningstillgangar 44 751 13 371
SUMMA TILL.GANGAR 116 525 80 122
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundel egef kapital
Aktiekapital (21 503 140 stamaktier) 22 22
Summa bundet eget kapital 22 22
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 9 760 21
Arets resultat 88 414 44 942
Summa fritt eget kapital 98 174 44 963
SUMMA EGET KAPITAL 98 196 44 985
Langfristiga skulder
Kapitalandelslan 5 . 35 013
Summa langfristiga skulder > 35013
Kortfristiga skulder
Kapitalandelslan 5 18 275 A
Leverantorsskulder = 4
Ovriga kortfristiga skulder 11 120
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 43 -
Summa Kottfristiga skulder 18 329 124
SUMMA SKULDER 18 329 35 137
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 116 525 80 122
3
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Riakning over forandring i eget kapital

Bundet eget
kapital Fritt eget kapital
t eur
Balanserad vinst inkl Summa eget
Not  Aktiekapital arets resultat kapital
Ingaende balans per 1 januari 2022 22 53 821 53 843
Utdelning - 53 800 - 53 800
Arets resultat 44 942 44 942
Utgaende balans per 31 december 2022 22 44 963 44 985
Ingaende balans per 1 januari 2023 22 44 963 44 985
Utdelning - 35 203 - 35 203
Arets resultat 88 414 88 414
Utgaende balans per 31 december 2023 22 98 174 98 196
Noter
Not1 Redovisnings- och viarderingsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats nar denna arsredovisning har upprattats anges nedan.

Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med RFR 2 Redovisning for juridiska personer och
Arsredovisningslagen. Arsredovisningen har tidigare upprittats enligt anskaffningsvirdemetoden, men fran och
med 2023 upprattas den till verkligt varde. Jamforelsetal har inte raknats om.

Overging frin tidigare tillimpade redovisningsprinciper har haft effekt pa resultat- och balansrikningen vilket
presenteras i not 6.

Att uppratta rapporter i overensstammelse med RFR 2 kraver anviandning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedomningar vid tillimpningen av moderforetagets
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av bedomning, som ar komplexa eller sidana
omraden dar antagande och uppskattningar ar av visentlig betydelse for arsredovisningen anges i not 3.

Moderforetaget utsatts genom sin verksamhet for en mangd olika finansiella risker: marknadsrisk (valutarisk
och ranterisk), prisrisk, kreditrisk och likviditetsrisk. Moderforetagets overgripande riskhanteringspolicy
fokuserar pa oforutsdgbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimiera potentiella
ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat. For mer information om finansiella risker hanvisas till

not 3.

Uppstallningsformer

Resultat- och balansrakning foljer arsredovisningslagens uppstillningsform Rapport 6ver forandring av eget
kapital innehaller de kolumner som anges i ARL.

Utlandska valutor

Monetara tillgangs- och skuldposter i utlandsk valuta varderas till balansdagens kurs.

4
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Intakter

Intdkter innefattar det verkliga viardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas for utférda tjanster 1 den
l6pande verksamheten. Intikterna redovisas nar det ekonomiska utfallet av kan beraknas pa ett tillforlitligt satt
och det ar sannolikt att de ekonomiska fordelar som ar forknippade med transaktionen kommer att tillfalla

foretaget.

Inkomstskatter

Aktuella skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler som giller pa balansdagen. Uppskjutna skatter
varderas utifran de skattesatser och skatteregler som ar beslutade fore balansdagen.

Aktuell skatt, liksom forindring 1 uppskjuten skatt, redovisas i resultatrakningen om inte skatten ar hanforlig
till en héandelse eller transaktion som redovisas direkt i eget kapital. Skatteeffekter av poster som redovisas
direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansriakningen inkluderar leverantorsskulder och laneskulder och
redovisas i balansrakningen nar Puuilo Invest Holding AB blir en del av instrumentets avtalsmassiga villkor.
Marknadsvarden pa finansiella instrument faststalls utifran aktuella marknadsnoteringar pa balansdagen nir
sadana finns att tilled. Marknadsrantor och en uppskatining av foretagets riskpremie ligger till grund for
berdkningar av marknadsvarden pa langfristiga 1an. For 6vriga finansiella instrument dar marknadsvarden inte
finns noterade bedoms marknadsvardet overensstamma med bokfort varde.

Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet har lopt
ut eller overforts och i stort sett alla risken och formaner som ar forknippade med aganderatten overforts.

Finansiella fordringar

Finansiella fordringar redovisas inledningsvis till anskaffningsvirde. Finansiella fordringar som ar anskaffade
med avsikt att innehas langsiktigt redovisas darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for vardeminskning.

Léaneskulder

Laneskulder redovisas initialt till erhallet belopp efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig det
redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden
sasom rantekostnad over lanets 1optid med hjalp av instrumentets effekiivranta. Harigenom overensstammer
vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som ska aterbetalas.

Fordringar

Fordringar med forfallodag mer dn 12 manader efter balansdagen redovisas som anlaggningstillgangar, ovriga
som omsattningstillgidngar. Fordringar upptas till det belopp som efter individuell prévning berdknas bli betalt.
Fordringar som ar rantefria eller som l6per med rinta som avviker fran marknadsrantan och har en 16ptid
overstigande 12 manader redovisas till ett diskonterat nuviarde och tidsvardeforandringen redovisas som
ranteintakt i resultatrakningen.

Andelar i dotterforetag

Dotterforetag ar alla foretag over vilka koncernen har bestaimmande inflytande. Andelar i dotterforetag
redovisas till verkligt varde via resultatrakningen i enlighet med IFRS 9 Finansiella instrument

Vardering till verkligt varde ir enligt IFRS 13 uppdelad i nedanstaende tre nivaer:
o Niva 1: Verkligt varde faststallt utifran noterade priser pa en aktiv marknad fOr samma instrument.

e Niva 2: Verkligt varde faststallt utifran varderingstekniker med observerbara marknadsdata, antingen
direkt (som pris) eller indirekt (hirlett fran pris) och som inte inkluderats i Niva 1.

o Niva 3: Verkligt varde faststallt med hjalp av varderingsteknik, med vasentliga inslag av indata som
inte ar observerbara pa marknaden.

>
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Puuilo Invest Holding ABs dotterbolag ar en sa kallad Niva 2 investering, dvs verkligt varde har faststillts med
varderingstekniker med observerbar marknadsdata.

Not 2 Uppskattningar och bedomningar

Uppskattningar och bedomningar utvarderas lopande av Puuilo Invest Holding AB och baseras pa historisk
erfarenhet och andra fakturorer, inklusive forvantningar pa framtida hindelser som anses rimliga under
radande forhallanden. Vardering av underliggande portfoljbolag har framst baserats pa en jamforande analys.

Verkligt varde tas, i tillagg till tillampningen av IFRS 13, fram utifran observerbar marknadsdata. Verkligt varde
definieras i IFRS 13 som det pris som vid varderingstidpunkten skulle erhallas vid forsialjningen av en tillgang
eller betalas vid en overlatelse av en skuld genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktorer.

Not 3 Finansiella risker

Bolaget ar genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker; marknadsrisk (valutarisk,
ranterisk och prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens overgripande riskhanteringspolicy fokuserar
pa oforutsagbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma
effekter pa bolagets finansiella resultat.

Ansvaret for koncernens finansiella transaktioner och risker hanteras av styrelsen.

Valutarisk

Koncernens valutarisk bestar i att bolagets dotterbolag och underliggande bolag ar utlandska. Forandringar i
valutakursen kan darfor paverkar virdet pa investeringen.

Ranterisk

Ranterisk ar risken att forandringar i marknadsrantor paverkar kassaflodet eller det verkliga vardet pa
finansiella tillgangar eller skulder. Bolaget har inga sddana risker.

Prisrisk

Bolaget ar exponerat aktieprisrisk pa bolagets innehav i dotterbolaget som virderas till verkligt viarde. I Gvrigt ar

bolaget inte exponerat for nagon prisrisk.

Kreditrisk

Bolaget har inget lanebehov och darmed bedoms kreditrisken vara lag.

Likviditetsrisk
Bolaget bedomer att likviditetsbehovet 4r lagt och ddrmed bedoms likviditetsrisken vara lag.

Not 4 Andelar i koncernforetag
2023-12-31 2022-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 66 751 98 815
+ Inkdp - -
- Forsélining - 38 477 - 32 064
+/- Arets féréandring av orealiserat véirde 43 499 -
Utgaende anskaffningsvirden 71 774 66 751
6
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Not 5 Ovriga skulder

Kapitalandelslian
Ingaende balans verkligt virde
Amortering av kapitalandelslaneskulden

Justering av lanebelopp med hinsyn till f6rindrad aterbetalningsskyldighet

Utgidende balans verkligt viirde pa kapitalandelslin

2023-12-31

35 013
- 21156

4 418
18 275

2022-12-31

50 000
- 20 381

5 394
35 013

Puuilo Invest Holding AB har upptagit ett kapitalandelsl&n. Aterbetalning av 14net sker nir Puuilo Invest

Holding AB i framtiden avyttrar sina aktier i Puuilo Oy. Kapitalandelslanet varderas Iopande i enlighet med
villkoren for kapitalandelslanet. Lanet forvantas aterbetalas inom 12 manader fran rikenskapsarets utgang
varfor det har klassificierats om fran langfristig till kortfristig skuld.

Not 6 Overgangsnot

Justeringar 1 resultatrikningen for ar 2023

Resultatrakning
enligt tidigare

redovisningprinciper

Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader

Finansiella poster

Utdelning pa aktier | dotterbolag

Realisationsresultat fran forsaljning av dotterbolagsaktier
Orealiserad vardestegring pa aktier

Vardeforandring kapitalandelslan

Ranteintakter och liknande resuitat poster

Summa finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Erhallet koncernbidrag
Lamnat koncernbidrag

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Justeringar i balansrikningen

Andelar i koncernforetag
Redovisat varde enligt anskaffningsvardemetoden
Justering till verkligt varde

6 374
42 909

8 109
50
57 442

47

- 47

57 442

57 442

Utgdende balans 31 december justerad i enlighet med ny princip

& Signerat 2024-03-2115:06:10 UTC

Total effekt av
overgang
till verkligt varde

43 499
-12 527

30 972

30 972

30 972

Oneflow 1D 6995836 Sida7/9

Resuitatrakning
enligt verkligt

varde

6 374
42 909

43 499
-4 418

50
88 414

47
- 47

88 414

88 414

2023-12-31
28 274
43 499

71774
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Kapitalandelslin 2023-12-31
Redovisat varde innan byte av redovisningsprinciper -5 748
Justering till verkligt varde - 12 527
Utgdende balans 31 december justerad i enlighet med ny princip -18 275

Overgangen till verkligt viarde f6r bolaget innebér att andelar i koncernforetag redovisas till verkligt véirde, vilket
ocksa paverkar redovisat varde av kapitalandelslanet. I ovrigt inga forandringar.

Styrelsen forsakrar att arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en
rattvisande bild av moderbolagets stallning och resultat.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Rasmus Molander Johan Seger
Styrelsens ordforande

John-Matias Uuttana

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift

PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Puuilo Invest Holding AB, org.nr 5569230-56782
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-----------------------------------------------------------------------------------------

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Puuilo invest Holding AB for ar 2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet med arsredovishingslagen och gereni alla
vésentliga avseenden rattvisande bild av Puuilo Invest Holding ABs finansiella stallning per den 31 december
2023 och av dess finansiella resulitat for aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberéttelsen ar férenlig

med arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrdkningen och balansrékningen f6r Puuilo Invest
Holding AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande {ill
Puuilo Invest Holding AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa Krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och d&ndamalsenliga som grund f6r vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen uppréttas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar aven f6ér den interna kontroll som de bedémer ar nédvéandig for att
uppréatta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa

oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for bedémningen av bolagets férmaga att fortséatta
verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen avser att likvidera bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att

gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sé&kerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att |dmna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sédkerhet &r en hdg grad av sékerhet, men ar ingen
garanti fér att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut

som anvéndare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivhing ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens férvaltning fér Puuilo Invest
Holding AB for ar 2023 samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaliningsberéattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter ansvarsfrihet fér rakenskapsaret.
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Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs nérmare 1 avsnittet
Revisorns ansvar. Vi r oberoende i férhallande till Puuilo Invest Holding AB enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéallning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortldpande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelégenheter i 6vrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot i nagot
vasentligt avseende:

o fOretagit nagon atgéard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elekironiska signatur

PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor
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