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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren f6r Tidan Capital AB, med sate i Stockholms |&dn, Stockholm
kommun, avger féljande arsredovisning fér rakenskapsaret 1 januari 2023- 31 december 2023.

Verksamheten

Allmant om verksamheten

Bolaget ar en AlF-férvaltare med sate i Stockholm och star under Finansinspektionens tillsyn.
Redovisningsvalutan ar svenska kronor. -

Tidan Capital AB forvaltar AlF-fonden TC S.A., SICAV-RAIF med séte i Luxemburg. Fonden har
basvaluta | euro.

Fondens tillgangar uppgick till 82,1 (90,7) mEUR per den 1 januari 2023. Fondens avkastning i
andelsklassen I(EUR) var under aret -3,2 (-9,1) % efter fasta och prestationshaserade avgifter. Efter
inlésen pa 34,4 miljoner kronor, arets resultat fran fondférvaltningen och effekten av valutasdkringar
uppgick fondens tillgangar till 46,3 miljoner euro per den 31 december 2022.

Under aret har tva personer ldmnat féretaget och en person har anstéllts i féretaget. | slutet av 2023
hade féretaget fyra heltidsanstallda.

Bolaget har outsourcat flera administrativa tjanster.
Riskhantering: FCG Fonder AB
Regelefterlevhad: Andulf Advokat AB
Internrevision: Grant Thornton AB
Fondadministration: State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch

Bolagets revisor ar KPMG AB medan fondens revisor ar PriceWaterhouseCoopers.

Icke-finansiella upplysningar
Under verksamhetsaret har bolaget foljt de riktlinjer och mal som &r definierade i bolagets
arbetsmiljépolicy.

Véasentliga handelser under rdkenskapsaret

Under verksamhetsaret valde tva anstéllda att lamna byran for att utéva andra mijjlighétér, varav en
var VD. William Wilson tog 6éver som VD.

Under den sista manaden 2023 upplevde fonden anméarkningsvérda inlésenaktiviteter, med uttag som
uppgick till cirka 40 % av dess totala forvaltade tillgangar. Detta betydande utflode kom fran en tidig
saddinvesterare som behdvde likvidera sina innehav for att finansiera en betydande strategisk
investering. Denna atgard fick i sin tur en annan nyckelinvesterare att initiera sin inlésen, drivet av
nédvandigheten att halla sig till deras specificerade innehavskvotsgrénser. Trots dessa betydande
inlosen ar det viktigt att framhalla att fondens aterstaende tillgangar bekvamt éversteg var ldgsta
operativa troskel.

Vasentliga hdandelser efter rakenskapsarets utgang

Inga vasentliga handelser har intréffat efter periodens utgang.
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Flerarsoversikt Belopp i kr
i 2023 2022 2020/2021

Nettoomsattning 7 991 095 3 531772 1834 181
Resultat efter finansiella poster 455 (032 -982 022 -1 034 802
Soliditet, % 90 81
Forandringar 1 eget kapital

Aklie- Balanserat resultat inkl.

kapital arets resultat
Vid arets borjan 1 500 000 633 179
Arets resultat 455 033
Vid arets slut 1 500 000 1088 212
Resultatdisposition

Belopp i kr

Styrelsen foreslar att fritt eget kapital disponeras enligt féljande, kronor 1 088 209 kr:
Balanserat resultat 0633 176
Arets resultat 455 D33
Totalt 1088 209
Disponeras sa att i ny rdkning 6verfors 1088 209
Summa 1 088 209

Bolagets resuitat och stéllining framgar av efterféljande resultat- och balansrékningar med noter.
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Resultatrakning

Belopp i kr Noft 2023-01-01- 2022-01-01-
2023-12-31 2022-12-31

Rorelseintakter

Nettoomsattning 5 -14

Ovriga rorelseintékter 2 7 991 090 8 531 786

Summa rorelseintakter 7 991 095 8531772

Rorelsekostnader

Rorelsekostnad - -1 171

Ovriga externa kostnader -3 099 341 -4 117 839

Personalkostnader 3 -3 693 953 -4 322 540

Ovriga rorelsekostnader 4 -40 285 -952 621

Summa rorelsekostnader -6 833 579 -8 494 171

Rérelseresultat 1157516 37 601

Finansiella poster

Resultat fran odvriga finansiella poster 5 -720 480 -1 019 649

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 18 352 30

Ré&ntekostnader och liknande resultatposter -396 ) -4

Summa finansiella poster -702 484 -1 019 623

Resultat efter finansiella poster 455 032 -982 022

Bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt 455 (032 -982 022

Skatter

Arets resultat 455 032 -982 022
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559290-4006
Balansrakning
Belopp i kr ‘ Noft 2023-12-31 2022-12-31
TILLGANGAR
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 6 16 020 28 687
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 7 760 935 1 054 749
Summa kortfristiga fordringar 776 955 1083 436
Kassa och bank
Kassa och bank 2 114 055 2 062 668
Summa kassa och bank 2 114 055 2 062 668
Summa omsdttningstillgangar ] 2891010 3146 104
SUMMA TILLGANGAR 2 891 010 3 146 104
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Balansrakning

Belopp i kr Not 2023-12-31  2022-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital | 1 5600 000 1 500 000
Summa bundet eget kapital 1 500 000 1 500 000
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 633 176 1615 198
Arets resultat 455 032 -982 022
summa fritt eget kapital 1 088 208 633 176
Summa eget kapital 2 588 208 2 133 176
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder - 500 709
Ovriga skulder 8 114 637 163 029
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 9 188 165 349 190
Summa kortfristiga skulder 302 802 1012 928
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 891 010 3 146 104
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Noter
Belopp i kr om inget annat anges.

Not1 Redovisningsprinciper

6(8)

Arsredovisningen har uppréattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens

allmanna rad BFNAR 2016:10 Arsredovisning i mindre foretag.

Not 2 Ovriga rorelseintikter

2023-01-01- 2022-01-01-
L 2023-12-31 2022-12-31
Valutakursvinster 48 413 48 099
Ovriga rorelseintékter (TC S.A. SICV-RAIF) 7 938 793 8 483 686
Summa 7 987 206 8 531 785
Not 3 Personal
Personal
2023-01-01- 2022-01-01-
o 2023-12-31 2022-12-31
Medelantalet anstéllda 4 5
Summa 4 5
Not 4 Ovriga rérelsekostnader
2023-01-01- 2022-01-01-
2023-12-371 2022-12-31
Valutakursférluster 40 285 52 6271
Summa 40 285 52 621
Not 5 Resultat fran 6vriga finansiella poster
2023-01-01- 2022-01-01-
B 2023-12-31 2022-12-31
Vinstdelning 720 480 1 019 649
Summa 720 480 1 019 649
Not 6 Ovriga fordringar
2023-12-31 2022-12-31
Momsfordran 15 945 28 670
15 945 28 670
Not 7 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
i | 2023-12-31 2022-12-31
Ovriga férutbetalda kostnader 140 523 185 063
Ovriga upplupna intékier 577 861 812 637
Forutbetalda forsdkringspremier 42 550 57 048
760 934 1 054 748
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Not 8 Ovriga skulder

2023-12-31 2022-12-31
Personalskatt och Avrakning lagstadgade sociala avgifter 114 637 163 029
114 637 163 029
Not 9 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
_ 2023-12-31 2022-12-31
Ovriga upplupna kostnader 188 164 349 189
188 164 349 189

Not 10 Ersattningar samt ersattningspolicy

Bolaget ar en AlF-férvaltare enligt lagen om alternativa investeringsfonder. Regler om
ersattningssystem or AlF-forvaltare finns i 9 kap. i Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:10)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Styrelsen har antagit en erséttningspolicy i enlighet
med féreskriften. Ersattningssystemet ar huvudsakligen utformat pa sa sétt att bolaget identifierat vilka
anstallda som ar att betrakta som séarskilt reglerad personal enligt foreskriften samt analyserat lampligt
ersattningssystem i férhallande till bolagets intjaningsmodell och de risker som kan férknippas med
rorlig ersattning till sarskilt reglerad personal.

Ersattningspolicyn &r utformad utifran en riskanalys som har tagit hansyn till hur AlF-forvaltare i
allmanhet genererar intdkter. Bolaget erhaller arvoden fér sin férvaltning vars storlek beror pa hur val
forvaltningen har gatt. Denna berdkning grundar sig pa lagstiftning och allmanna redovisningsregler.
Det resultat som bolaget redovisar ar alltsa realiserat och utan inbyggd, latent risk for att resultatet i
efterhand maste justeras. Det saknas darfér generellt ska! att géra nagon vytterligare riskjustering av
det realiserade resultatet 4n vad som féljer av lag och féreskrifter.

Enligt policyn kan samtliga anstallda i bolaget fa en rorlig ersatining jamte sin fasta 16n. All rorlig
ersatining beslutas pa diskretionar basis. Det finns en balans mellan fast och roérlig erséttning. Den
rorliga erséttningen &r baserad pa bolagets resultat, den anstéllides arbetsprestationer samt individens
betydelse for bolagets langsiktiga intressen.

For anstédllda som beddmts vara sarskilt reglerad personal, och i den rollen innehar arbetsuppgifter
som har en vasentlig inverkan pa foretagets riskprofil, skjuts 40% av den rorliga ersattningen upp i tre
ar, med en utbetalning pro rata i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter. | det fall en anstélld
mottar en rorlig ersattning pa eller dverstigande ett sarskilt hogt belopp skjuts 60% upp.

Det saknas anledning att halla inne delar av den rorliga ersattningen till anstallda som inte ar sarskilt
reglerad personal. Dessa personer beddms inte kunna vésentligen paverka risknivan i bolaget. | stillet
finns det férdelar med att betala ut rérlig ersétining | ndra anslutning till rakenskapsaret i syfte att skapa
ett tydligt samband mellan prestation och ersattning.

For rakenskapsaret uppgar det kostnadsforda totalbeloppet for erséttningar till sérskilt reglerad
personal till 1 580TSEK, varav samtlig ersattning i fast ersattning. Ingen rorlig ersattning har utgatt
under aret.
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Underskrifter

Stockholm, den dag som framgar av de elektroniska underskrifterna

Ronny Elenius William Stephen Wilson
otyrelseordférande Verkstéallande direktor
Michael Falken Carl Thomason Martinson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har ldmnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift
KPMG AB

Marten Asplund
Auktoriserad revisor
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Revisionsoeratteise

Till bolagsstéamman i Tidan Capital AB, org. nr §59290-4006

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Tidan Capital AB for ar 2023. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna 1-9 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av Tidan Capital ABs finansiella stalining per den 31 december 2023 och av dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen.

Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker déarfor att bolagsstamman faststalier resultatrékningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (1ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Tidan Capital AB enligt god revisorssed i Sverige och har i

dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styreisen och verkstéllande direktdren som har ansvaret {6r att
arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren
ansvarar aven for den interna kontroll som de beddmer ar ndédvandig
for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktoren for bedémningen av bolagets férmaga att

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att ldmna en revisionsberéattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sakerhet &r en hdg grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for
att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed | Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av cegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskiit eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionelit omdome
och har en professionellt skeptisk instélining under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och beddmer vi riskerna fér vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat
utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som &r
tillrackliga och andamalsenliga for att utgdra en grund fér vara
uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet
till f6ljd av cegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller asidoséattande av intern kontroll.

— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen,

fortséatta verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formagan att fortséatta verksamheten
och att anvédnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktoren
avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

—— utvarderar vi lampligheten | de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillndrande

upplysningar.

— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktéren anvédnder antagandet om forisatt drift
vid uppréattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inh&mtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vésentlig osékerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller forhalianden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vésentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inh&mtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock
kan framtida handelser eller férhallanden gora att ett bolag inte
l&ngre kan fortsatta verksamneten.

— utvérderar vi den évergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, déribland upplysningarna, occh om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten f&r den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister | den interna kontrollen som vi

identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

UtGver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning for Tidan Capital
AB for ar 2023 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller foriust.

Revisionsberattelse Tidan Capital AB, org. nr 559280-4006, 2023
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Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styreisens ledaméter och verkstallande

direktéren ansvarsfrihet f6r rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till Tidan Capital AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

otyrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag tili utdelning
innefattar detta bland annat en beddémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning 1 dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande
beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inh&mta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direkttren i nagot vasentligt avseende:

—— foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda ersatiningsskyldighet mot
bolaget, eller

— pa nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detta, ar att

med rimlig grad av sékerhet beddma om férslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sédkerhet &r en hdg grad av sdkerhet, men ingen garanti f6r att
en revision som utfors enligt god revisionssed | Sverige alltid kommer
att upptacka atgarder eller férsummelser som kan féranleda

Stockholm den 14 juni 2024

KPMG AB

Marten Asplund
Auktoriserad revisor

Revisionsberéattelse Tidan Capital AB, org. nr 558290-40086, 2023

organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt.

Verkstallande direktdren ska skdta den |6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nddvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i
dverensstdmmelse med lag och 6r att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sétt.

ersattningsskyldighet mot bolagef, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst sller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omdédme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller foriust grundar sig
frAmst pa revisionen av rékenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgérder som utférs baseras pa var professionella
bedétmning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
Overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och prévar fattade besiut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som ar relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrinet. Som underlag fér vart uttalande om styrelsens
forslag {ill dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
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Signaturerna i detta dokument dr juridiskt bindande. Dokumentet ér signerat genom Penneo™ for
sdker digital signering. Tecknarnas identitet har lagrats, och visas nedan.

"Med min signatur bekrdftar jag innehallet och alla dotum i detta dokumentet.”

MARTEN ASPLUND
Undertecknare
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Detta dokument ar digitalt signerat genom Penneo.com. Den digitala
signeringsdatan i dokumentet ar sakrad och validerad genom det
datorgenererade hashvardet hos det originella dokumentet. Dokumentet dr last
och tidsstamplat med ett certifikat fran en betrodd tredje part. All kryptografisk
information ar innesluten i denna PDF, for framtida validering om sa krévs.

Hur man verifierar originaliteten hos dokumentet
Detta dokument ar skyddat genom ett Adobe CDS certifikat. Nar du Gppnar

dokumentet i Adobe Reader bor du se att dokumentet ar certifierat
med Penneo e-signature service <penneoc@penneo.com> Detta
garanterar att dokumentets innehall inte har dndrats.

Du kan verifiera den kryptografiska informationen i dokumentet genom
att anvanda Penneos validator, som finns pa https://penneo.com/
validator
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