Adelis Portfolio Holding 11 AB
559068-5268

'r 2 Om inte annat sirskilt anges, redovisas alla belopp i tusental sek.

Forvaltningsberattelse

Verksamheten

underhggande dotterbolag f‘mvarvat en majontetspost i tvﬁ ﬂya partf'aljbalag, Westpac A/S cmh Plxe]z A/' S

Bolaget har dven avyttrat sina innehav i Valtti Oy och Mobilhouse A/S.

Bs::laget har i febmam 2023 avyttrat aﬂa akuer i Sakra.

Moderforetag
_Adehs Pﬂrtfﬂhe H@ldmg II AB mgﬁr i en koneern dér det ultimata moderbolaget dr Adelis Holding IT AB,

Vinstdisposition

Till arsstémmans férfogande stér foljande vinstmedet: _SEK
Balanserat resultat 5396 Q77 557
Aretsvinst ) 2365708 887
Totalt L 7761786444

Styrelsen foreslar att vinstmedien disponeras enligt féljande

utdelas till akticdgama 4 705482 646
bverfbrsinyrkning 0 3056303798
Totalt 7 761 786 444

- o i rmiy g G i o P L T

Styrelsen foreslds bemyndigas att besluta om tidpunkt d4 utdelning ska betalas.

Styrelsen anser att forslaget ar forenligt med forsiktighetsregeln i 17 kap. 3§ aktiebolagslagen enligt fGljande
redogorelse: Vinstutdelningen ar forsvarlig med hinsyn till de krav verksamhetens art, omfattning och risk

stéaller p4 storleken av bolagets egna kapital, likviditet och stéllning

Faststdiielseintyg
unﬁérwﬂmd s*t*gmléaledamm“i Mefﬁs Pﬂ!’tfﬁﬁﬂ Hﬁi& n‘;g i?'! AB mtyzgatr d’elg;att &enm Eﬂﬁﬁa avér’sréﬂwimtngm

292363*'3'1 Arsstamman bes%umtie att, gﬁdkéma stwet&ens mrslag i H hur mﬁuftatet ska d‘i‘ﬁpartema

Stockholm 2023-05-29

Jan Akesson




e
I
e

e
s,
Lica
0N
]
otk
£

Koncernens rapport éver totalresultatet

tkr | L Not

2022

- 2021

Nettoomsittning _
Foréndring av verkligt varde avseende portfoljbolagen 8

Rorelsekostnader
Ovriga kostnader
Summa rorelsekostnader

12

Rérelseresultat
Finansiella poster

Finansiella kostnader
Finansiella poster - hetto:

Inkomstskatt 6

Arets resultat

194 009

194 009

-85

193 924

387 819

387 819

- 255
- 255

387 564

387 557

I koncernen aterfinns inga poster som redovisas som Gvrigt totalresultat varfor summa totalresultat

Noterna pa sidorna 10-22 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning
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Adelis Holding I1 AB
559102-5514

Koncernens balansrikning
tkr

_Not

2022-12-31  2021-12-31

i

Antéggningstillgangar

Andelar i portflibolag
Summa finansiella anléggningstillgangar

Summa anlaggningstiligangar

Omsattningstillgangar
Fordringar pa portféijbolag
Aktuella skattefordringar
Likvida medel

SUMMA TILLGANGAR
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital (9 692 869 stamaktier)

Balanserat resultat inklusive &rets resultat

SUMMA EGET KAPITAL

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

10

11

618
958 380

991 485

10 662
980 823
991 485

991 485

785 002
785 002

788 002

77 600
17

8 569
86 186

871188

10 662
859 597
870 259

929
929

8929

Noterna pa sidorna 1o till 22 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning
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Koncernens forandring av eg

tkr

Ingaende balans per1 januari 2021

Arets resultat

Transaktioner med aktiedgare i deras

egenskap av aktiedgare:

Fondemission
Inigsen av egna aktier

Nysmission

Utgaende balans per 31 december 2021

Ingdende balans per 1 januari 2022

Arets resultat

Transaktioner med aktiedgare i deras
egenskap av aktieagare:

Utdelning

& Signerat 2023-03-2718:15:25 UTC

Aktie-

kapital

10 241

874
- 752

299

10 662

10 662

10 662

et kapital

Ovrigt

kapital

22 491

- 874

-5274
13 833

30 176

30176

.30 176

tillskiutet Balanserad vinst inkl
arets resultat

441 864

387 557

829 421

829 421

193923

- 42 521

980 823

Noterna pé sidorna 10 till 22 utgér en integrerad del av denna koncernredovisning

Oneflow ID 4622280  Sida 4 / 23

Summa eget
kapital

474 596

387 557

0
-6 026
14.132

870 259

870 259

193 923

- 12 697
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= Koncernens rapport over kassafloden

fdhrc 2 4

L7y .

™

Rérelseresultat fore finansiella poster 193.924 387 564
Justeringar {or poster som inte.ingér i kassaflodet, m.m. - 194009 - 387 819
-85 - 255
1 -7
278
16

Erlagd ranta.
Betalda inkomstskatter

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning kortfristiga rérelsefordringar 17
Qkning/minskning kortfristiga rérelseskulder - 929

- 81
139

Operationella investeringar

Tillskott till fondbolag - =
Uttag ur fondbolag 85 744 -
Kassaflode fran den lopande verksamheten 64 746 74

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Uldelning -712 697 -
Nyemission - 14 132
Inlsen egna aktier 2 -6 026
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -72 697 §106

Minskning/okning av likvida medel -7 951 8 180
Likvida medel vid arets borjan 8 569 389
Likvida medel vid arets slut 618 8 569

......
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Moderforetagets resultatrikning

Not

2022-01-01
-2022-12-3

2021-01-01

Rorelsekostnader

Ouriga externa kostnader
Summa rérelsekostnader

Finansiella poster
Ranteintakter
Rantekostnader
Valutakursdifferenser
Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Erhallet koncernbidrag

Resultat fore skatt

Arets resultat

045 819

945819

- 763
-263

- 270

46 021

45 751

I moderforetaget aterfinns inga poster som redovisas som Ovrigt totalresultat varfor summa totalresultat
Overensstammier med &rets resultat.
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Moderforetag

ets balansrakning

_2022-12-31

2021-12-31

L
sl

TILLGANGAR
Antaggningstillgangar

Finansiefla anfdggningstiflgangar

Andelar | koncernforetag

Summa finansiella anliggningstillgangar
Summa anldggningstiflgangar
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Kortfristiga fordringar koncernidretag

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank
Summa kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital (9 692 869 stamaktier)

Summa bundet eget kapital
Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserat resultat

Arets resultat

Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital
SKULDER

Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder

Summa kortfristiga skulder

SUMMA SKULBER

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

10

112

112

957 711

957 711

613

613

958 324

358 436

10 662
10662

1955
945 819
947 774

958 436

958 436

112

142

85 313
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S
Bundet eget
kapital Fritt eget kapital

o __ Balanserad vinst Summa eget
Aktiekapital inkl arets resultat kapital

ingdende balans per 1 januari 2021 10 241 21215 31456
874 - 874 0
- 752 - 5274 -6.026

45751 45751

Fondemission:

Injibsen av egna aklier
Nyerission 299
Arets resultat

Utgaende balans per 31 december 2021 10 662 74 651 85313

Utgaende balans per1 januari 2022 10662 74 651 85313

-72 696 -72 696

Utdelning
945 819 945818

Arets resultat

Utgdende balans per 31 december 2022 10 662 947 774 958 436

«f Signerat 2023-03-2718:15;:25 UTC. Oneflow ID 4622280 Sida 8/ 23
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o Moderforetagets kassafiodesanalys

ik

= . SOPE— - Net 022 2021

Kassafléde fran den lopande verksamheten
86 -263
- 86 -263

Erlagd ranta -7

Erh&ilen rdnta 7 |

Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
399

Okning/minskning kortfristiga rorelseskulder - - 45
Operationelia investeringar

Tillskett till investmentforetag -
Uttag frén investmentforetag 64810
Kassaflode fran den lopande verksamheten 64 741 84

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Utdelning till aktieagarma -72 696
Inlésen egna aktier -6 026
Nyemission - 14 132
Kassaflode fran finansieringsverksamheten .7 955 8 106

Minskning/okning av likvida medel -7 955 8 190
Likvida medel vid arets bérjan 8 568 378
Likvida medel vid arets slut 613 8 568

Noterna pé sidorna 10 till 22 utgér en integrerad del av denna arsredovisning.
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Noter

Not1 Allmin information

Adelis Holding IT AB (moderféretaget) och dess dotterforetag (sammantdget koncernen) bedriver verksamhet
under varumarket Adehs uqmty Partners. Koncernens verksamhet ir att, direkt eller indirekt, ‘aga och forvalta

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper
De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning upprattats anges nedan.
Dessa principer har tillampats konsekvent f6r alla presenterade ar, om inte annat anges.

Grunder for rapporternas upprittande

Koncernredovisningen for Adelis Holding 11 AB-koncernen har upprattats i enlighet med IFRS (International
Financial Reporting Standards) och tolkningsuttalande frén IFRIC sddana de antagits av EU, RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt Arsreiemsmngblagen Denna kancemreioﬂsnmg ar

Adelis Holding 1T AB-koncernens forsta finansiella rapport som uppréttas i enlighet med IFRS. I och med att
koncernredovisning tidigare ej uppréttats, finns ingen 6vergdngsinformation for koncernen: frén tidigare

tillimpade redovisningsprinciper.

Koncernredovisningen har upprattats enligt anskaffningsviirdemetoden forutom vad betraffar finansiella
tillgdngar virderade till verkligt véirde via resultatrdkningen.

Till f6lid av att koncernen uppraﬁar sin forsta koncernredovisning enligt IFRS byter moderbolaget
redomsnmgspnnmper per den 1 januari 2020 och borjar tillaimpa RFR 2. Tillampningen av RFR 2 innebir att
moderbolaget 1 ar sredmrlsmngen f6r den juridiska personen tillimpar samtliga av EU antagna IFRS-standarder
och uitalanden sa langt detta dr mojligt inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hinsyn
till sambandet mellan redovisning och beskattning. I de fall moderforetaget tillimpar andra
redewsnmgspnnmper an koncernen anges detta separa‘t 1 slutet av denna not.

av kancernens redwlsmngspmnclper se Imt 3.

Nya standarder och tolkningar som éinnu inte har tillimpats av koncernen

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som #nnu inte har trétt i kraft, véintas ha ndgon visentlig inverkan pa
koncernen.

10

¢« Signerat 2023-03-27 18:15:25 UTC Oneflow 1D 4622280 Sida 10/ 23



Adelis Holding 1T AB
559102-5514

€y Investmentforetag

o Adelis Hf;ﬂdmg II AB dr ett investmentforetag, enligt definitionen i IFRS 10. Ett investmentforetag ska inte.
kanwhdera sina doﬁerbﬁlag eller tlllampa IFRS 3 Rorelsefowarv nar det arhaller

kopplmg tﬂl mvestmentfaretagets mvesterm gsverksamhet Ett mvestmentfmetag varderar lstallet mnehav i
dotterforetag som &r portféljbolag till dess verkliga virde via resultatrikningen i enlighet med IFRS 9

Finansiella instrument.

For ytterligare information kring Adelis bedomning av att vara ett investmentioretag, se not 3.

Dotterforetag
)atterfﬂretag 4r alla foretag over vilka koncernen har bestimmande inflytande. Koncernen kontrollerar ett

foretag nir den exponeras for eller har ratt till rorhg avkastning fran sitt innehav i foretaget och har majlighet

att paverka avkastmngen genom sitt mﬂytanda i fﬁretaget

Dﬁtterfﬂretag som inte ar pertfoljbolag, utan som hllhandahaller tjanster med kapphng till
investmentfGretagets investeringsverksamhet, inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da

det bestimmande inflytandet Gverfors till koncernen, De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med
den dag da det bestammande infiytandet upphor.

Forviarvsmetoden anvands for redcmsmng av koncernens rorelseférvirv, Képeskillingen for férvirvet av ett
-dotterforetag utgors av verkligt viirde pa 6verlatna tiligdngar, skulder som koncernen &drar sig till tidigare
Hgare av det forvirvade bolaget och de aktier som emitterats av koncernen. Identifierbara forvérvade

tillgAngar och overtagna skulder i ett rorelseforvirv virderas inledningsvis till verkliga varden pa
forvarvsdagen..

Forvirvsrelaterade kostnader kostnadsfors nir de uppstér.

Koncerninterna transaktioner, balansposter; intdkter och kostnader pa transaktioner mellan koncemfmetag
elimineras. Vinster och forluster som resulterar frin koneerninterna transaktioner och somi ir redovisade i
tillgAngar elimineras ocksa. Redovisningsprinciperna for dotterfaretag hari forekommande fall dndrats for

att garantera en konsekvent tillampning av koncernens principer.
Omrikning av utldndsk valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

De 0111(3; en'he.tema i ken’cernen har den 'Iﬂkal'a valutan som funkﬁbnell Valut'a da d’en IOkala valutan'har
ve_rksam I komemrﬁd@msmngen anvands s&renska kmnor (SEK)__,__S_O;III Ar m(}derfmatagets_funktmnell_a Valuta
och koncernens presentationsvaluta:

Transaktioner och balansposter

Transaktioneri utlindsk valuta omriknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller pé
transaktionsdagen. Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av sddana transaktioner och
vid omrikning av monetara tillgangar och skulder 1 utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
rorelseresultatet i resultatrakningen.

Vﬂutakursﬁnster ﬁtih -fir’luster S{)m hénfﬁr sig tiﬂ Tﬁn‘ oﬁh ﬁkvida'm‘edel r‘ed{wisas i res“iﬂtatrﬁkﬂingen som

Om'r-*akﬁmg av utldndska koneemﬁ)mtag

Resultat och finansiell stéllning for alla koncernforetag som har en annan funktionell valuta an rapportvalutan,
omraknas till koncernens rapportvaluta. Tillgangar och skulder for var och en av balansrakningarna omraknas

11
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fran utlandsverksamhetens funktmnella valuta till k@ncemens rapportemngsvaluta svenska kmnor t111 den

tﬂ] svenska kronor tﬂ] den gen@msmttskms som fare]egat wd vazje trans aktmnshdpunkt
Omrakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrakning av utlandsverksamheter redovisas 1 ovrigt

totalresultat,

Finansiella instrument

Khssgﬁmrm g

Tillgéngar virderade till verkligt vérde via resulmiraknmgen
Finansiella tillgngar virderade till verkligt vérde via resultatraknmgen ar finansiella instrument som innehas

for handel. En finansiell fordran eller skuld klassificeras i denna kategori om den férvarvas huvadsakligen 1
syfte att. sal;as inom kort. Instrumentet i denna kategori klassificeras som kortfristigt om det forvéntas bli
reglerat inom 12 manader, annars klassificeras de som langfristigt. Koncernens tillgangar respektive skulder
virderade till verkligt virde via resultatrakningen utgors av p@rtfaljbolagen

Ar enhgt II‘RS 13 uppdelad i nedanstaende tre nivéer:
e Niva'1: Verkligt virde faststallt utifrin noterade priser pd en aktiv marknad f6r samma instrument.

o Niva 2: Verkligt virde faststéllt utifran varderingstekniker med observerbara marknadsdata, antingen
direkt (som pris) eller indirekt (hérlett frén pris) och som inte inkluderats i Niva 1.

s Niva 3: Verkligt virde faststillt med hjilp av virderingsteknik, med vasentliga inslag av indata som
inte dr observerbara pa marknaden.

Samtllga portfoljinvesteringar som Adelis Holding II.AB innehar dr sa kallade Nivi 3 investeringar, dvs verkligt

varde ér faststillt med hjélp av virderingsteknik dér visentliga inslag av indata inte dr observerbara pa

marknaden. For viktiga bedomningar kring dessa investeringar, se not 3 samt not 7.

Lanefordrmgar Och szdfc?rdrt ngar _____

undantag for p(}ster med fm*fallmdag mer 4n 12 manader efter balansdagen vﬂka klassﬁeeras som
anldggningstillgngar. Koncernens lanefordringar och kandfordringar utgors av kundfordringar, fordringar pa

portfoljbolagen samt likvida medel.

Redovisning och virdering
Fmansmlla mstrument redowsas f@rsta gangen t111 verkhgt varde plus transaktmnskﬁstmder wlket galler alla

Iatten att erhalla kassaﬂaden fmn mstmmentet har I{}pt ut eller overft)rts och koncernen har werfart 1 stmt sett

alla risker och formaner som 4r forknlppade med aganderatten Finansiella skulder tas bort fran
balansriakningen nar forplikielsen i avtalet har fullggorts eller pd annat sitt utsléckts.

anskaffmngsﬂdpunkten h}] verkhgt Varde L&nefardnngar och kundfardrmgar samt omga finansw]la skulder
redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsviirde med tillimpning av
effektiviantemetoden.
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e Vmster och forluster tﬂl f(}l]d av forandrmgar i verkhgt varde avseende kategﬁrm ﬁnanswlla tﬂlgangar GCh

Kvittning av finansiella instrioment

Fm ansm]ia tlﬂgangar och skulder kwttas och redmflsas med ett nettt:}belapp I balansraknmgen endast nar‘ det

samtldlg‘t reahsera tﬂlgangen och reglera skulden

N?@d{sskriv;ningﬁmmieHa. instrument

'Kﬂncei nen bed@mer v1d var Ja 1appﬁrtpermds slut om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov

foreligger for en finansiell tillging eller en grupp av finansiella tillgdngar. En finansiell tillgang eller grapp av
ﬁnans:lella tlllgangar har ett nedskrwmngsbehov och SkIIVS ned endast om det ﬁnns objektwa bems f@r ett

Nedskrivningen berdknas som skillnaden mellan tillgdngens redovisade viirde och nuvérdet av uppskattade
framtida kassafloden diskonterade till den finansiella tillgangens urspmnghga effektiva rdnta. Tﬂlgangens
redovisade virde skrivs ned och nedskrwnmgsbelappet redovisas i koncernens resultatrakning inom “Gvriga
externa kostnader” eller inom finansnetiot beroende pa vilken finansiell tillgang som skrivs ner. Om.
nedskrivningsbehovet minskar i en efterfoljande period och minskningen objektivt kan hénforas till en hindelse
som mtraffdde efter att nedsknvmngen redomsades redmnsas ﬁterfonngen av den tldlgare redcmsade

pa mlken ﬁnanswll tﬂlgang som skrevs ner.

Likvida medel

kassaﬂﬂden banktﬂlg()dﬂhavanden

Intikter

:ff;)r mﬁ_wardeskatt _

Aktuell och uppskjuten skatt

av de skatteregler som pa balansdagen 4r beslutade eller i pmktlken beslutade i de lander dir mﬂderfaretaget
och dess dotterforetag dr verksamma och genererar skattepliktiga intékter.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrakmngsmetoden 4 alla temporira skillnader som uppkommer
mellan det skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder och deras redovisade varden i koncernredovisningen.

Uppskjuten inkomstskatt berdknas med tillimpning av skattesatser som har beslutats eller aviserats per
balansdagen och som férvantas gilla nar den berérda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna

skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar pd underskottsavdrag redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida
skattemdassiga Gverskott kommer att finnas tillgéngliga, mot vilka underskotten kan utnyttjas.

13
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i Uppskjutna skattefordringar och skulder kvittas nér det finns legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar
W och skatteskulder, de uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna hanfor sig till skatter debiterade av-en
&5 och samma Skaﬁemyndlghet och avser antingen samma skattesubj ekt eller olika skattesubjekt och det finns en

L avsikt att reglera saldona genom nettobetalmngar

Kassaflidesanalys

Kassaflddesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner
S0mm. medfart if-: eller utbetalmngar Transaktmner med ac:h mvestermgal 1, p{)rtf{:}ljbalagen sasom tﬂlsk{)it tﬂl

k{mwmens huvudsakhga verksamhet och har d.am}ed benamnts operatmnella mvestermgar Dessa redowsas
inom kassafléde fran den 16pande verksamheten.

Moderforetagets redovisningsprinciper

Moderforetaget tillimpar andra redovisningsprinciper &n koncernen i de fall som anges nedan:
Upp’ﬂ tallni ng.sf@rmer

kapital f(ﬂ_]&‘.[‘ GCkSEl kencernens uppstallnmgsform mern ska mnehalla de kelumner som anges i. . Vldare

innebdr det skillnad i bendmningar, jamfért med koncernredovisningen, frimst avseende finansiella intikter
och kestnader och. eget kapital.

Andelar i dotterforetag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsviirde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. T
anskaffningsvardet inkluderas forvarvsrelaterade kostnader och eventuella tillaggskopeskillingar.

Nirdet finns en indikation pé att andelar 1 dotterforetag minskat i virde gors en berdkning av
atervinningsvirdet. Ar detta lagre an det redovisade vérdet gbrs en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i

posterna "Resultat frin andelar i koneernféretag”.

Aktiedgartiliskott och koncernbidrag
Koncernbidrag limnade frin moderf@retag till dotterforetag och koncernbidrag erhllna till moderforetag frin

dotterforetag redovisas som bokslutsdisposition. Limnat aktiefgartillskott redovisas i moderbolaget som en
Okning av andelens redovisade virde och i det mt}ttagande foretaget som en 6kning av eget kapital.

Finansiella instrument

IFRS g tillimpas ej i moderforetaget och finansiella instrument vérderas till anskaffningsvérde. I efterféljande
perioder redovisas finansiella tillgdngar som ar anskaffade med avsikt att innehas kortsiktigt i enlighet med
'lagsta vardets prmclp till det 1agsta av anskaﬂ’mngsvarde och marknadsvarde

de ﬁnanslella anlaggmngstlllgangama Nedskrwnmg sker om vardenedgangen bedoms vara bestaende
Nedskrivning for rantebérande finansiella tillgdngar redovisade till upplupet anskaffningsviirde berdknas som
skillnaden mellan tillgdngens redovisade varde och nuviirdet av foretagsledningens basta uppskattning av de
framtida kassaflodena diskonterade med tillgdngens ursprungliga effektivranta. Nedskrivningsbeloppet for
ovriga finansiella anlaggningstillgangar faststills som skillnaden mellan det redovisade vardet och det hogsta av
verkligt virde med avdrag for forsdljningskostuader och nuvirdet avframtida kassafléden (som baseras pa

foretagsledningens bésta uppskattning).

14
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Adelis Holding IT AB

559102-5514

Not 3 Uppskatiningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar utvirderas 16pande av Adelis-koncernen och baseras pa historisk erfarenhet

och andra faktorer, inklusive forvintningar pa framtida hiindelser som anses rimliga under ridande

forhallanden.

Viktiga bedomningar vid tillimpning av foretagets redovisningsprinciper

" Adelis Equity Partners bedomning Ar att bolaget motsvarar kriterierna for ett investmentforetag. Ett

investmentforetag dr ett fOretag som uppfyller foljande kriterier

a) erhaller medel fran en eller flera investerare 1 syfte att 10rse dessa investerare med
nwestermgsfowaltmngstj anster, |
b) forbinder sig gentemot sina investerare att verksamhetens syfte ar att investera medel for ati tppna

avkastning uteslitande genom kapltaltlllvaxt och/eller mvestermgsmtaktm och
¢) miter och utvarderar avkastningen pa i stort sett alla sina investeringar baserat pa verkligt vérde.

Adelis Equity Partners bedomning dr ocksa att bolaget har foljande egenskaper som ar typiska for ett

investmentforetag:

a) Det har mer an en investering,

b) Dethar mer in en investerare.

¢) Det har investerare som inte dr nédrstaende till bolaget.

d) Dethar dgarintressen i form av aktier eller liknande innehav.

ﬁkapltal fran ett antal mvesterare i syfte att mvestera i portfoljbolag som Adehs Eqmw Partners sedan bzstar att
utveckla i syfte att generera avkastning bide 1 form av direktavkastning och vardestegring pa investeringarna.

Investenngar sker framst i icke noterade bolag. Som en foljd av det inflytande bolaget far som aktieagare
nominerar Adelis Equity Partners normalt en eller flera styrelseledamoter i portféljbolaget. Koncernbolagen

tillhandahaller dven vissa tjanster i begransad omfattning till portfoljbolagen.

Adelis Equity Partners ar i dag fokuserat pé investeringar inom ett antal olika sektorer. Adelis Equity Partners

investeringsstrategi 4r att behalla investeringar en begransad period och d4rfor har holaget en dokumenterad

exitstrategi for alla sina portfoljbolag. Exitstrategierna beaktas 1 varderingarna.
Viktiga uppskattningar och antaganden for redovisningsiindamal

Verkligt virde tas, i tillégg till tillampningen av IFRS 13, fram enligt den principiella virderingsmetodiken
baserad pa International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines ("IPEV Guidelines”). Verkligt
varde definieras i IFRS 13 som det pris som vid virderingstidpunkten skulle erhallas vid forsaljning aven
tillzang eller betalas vid en overlatelse av en skuld genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktorer.

Utlf.ran de vardenngskmterler som z:mges i IP JV'Guideliﬁes gﬁr Adeli“s Equi‘ty" 'Pi'artn‘ers en 'b'edﬁmning 'av“varje

respek’twe mnehav Innan besiut fattas om Vﬂken vardenngsme‘tﬂd som skall tlllampas for respek’ave 1nnehav
samt wlka bc}lag som ar mest lampade att Jamfora mnehavet med inhdmtar ekommxavdelmngen mformatwn

mf@rmatmn sakerstalls genom 19pa11d-e kﬂntakter med ! dmngen for respektwe mnehav @ch kvartalswsa
genomgangar av bokslut. Resultatet av utférd virdering diskuteras sedan i en varderlngskommltte som varje
kvartal analysa ar och diskuterar utfallet innan det godkinns. Arsvis inhdmtas dven information och
synpunkter pa tillimpade metoder och grupp av jamférbara bolag pa marknaden frin vilrenommerad

varderingsfirma.
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"b : . i . oy o
o Not 4 Finansiella risker

¥
o~ Koncernen ir genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker. marknadsrisk (valutarisk,

= rinterisk och prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens overgmpande riskhanteringspolicy fokuserar
pa ofarutsagbarheten pé de finansiella marknaderna och efterstrévar att minimera potentiella ogynnsamma

effekter pd koncernens finansiella resultat.

Ansvaret for koncernens finansiella transaktioner och risker hanteras av styrelsen i dotterbolaget Adelis Equity
Partners Fund IT AB.

Valutarisk

Kﬁncemens valutamsk bestar 1 att wssa av kmcemens portfaljb@lag ar utlandska b@lag Fﬁrandnngar i

uﬂandska valutor
Fér information kring investeringar i utlindsk valuta, se virderingen av portfoljholagen i not 8.
Riinterisk

Rénterisk 4r risken att fordndringar i marknadsrintor paverkar kassaflodet eller det verkliga virdet pd
finansiella tillgangar eller skulder.

Prisrisk

ﬁInvestmentfﬁretagat ar exmnerat for ak‘:leprlsmsk pa mvestmem:tbretagets Innehavl pm'tfﬁljbalag somt varderas

'Vardemngen hanvlsas t111 n@t 8.

Kreditrisk

Likviditetsrisk

Kassaflédesprognoser upprittas av koncernens och en uppfoljining sker av prognoser fér koncernens
hkmdltetsreserv for att sakerstalla att koncernen har tﬂlrackhgt med kassamedel for att mota behovet iden

kredltfacﬂlteter som mte nytt)ats sa att kencernen mte blyter mﬁt lane]muter eller lanemllkar (dar tillampligt)
pa nagra av koncernens lanefaciliteter. Sadana prognoser beaktar koncernens uppiyllelse av lanevillkor, samt

uppfyllelse av interna balansrakningsbaserade resultatmatt.

Not 5 Ersittningar till anstéillda, m.m.
Moderforetaget har inga anstallda.

Kostnaderna for anstillda redovisas i portfoljbolaget Adelis Eqmty Partners Fund II AB. D& Adelis Equity

Partners Fund IT'AB redovisas som ett sk Investiient Entity sd innebér det att uppgifter om antal anstillda,
l6ner och ersattningar inte konsolideras i denna koncernredovisning. Uppgifter om detta hinvisar vi till Adelis

Equity Partners Fund IT AB egna arsredovisning.

16
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Adelis Holding 11 AB
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Not 6 Inkomstskatt

Koncernen 2022

2021

Aktuell skatt:
Aktuell skatt pa arets resultat

Summa aktuell skatt -

Uppskjuten skatt
Uppkomst och terforing av temporira skillnader

Summa uppskjuten skatt

Summa inkomstskatt

2021

_Koncernen _ el i R ... S

Resultat fore skatt , 193 923
Inkomstskatt beraknad enligt skattesats i Sverige (20,6 %) ~30 048
Skatteeffekter av:

Ej skattepliktiga intdkter hénforlig till omvardering av

portfoljbolag 39 966

+

- Ej avdragsgilla rantenetto -

- Ejbalanserade forlustavdrag | . - =38

387557
-79 837

o

Skattekostnad .

Moderforetaget S 2022

Aktuell skatt:

Aktuell skatt pd aretsresultat 0000000000000 -

Summa inkomstskatt

Moderforetaget

. S

RO2)

Resultat {ore skatt 945 819
Inkomstskatt beritknad enligt skattesats i Sverige (20,6 %) - 194 839
Skatteeffekter av:
- Ej skattepliktigt koncernbidrag 194 857
- Ej avdragsgilla rintekostnader -

- Ejbalanserade forlustavdrag = -18

45 751
-0 425

Skattekostnad :

«7 Signerat 2023-03-27 18:15:25 UTC Oneflow ID 4622280
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Adelis Holding 1T AB
559102-5514

Finansiella instrument per 31 december 2022 N o
Tillgdngar virderade Lanefordringar
till verkligt viirde via _ - och .
resultatrikningen kundfordringar = Summa

.Andelm i ptrtfoljbolag 33 105 33 105
Fordringar pd portféljbolagen 957 763 957 703
_Likvida medel _ o _ . 618 618

Sumima 22105 958 281 991 486

Ovriga skulder  Summa

'.Fmanswﬂa skulder

Leverantdrsskulder
Ovriga skulder
Summa

Tﬂ]gangar virderade Lanefordringar

till verkligt virde via och
resultatriikningen kundfordringar _ Summa

Finansiella tillgdngar
Andelar 1 portfoljbolag 785 002 785 002
Fordringar pa portfoljbolagen 77 600 77 600
Likvidamedel e 8569 8569
Summa 785 002 86 169 871 171

Ovrgga skulder T —

Finansiella skulder
Leverantorsskulder
Ovrlga skulder

Det ver khga viardet pd samtliga finansiella skulder skiljer sig inte vasentligt fran det redavisade vardet, di
16ptiden ar kort och rantebarande skulder 16per med rorlig ranta.

Samtliga finansiella instrument som varderas till verkligt virde via resultatrikningen &r i niva g i verkligt virde-
hierarkin.

Information om varderingsmetodik i mvd 3

Valuatmn Gmdehnes (IPL‘V) ach IFRS 13 Vardenng tﬂl verkhgt varde Se Nat 3 Uppskaﬁnmgar cach
bedomningar.

18

37 Signerat 2023-03-2718:15:25 UTC Oneflow ID 4622280 Sida 18/ 23




Adelis Holding I1 AB
559102-5514

Not 8 Andelar i portfoljbolag
¢a Adelis Equity Partners Fund IT AB

Adelis Holding II ABs storsta enskilda varde kommer fran investeringen i Adelis Equity Partners Fund II AB.
Vardet pa aktierna 1 detta bolag utgors av de framtida kassaflodena som detta bolag forvantas komma att
generera under den tid som bolaget investerar i, genom aktivt styrelsearbete utvecklar, samt avyttrar
portfoljbolag,

Virdet pa aktierna har berdknats genom att utgd fran Adelis Equity Partners Fund 1I ABs nuvarande
portfélibolags virderingar och ett antagande om hur bolaget investerar resterande investeringskapital. I de fall
multipelvirdering har skett av portféljbolag s ligger muitiplar inom spannet 4x-19x EBITDA med ett snitt pa

11X,

Utifrén dessa indata pragnastlserar-balaget ett antal olika scenarier pa vad framtida avkastning skulle bli om
man anvander historiska data éver vad PE-fonder normalt avkastat utifran liknande forutsattningar. De olika
scenarierna asitts en sannolikhet och utifran detta beraknas ett forvantat kassaflode. Detta kassatlode, efter
avdrag for: at&rbetalnmg avlan samt-avkasiningen till 1angwal na, har sedan diskonterats till ett nuvarde med en

diskonteringsrinta pd 20% och en illikviditetsrabatt pd 40% av detta nuvérde.

Om multiplarna p3 existerande innehav férindras med 10% sa hade vérdet pa aktierna férandrats med totalt
123 mkr. Om diskonteringsfaktorn forindras med 1 procentenhet s& paverkar det aktiernas totala virde med 25

mkr och om illikviditetsfaktorn forindras med 1 procentenhet sa férandras vérdet med 15 mkr.

Fordndring finansiella tillgdngar vérderade till verkligt véiirde via resultatrikningen i nivé 3

I tabellen nedan dr “Totalt verkligt virde” den sammanlagda avkasining som skulle mottas av Adelis Holding 11
AB om aktiernai portféljbolagen skulle avyttras i en ordnad transaktion mellan marknadsaktorer vid
bokslutsdagen.

| 2022 2021
Ingdende verkligt virde pa portfoljbolagen 785 002 443 204
Uttag genom koncembldrag/ utdelnmg - 945 906 - 46 021
Orealiserad virdeforindring via resultatrikningen 194 009 387819
Utgaende verkligt viirde pa portfoljbolagen 23 105 =85 002 :
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Adelis Holding I1 AB
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o - - -
w Not 9 Andelar i koncernforetag

= Bokfort virde 1 moderforetaget per dotterforetag framgar nedan:
3 o e | . 2022-12-31 2 2021-12-31

Ingdende anskaffningsvirde 112 112

Forvarvy

Utgaende redovisatviarde 5 N & -

Not 10 Transaktioner med narstaende

Fordringar och skulder vid arets slut

KRoncernen . SN . . .~ v - S i

Fordringar pa nirstaende:

- Fordringar p& portfoljbolag 957 762 77 600

Moderforetaget - - 2022-12-31 2021-12-31

Fordringar pi nirstiende:

- Fordringar pa dotterfOretag 957 711 76 616

20
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s Not 11 Eget kapital

S Aktiekapital och dvrigt tillskjutet kapital

2022 2021

2022
Antal aktier Antal aktier

Stamaktie A 4 263 600 4 263 600 4 690 4 690
Stamaktie B 5429269 5429 269 36 143 36148

Totalt antal 9 692 869 9 692 869 40 838 40 838

(i) A aktier

mka_pifaf:l Summa

Avstamning Antal aktier
IB=UB 4 263 600 4 690 - 443 A 247

(ii)  Fordindringar av B-aktier

o _ tillskjutet
Avstimning Antal aktier Aktiekapital kapital Summa

IB=UB 5 429 269 5972 30 619 36 591

Stamaktier har ett nominellt virde om 1,10 krona. De ger innehavaren rétt till utdelning, samt till del i vinst vid
ikvidation i proportion till antal aktier. A-aktier ger 10 roster per aktie medan B-aktier ger 1 rost per aktie.

21
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vl Not 12 Revisionsarvode

e PwC har varit enda leverant6r av revisionstjénster. Koncernen har inte anviint nagon annan revisionsbyra for

e nagra redovisningstjanster eller skatteradgivningstjanster,

fiaith _ . .
\ Koncernen Moderbolaget

2022 2021 2022 2021

Revisionstjanster 50 42 50 42

Ovriga tjinster 2 169 - 105

Not13  Hiindelser efter rapporiperiodens slut

Beskrivning av handelser efter balansdagen och vinstdisposition aterfinns i forvaltningsberittelsen.

GustavBard Jan Akesson
Styrelsens ordfbrande Verkstallande direktor

Johan Seger

Var revisionsberittelse har lamnats den dag som framgar av var digitala underskrift

PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Adelis Holding Il AB, org.nr 559102-5514 e R
Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Adelis Holding 1i AB for ar 2022.

Enllgt var Uppfattmng har arsredwismngen Upprattats | enllghet med arsredowsmngslagen och ger en [ alla

dess fmansvella resultat c}ch kassaﬂade far aret enhgt arsredomsnmgsbgen Kancemredowsnmgen har
upprattats i enfighet med drsredovisningsfagen och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande bild av
koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat och kassaflode for

aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsberéattelsen &r férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens

dvriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstamman faststéller resultatrékningen och balansrékningen fér moderbolaget och
koncernen..

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen eniigt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart

ansvar enligt dessa standarder beskrivs nédrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till

moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar

enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tilirdckliga och &ndamalsenfiga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

koncernredwisnmgen enllgt IF’RS SA som de antaglts av EU och arsredowsnmgslagen Styrelsen och
verkstallande direktoren ansvarar aven fcjr den mterna kontroll som de bedomer ar nodvandrg for att uppratta

bemr pa @egentllgheter eller mlsstag

Vid uppréttandet av arsredovisningen-och koncernredovisningen ansvarar styrefsen och verkstéilande
dtrektﬁ}ren for bedommngen av balagets och kemernens formaga att fortsatta verksamheten De Upplyser nar

antagandet om fc}rtsatt draﬁ: Antagandet om fortsatt drift txllampas dock mte om Styre1sen och verkstaliande
direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att

gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en riml[g grad av sé@kerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga felakhgheter vare sig dessa beror pa oegentiligheter eller misstag,

och att l&mna en revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden, Rimlig sékerhet &r en hdg grad av

sdkerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utfrs enligt ISA och god rewsnonssed i Sverige alitid

kommer att Upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktlgheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentllga om de enskKilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas

paverka de ekonomiska beslut som anviandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivhing ér-en del
av revisionsberattelsen,
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% Uttalanden

hEY

?«‘% UtBver var revision av arsredovisningen och koncernredowsnmgen harvi dven utfort en revision av styrelsens
:ﬂ[ och verkstallande direktorens férvaltning for Adelis Holding Il AB fér ar 2022 samt av férslaget till dispositioner
& betraffande bolagets vinst eller foriust.

cey. |

&y Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i {Grvaltningsberétteisen och beviljar

) styrelsens ledamoter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rékenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen e nligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ér oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed |
Sverige och har i Gvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillrdckiiga och dndamatsenliga som grund for vara uttalanden.

Styre Isens och verkstillande direktGrens ansvar

forsfag hﬂ utdelnmg mnefattar deﬁa bland annat en bedommng av om utdelmngen ar forsvarhg med hansyn till
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, k@nsalldermgsbehw likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets orgamsattan och fowaltmngen av bo!agets angelagenheter Det’ca mnefattar

mrganlsatlon ar ui‘formad s& att bokformgen medelsfowaltnmgen och bolagets ekonomtska angelagenheter i
ovrigt kontrolleras péa ett betryggande satt. Den verkstéllande direktdren ska skota den lépande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som &r nédvéndiga f6r att bolagets
bokféring ska fullgtras | Sverensstdmmelse med lag och for att medelsforvaliningen ska skétas pa et

betryggande sati.

Revisorns ansvar

Vér’[ mal betraffande revlsmnen av forvaltmngen mch 'darmecl 'vart uttalande om ahs’varsfnhet ar aﬂ inhdmta

verkstallande dlrektc}ran i nagot vasentllgt avseende

» foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan féranleda ersatiningsskyldighet
mot bolaget

* P& nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av foérslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dérmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forsiaget &r férenligt med aktiebolagsiagen.

Rimlig sékerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ingen garanti fér alt en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att. upptacka atgéarder eller férsummelser som kan foranleda
ersatiningsskyldighet mot bolaget, eller att et férsiag fill dispositioner av bolagets vinst eller foriust inte &r

forenligt med aktieholagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaliningen finns pa Revisorsinspektionens
webbpiats; www.revisorsinspektionen.sefrevisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberéttelsen.

Stockholm den dag som framgér av var elektroniska underskrift

PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor
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