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Faststiillelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i ovanstdende bolag intygar att resultatrikningen och balansrikningen i
drsredovisningen for moderbolaget samt koncernresultatrikningen och koncernbalansridkningen har
faststiillts pd rsstimman den 27 juni 2025. Arsstimman beslutade att godkénna styrelsens forslag till
resultatdisposition.

rittelsen stimmer Gverens med

Jag intygar ocksa att innehallet i arsredovisningen och revisionsbe
originalen.

Stockholm, 30 juni 2025
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Styrelsen for Fidelio Capital il TopCo AB, organisationsnummer 559374-5887, (nedan definierat "Bolaget” eller "Moderbolaget” och
tillsammans med dess dotterbolag *‘ﬁmwmm‘*} avger foljande arsredovisning och koncernredovisning fér 2024,

The Board of Directors of Fidelio Capilal Il TopCo AB, corporate identity number 5569374-5887, (hereinafter "the Company” or "Parent
Company” and together with its subsidiaries "the Group"} hereby submit the following annual report and consalidated report for 2024.

yegaende ar,

Om inte annat sarskilt anges, redovisas samtliga belopp | EUR. Belopp inom parentes avser foe
Unless otheywise stated, all amounts are in EUR. Figures in brackels refer to the previous yesr.

Allmant om verksamheten
General Information

mband darmed direkt eller indirekt dga och farvalta

Bolaget har till féremal for sin verksamhet att bedriva investeringsverksamhet och i sa
am ier och andra vardepapper samt Mﬁﬁm darmed forenlig verksamhet.
The con mﬁys business objective is to engage in investment activities and, in connection therewith, directly or indirectly own and

shares and other securnities, as well as conduct activilies commpatible therawith,

Vasentliga hindelser under rékenskapsaret
Significant events during the reporting period

Ett indirekt dotterbolag till FC Nova TopCo AB har genom forvarv av mam &mm “"mmamm fmﬁgmt%ﬁmfﬁ m“é%%mmr mém E'
harvaro | U?Sﬁaf Stﬂ : mmlw m:h ? é&m‘! wmﬁ Ema nderat i

en ﬁmaﬁmkm rering av ﬁm r‘tmt @{:ﬁ 3
Nova MidCo AE Bolaget har genom | rVarva I
nyemission | Vimian Group AB g%mm @tt mdmm mmmamaﬁg Wﬂ%ﬁm Vﬁt Hﬁmmg ﬁﬁ i mgm&e fmmwmm ﬁm ler | ﬁw ldade Myotis-
gruppen genom indirekta dotterbolaget Myotis TopCo AB och | oktober forvarvades aktier i rybildade Proxer-gruppen genom indirekta
dotterbolaget Proxer TopCo ﬁa&
An indirect subsidiary of FC Nova TopCo AB has expanded its presence in the US, the UK, and Finland through the acquisition of
companhies providing property management services, as well ag entered the German markel. The indirect associate FC Nova TopCo AB
also divested a minority stake in a subsidiary to a financial investor. In connection with the divestment, an ownership restructuring was
carned out, and the company maintains an unchanged interest in the new structure through the newly formed indirect associate, FC
Nova MidCo AB. During the year, the company also completed three new investments via indirect subsidiaries. In March, shares were
acquired in a new share issue of Vimian Group AB through the indirect associale Fidelio Vet Holding AB. In August, shares were
acquired in the newly formed Myolis Group through the indirect subsidiary Myolis TopCo AB, and in October, shares were acquired in
the newly formed Proxer Group through the indirect subsidiary Proxer TopCo AB.

Farvania

d framtida utveckling samt vasentliga risker och osadkerhetsfaktorer
is and significant risks and uncertainties

Den globala osdkerheten firvantas kvarstd, med en forisatt utmanande konkurrenssituation | Europa samt osakerhet kring USA:s
ekonomiska agenda, inklusive handelspolitik, skatter och internationella ataganden. Bolaget har dock en langsiktiy investeringsstrategi
och beddmer att inga kortsiktiga atgérder ar nddvandiga | nulaget. Styrelsen foljer aktivt utvecklingen av dessa osakerhetsfaktorer och
vidtar lopande atgarder for att begransa eventuella effekier.

Global uncertainty is expected fo persist, with continued challenges lo Europe’s competitiveness and uncertainty regarding the United
States' economic agenda, including frade policies, taxation, and international commiiments. However, the company maintains a long-

term investment strategy and does not anticipate the need for short-term measures at this time.

Agarforhéllanden
Ownership Structure

69% av rosterna | bolag

Bolaget kontrolleras av Gabriel Fitzgerald som innehar 83. at. Katarina Martinson AB, org.nr. 556811-0828,
innehar 13.02% av rosterna. ”

The Company is controlled by Gabriel Fitzgerald who has 83.69% of the voles in the company. Katarina Martinson AB, corporate identity
number 556811-0828, hasg 13.02% of the voles.
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BOARD

Utveckling av foretagets verksamhaet, resultat och stalining
Development of the company's operations, results and position

Koncem

lansomslutning
Total assets 296 896 7562 132 504 670 aaf 951 828 9o 417 155
Resultat efter finansiella poster

Profit after financial ltems 88 068 550 62677 839,00 BO 167 209 43 914 156
Soliditet %

Equity ratio 9% 99% 95% 100%, g9,

Resultatdisposition
Allocation of earnings

Foljande belopp star till &rsstdmmans férfogande:
The following amounts are to be considered at the Annual General Mesting:

Balanserat resuliat

Retained earnings 157 B
Arets resultat

Net results for the year __ 80167 209

6 485

tyrelsen foreslar att vinstmedel disponeras enligt foljande:
The Board of Directors proposes that unappropriated funds are allocated as follows:

Qverfars i ny rakning
Carried forward

Styrelsen féreslar att balanserade medel om 237 853 694 EUR &verfors | ny rékning.

The Board of Directors proposes that the total balances of EUR 237 853 694 is carried forward,
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Fidelio Capital lll TopCo AB,

KONCERNEN
GROUP

Noter
INCOME STATEMENT Notes

Erhallen utdelning

Dividend income

Realiserade vinster (eller foriuster)

Realised gain {or loss)

Mettoférdndring av verkliat varde for finansislla

tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen

Net change in fair value of inancial assels at

fair value through profit or loss 6
Mettornsatining

Nef sales

Administrationskostnader

Administrative expenses /
Ovriga intékter

Other income

Owriga kostnader

Other expenses 89

Rorelseresultat
Operating profit
Finansiella intakter
Financial income
Finansiella kostnader
Financial expenses

Finansnetto
Net financial items

Bokslutsdispositioner
Appropriations

Resultat fore skatt
Resuit before fax

Skatt
Tax 10

Arets resultat
Net result for the period

Hanforligt till:

Afttributable to:

Moderbolagels aklieagan
Owners of the Parent Company
Minoritetsintresse
Non-controlling interest

Arets resultat
Net result for the period

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME

Arets resultat
Net result for the period

2024-01-01
2024-12-31

22 643 670

2 198

65 190 362

4 517 148

-2 206 011

328 630

167 204

-6 264

88 068 550

-58 342

88 010 208

72 074 925

15 935 283

88 010 208

2024-01-01

-~ 2024-12-31

88 010 208

20230101
- 2023-12-31

47 018 838
2 865 648

-1 825 407

152 326

517 308

-605 265

87 857

62 677 B39

-134 015

62 543 824

52 754 603

g 789 221

2023-01-01
~ 2023-12-31

b2 543 824




Fidelio Capital Ill TopCo AB,
Org.nr 559374-5887

ND STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME (CONTINUED)

& M F :__-.E'_-::.. : .E:__E:.":: Bt

Poster som kan omféras till arets resultat
ftems that may be recycled to profitiloss for the year
ODmrakningsdifferenser
Currency translation adjustment 14 339 1354

Arets totalresultat
Total comprehensive income ___ sso22s47 62545178

70907308

Hianforligt till:

Attributable to:

Moderbolagets akfisédgare

Owners of the Parent Company 72 087 264 52 755 957
Minontetsintresse

Non-controlling interest 15 936 283 4789 221

Arets totalresultat
Total comprehensive income




KOMCERNEN
GROLIP

Noter 2024-12.31 2023-12-31
ASSETS Notes

Anldggningstillgangar
Non-current assets

Materiella anlaggningstillgangar
Tangible fixed assets

Inventarier

Equipment

Nyttjanderattstiligangar
Right-of-use assels

231170 177 512

i,
Y

i,
PJ
Irs
4%
2

Finansiella anlaggningstillgangar

Financial assets

Finansiglla tillgangar varderade till verkligt varde via

resultatrakningen

Financial assets held at fair value through profit or

5,6 281 525 355 116 725 818

366 (98

Summa anldggningstillgangar

Total non-current assets 118 914 324

Omsaéttningstillgangar

Current assets

Kundfordringar

Accounts receivables - 997 328
Fordringar hos koncernioratag

Receivables from group companies 7 861 20 621
Ovriga fordringar

Other receivables 2683 333 1742 876
Kassa och bank

Cash and cash equivalents 3 8716089 9 829 52

Summa omsattningstillgangar
Total current assets 11 407 283 12 580 346

Summa tillgangar
Total assels
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Fidelio Capital lll TopCo AB,
Org.nr 559374-5887

KONCERNEN
GROUP

EGET KAPITAL Noter 2024-12-31 2023-12-31
SHAREHOLDERS EQUITY Noles

s
5,

Aktiekapital
Share capital 3 000 3 000
Balanserad vinst

FKelained earnings 166 458 992 ,x 50 828 386
Arets resultat

Net results for the period 72 074 925
COmrakningsreaserv

Currency transiation reserve 12 339

-
o
=
Q
=
ﬁ

Summa eget kapital hanfarligt till Moderbolagets

aktieagare

Total shareholders equity attributable to the

owners of the Parent company 298 549 256 103 588 343

Minoritesintresse

MNon-controlling interest 54 361 830 21 8931 766

Summa eget kapital

Total shareholders equity o 232911146
SKULDER

LIABILITIES

Obeskattade reserver
Untaxed reserves
Perindiseringsfonder
Tax allocation reserves

Summa obeskattade reserver
Total untaxed reserves 6 264 ’

ingfristiga skulder
Non-current llabilitles
Langfristiga leasingskulder
ng-tarm lease liabilities 2 408 611 105 078

Summa langfristiga skulder
Total non-current liabilities Z 408 611 105 078

Kortfristiga skulder
Current liabilitles
Uppskjuten skatteskuld
Deferred tax liabilities 137 207 75 B92
Leverantorsskulder

Accounis payable 128 922 50 462
Kortfristiga leasingskulder

Shart-term lease liabilitias 440 518 2533726
Andra kortfristiga lan

Other loans and borrowings 155 107 3 675429
Upplupna kostnader och farutbetalda intdkter

Accrued expenses and prepaid income 14

543 874

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulde
Total equity and liabilities
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Fidelio Capital |ll TopCo AB,
Org.nr 559374-5887

Minaritets- Summa eget
Eget kapital hanfarligt till Moderbolagets aktiedgare Intresse kapital
Shareholders equity attributable to the owners of the
Parent company Non-controlling Total share-
interest Jders equity

summa eget
Aktiekapital Balanserad vinst  Arets resultat kapital
Share capitafl Retained Netincome for Total share-
earnings the period holders equity

2024

01-01 - 2024.12-31

Ingaende balans
Opening balance 3 600 50 829 386 52 755 957 21 931 766 125 520 109

Justerad ingaende balans

Adjusted opening balance - - - .
Vinstdisposition

Appropriation of profits - 52 755 857 -2 7hh 957 - -
Aktieagartillskott

Shareholders contribution ” 62 825 384
Aterkdp av egna aktier

Hepurchase of own shares - : - - -
Utdelning

Dividends paid - - - -414 621 -414 621
Farandring | minoritetsintresse
Change in nan-controlling interest - . - . .

- 16 8509 462 79 734 846

Arets resultat
Net result for the year - - 72074 925
Arets totalresultat

88 010 208

" - 12 338 - 12 338

- 48 265 - - 48 265

Utgaende balans
Closing balance

166 458 992 72 087 264 54 361 890

slind L
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2023-01-01 - 2023-12-31

Ingdende balans
Opening balance

Vinstdispasition

Appropriation of profits

Utdelning

Dividends paid

Fordndring | minoritetsintresse
Change in non-controlling interest
Arets resultat

Net result for the period

Arets totalresultat

mmf mmgmmﬁmﬁ incame for the

Cwmmy translation reserve

Utgaende balans
Closing balance

Eget kapital hanfarligl

 till Moderbolagets aktieagare

Shareholders equity attributable to the owners of the
Parent company

Bundet eget
kapital
Restricted equily

Aktiekapital
Share capital

3 000

Balanserad vinst

42 134 218

Fritt eget mmm
Unrestricted eguity

Arets resultat
RKetained Netincome for
parnings the period

8 682 956

8 682 856

12 212 -

| interest

Minoritets-
intresse

Non-controliing

12 142 546

g 7889 221

Summa eget
kapital

mm share-

Summa eget
kapital

Total share-
holders equity

62 962 720

62 H43 824

1354

12 212

50 825 Eﬁﬁ 32 755 ‘95?

21 931 766

125 520 109




Fidelio Capital Ill TopCo AB,
Org.nr 559374-5887

CERNENM 2024-01-01 2023-0101
' - 2024-12-31 - 2023-12-31

Kassaflade fran den l6pande verksamheten
Cash flows from operating activitie:
Rorelseresultat

Operating profit BB 242 018
Justeringar for icke kassaflddespaverkande poster
Adfustments for non-cash items

Summa kassaflade fran den Iopande verksamhaeten fore

forandring av rdrelsekapital

Total cash How from operating activities

before change in working capital | 23288 065 15 784 271

Kassaflade frAn férandringar i rorelsekapital

Cash flow from changes in working capital

Fdrandringar av ovriga fordringar

Change in other recelvables -744 351 -1 720 883
Farandring av ovriga skulder

Change in other Habilltles -3 215 hd4 815 631
Réanta och ovriga finansiella poster

Interest and othre financial ltems 1687 204 -87 857
Belalda inkomstskalter

Pald income fax -B8 342 -134 015

Summa kassaflide fran den lopande verksamheten
Net cash flow from operating activities 18 112 624 14 75H6 947

Kassaflide fran investeringsverksamheten

Cash flow from investing activities

Farvary

Acquiisitions a -12 818 780 -
Lamnade aktieagartiliskott

Shareholder contributions paid

Forvarv av inventarier

Acquisitions of equipments

Summa kassaflode fran investeringsverksamheten
Net cash flow from investing activities “‘ -89 817 210 -6 12 642

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Cash How from financing activities

Erhalina aktierd
Recelved shareholders coniributions 78 734 846
Amortering av leasingskuld

Amortization of leasing liabifity 210 325 -36 5B3
Litdelning, innehav utan bestdmmande inflytand

Dividends paid, non-controliing interest | 414 621 4
Summa kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forandring likvida medel

Net decrease/increase in cash and cash eguivalents -1 174 036 8 007 722

Cash and cash equivalents at beginning of period 0 820 521 1 BOR 233
Valutaomrakningseffekter

Currency transiation effects 60 604 13 566

Likvida medel vid rakenskapsarets siut
Cash and cash equivalents at end of period

9 829 521




73314

i

37072025

Tilldgasupplysningar till kassaflddesanalys - Koncern 2024-01-01
Notes to cash flow statement - Group « 2024-12-31

Justeringar fér icke kassaflddespaverkande poster
Adjustments for non-cash ltems

Mettoforandringen av verkligt Wa'm m ’E‘ mmmm tillgangar
varderade till verkligt varde via tatrakninge
Net change in falr value of ﬁmﬁﬁﬁm amﬂm ﬁf’ fafr value

mmafgﬁ profit or loss ~b5 180 362
Avskrivningar pa inventarier

Depreciations on equipments 154 378
Avskrivningar pé nyttjanderattstiligangar

Depreciations on right-of-use assets | 92 031

Summa justeringar for icke
kassafladespaverkande poster

Total adjustments for non-cash items _ | -64 943 953

2023-01-01
- 2023-12-31

-47 018 B39

17 934

19 380

-46 981 525




Fidelio Capital |il TopCo AB,
Org.nr 559374-5887

STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME |

MODERBOLAGET
PARENT COMPANY

7315

RESULTATRAKNING Noter 2024-01-01 2023-01-01
INCOME STATEMENT Noles -~ 2024-12-31 - 2023-12-31

Erhallen utdelning

Dividend income

Realiserade vinster {eller forluster)

Realised gain (or loss)

Mettoforandring av verkligt varde for finansiella tillga
véarderade till verkligt varde via resultatrakningen

Net change in fair value of financial assets at fair value
through profit or loss
Quriga kostnader
Other expenses 8,8

43 882 324

47 123

Rarelseresultat

Operating profit

Finansiella intakter
Financial income
Finansiella kosthader
Financial expenses

Finansnetto
Met financial items
Bokslutsdispositioner
Appropriations

Resultat fore skatt
Result before tax

Skatt pa arets resultal
Income tax

Arets resultat
Net result for the period

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
STATEMENT OF COMPREHENSH

Arets resultat
Net result for the perioc

Arets totalresultat
Total comprehensive income

/E INCOME

121 805

-6 264

80 167 208

2024-01-01
= 2024-12-31

80 167 209

43935201

730

~21 {75

43 814 156

20230101

- 2023-12-31

43 914 156

43 914 156




MODERBOLAGET
PARENT COMPANY

TILLGANGAR
ASSETS

Anldggningstiligangar

Man-current assels

Finansiella anlaggningstillgangar

Financial assets
Finansiella tillgang

Summa anlaggningstiligdngar
Total non-current assets

Omsiéttningstillgangar
Current assels

~ Quvriga fordringar

Other receivables

Kassa och bank

Cash and cash equivalents

Summa omsétiningstillgéngar
Total current assels

Summa tillgangar
Total assels

rvarderade till verkl
Financial assets held at fair value through profit or loss

at varde via resultatrakningen

Noter
Notes

5 6

2024.12-31

et TR0

428 616

7 724 303

2023+12-31

94 977 7594

94 877 794




Fidelio Capital lll TopCo AE

ENT OF FINANCIAL POSITION (CONTINUED)

MODERBOLAGE
PARENT COMPANY

EGET KAPITAL Noter 2024-12-31 2023-12-31
SHAREHOLDERS EQUITY Notes

Aktiekapital

Share capital 3 Q00
Balanserad vinst E

Retained eamings 167 686 485
Arets resultat

Net results for the perfod 80 167 208 43 914 156

Summa eget kapital
Total sharehoiders equity 237 856 694 894 864 100

SKULDER
LIABILITIES

Obeskattade reserver

Untaxed reserves

Periodiseringsfonder

Tax allocation reserves 6264 .

Summa ogheskattade reserver
Total non-current liabilities 6 264 o "

Current liabilitles

Leverantarsskulder

Accounts payvable -
Aktuella skatteskuldar

Current tax liabilities 3 870
Skulder till koncernfaretag

Group Company liabilities % 491 185
Andra kortfristiga lan

Other loans and borrowings : : - -
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Accrued expenses and prepald income 14 85 000

Summa kortfristiga skulder
Total currant liabilities

553 0585

Summa eget kapital och skulder
Total equity and liabilities

237 951 828 . 85 417 155




Fidelio Capital Ill TopCo AB,
Org.nr 5569374-5887

MODERBOLAGET
PARENT COMPANY

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Resgftricted equity Unrestricted equity

Aktiekapital
Share capital

Balanserad vinst
Retained earnings

01-01 - 2024-12-31

mémm balans

3 000

Ammmmfm of profits 43 014 156
Aktieagartillskott
Shareholders contributions
%mm mmémawmt

62 825 384

mﬁm 80

Arets resultat
Net income for the

-43 914 156

Summa eget kapital
Total shareholders

period equity

914 156 864 100

62 825 384

167 208 80 167 209

Utgaende balans
Closing balance

= 000 80

Aktiekapital
Share capital

Balanserad vinst

Retained earnings Net incon

2023-01-01 - 2023-12-31

Ing4ende balans

Opening balance

Vinstdisposition

Appropriation of profits
Aktieagartilliskott

Sharsholders contributions

Arets totalresultat

Total comprehensive income for the
pariod

3 000 42 134 268

8 812 676

Utgaende balans
Closing balance

Aktiekapitalet bestar av 10 000 000 aktier med kvotvérde 0,0003 EUR per aklie

The share capital consists of 10 000 000 shares with quotas value EUR 0, tu par share.,

.E-;-; k? ::?v;ﬂﬁ B

e

iﬁref_g?qw H1; m‘*wm

2 * '_:: i H :-\. '\-?"'E oy H
o "“& "%u
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Arets resultat
12 for the

BB12676

-8 812 676

43914156

167 203

237 856 694

Summa eget kapital
Total shareholders

period

50 949 944

814 156

94 864 100
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MODERBOLAGET
PARENT COMPANY

Kassaflode fran den lopande verksamheten
Cash flows from operaling activities
Rarelseresultat

Operating profit

Justeringar for icke kassaflodespaverkar
Adjustments for non-cash items

Batalda och erhallna finansnettoposter

Fald and received net financial items

Betald skatt

Fald income tax

Summa kassafléde fran den lopande verksamheten fore

farandring av rorelsekapital
Total cash flow from operating activities
befare change in working capital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Cash flow from changes in working capital
Forandringar av ovriga fordringar

Change in other receivables

Forandring av ovriga skulder

Change in other liabilities

saflode fran den lopande verksa
arating activities

Summa kas
Net cash flow from op.

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Cash flow from investing aclivities

Forvéarv av andelar | dotterbolag
Acquisition of shares in subsidiar
Lamnade aktisagartillskott
Shareholder contributions paid

Summa kassafldde fran investeringsverksamheten
Net cash flow from investing activilies

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Cash flow from financing aclivities

Erhdlina aktiedgartiliskott

Received shareholder contributions
Uthetald utdelning
D

vidends paid

Summa kassafléde fran finansieringsverksamheten
Net cash flow from financing activites

Forandring likvida mec
Net decrease/increase in cash and cash equivalents

Likvida medel vid rakenskapsarets borjan
Cash and cash equivalents at beginning of period

Likvida medel vid rakenskapsarets siut
Cash and cash equivalents at end of period

2024-01-01
- 2024-12-31

80 085 438

23 702 847

23 237 653

-12 818 780

~18 7856 370

62 825 384

62 825 384

7 277 668

2023-01-01
» 2023-12-31

43 935 201

-43 982 324

-21 044

-68 168




Fidelio Capital lll TopCo AB
Org.nr 559374-5887

Tilldggsupplysningar till kassaflédesanalys - Moderbolaget 2024-01-01 2023-01-01
Notes fo cash flow statement - Parent Company « 20241231 - 2023-12-31

Justeringar for icke kassaflodespaverkande poster
Adjustments for non-cash items

Nettoférandringen av verkligt varde for finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via resuitatrakningen

Net change in fair value of financial assets at fair value
through profit or loss

Summa justeringar far icke

kassaflodespaverkande poster

Total adjustments for non-cash items | -56 464 361 =43 982 324
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Fidelio Capital Ill TopCo AB,
Org.nr 559374-5887

Not 1 Alimén information
Note 1 General information

Fidelio Capital 1ll TopCo AB ("Bolaget” eller "Moderbolaget”) med organisationsnummer 559374-5887 ar ett aktiebolag registrerat |
Sverige med séte | Stockholm. Bolaget &r moderbolag i en koncern och uppréttar koncernredovisning som omfattar Bolaget och
dess dotterfGretag. Samtliga til agwmlym ngar avser bade Moderbolaget och Koncernen om inget annat framgar.

Fidelio Capital Hl TopCo AB (the "Company” or "Parent Company”) with Corporalte Identity Number 559374-5887 s a limited
company registered in Sweden with its registered office in Stockholm. The Company is the Parent company of a group and
prepares consolidated accounts that comprise the Company and its subsidiaries. All supplementary informaltion applies to both the
Parent Compa

ny and the Group unless otherwise sialed,

Not2 Sammanfattning av visentliga redovisningsprinciper
Note 2  Summary of significant accounting policies

i enlighet med av EU godkanda International Financlal Reporting Standards {IFRS)
ch Radet for

Moderbolaget upprattar koncemredovisning
mmt mémmmr fran IFRS Interpretations Committee (IFRIC). Vidare tilldmpar Koncemen Arsredovisningslagen ¢
finansiell rapporterings mmmm&mmm --Fﬁii. 1, Kompletterande redovisningsregler fér koncermer.

The Parent Company prepares consolidated financial statements in accordance with EU approved International Financial
Reporting Standards (IFRS) and interpretations from the IFRS Interpretations Committee (IFRIC). Furthermore, the Group applies
the Annual Accounts Act and the Swedish Financial Reporting Board's recommendation RFR 1, Supplementary Accounting Rules
for Groups.,

Arsredovisningen fér Bolaget har uppréttats | enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och Réadet f6r finansiell
rapporterings %‘%mmmamwﬂmar RFR 2 Redovisning for juridiska personer. BFR 2 innebar att Bolage! | arsredovisningen for den
juridiska personen ska tilldmpa samtliga av EU antagna IFRS och ullalanden sa langt detta &r mojligt inom ramen for
arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen
anger vilka undantag fran och tillagg till IFRS som skall goras.

The Annual Report for the Company has been prepared in accordance with the Swedish Annual Accounts Act [1995: 16584) and
the Swedigh Financial Reporting Board's recommendations RFR 2 Accounting for legal entities. RFR 2 means that in the annual
report for the legal entity, the Company shalf apply all IFR8 and statements sdopted by the EU as far as possible within the
memf of the ﬁmmﬁ' éﬁmmm Act, the Secunrties Act m@f wm mgam* o m@ mﬁﬁmﬁmg@ between accounting and faxation.

er bade Koncernen och Moderbolaget om inte

Medan foller en sammanstalining av vé
annat sargkilt anges.

A summary of the principal accounting
unless otherwise stated.

iy

policies has been set out below. These apply lo both the Group and the Parent compa

(a) Grund for upprittande
Basis of preparation

De finansiella rapporterna baseras pa historiska anskafiningsvarden férutom for vissa finansiella tillgangar och
skulder som redovisas till verkliga varden via resultatrakningen.

The Financial Staternents are based on historical acquisition values except for certaln financial assets and liabilitles
that are reported at fair value through profit or loss statement.

Hmr%ﬂmé% av finansiella rapporter krdver anvandande av redovisningsmassiga uppskattningar. Det kraver dven att
edningen gor bedémningar vid tillampningen av redovisningsprinciper, De omraden som innefattar en hig grad av
bedémningar, & komplexa eller dér antaganden och uppskattningar &r av vésentlig betydelse for bokslutet, anges i
not 4.

The preparation of Financial Statements requires the use of accounting estimates. It also requires management to
axercise i judgement in the process of applying the accounting policies. The areas involving a higher degree of
Judgement or complexity, or areas where assumptions and estimales are significant to the Financial Statements, are

disclosed in Nole 4,

(b}

Nyutgivnia seller 8ndrade standarder och tﬂ@kﬁiﬁg%‘ med Enﬁéémmm fa'éﬁ 1 gmum 2023 och framat beddms inte
kamma att ha nagon vasentlig effekt pa Bolagets eller Koncernens redovisning.

New or amended standards and interpreta Mm issued with effect from 1 Jﬁﬁﬁ&!}’ 2023 onwar
have any material effect on the Company's or the Group's accounts.

Is are not expecled fo




Fidelio Capital il TopCo AB
Org.nr 558374-5887

Mot 2 Sammanfattning av vase

ntliga redovisningsprinciper {fortsattning)

Note 2  Summary of significant accounting policies (continued)

(c})

(d}

Koncernredovisning
Consolidated financial statement

Koncernredovisningen omfattar Bolaget och dess dotterfGretag (gemensamt kallad "Koncemean™,.
These consolidated financial statements comprise the Company and its subsidiaries [together referred

"Group®).

Dotterféretag &r alla foretag over vilkka Koncernen har bestdmmande inflytande. Koncernen har bestdmmande
inflytande Gver ett fdretag nar den exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav i foretaget och kan
paverka avkasiningen genom sitt bestdmmande infiytande | fdretaget. Dotterféretag inkluderas f
koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande inflytandet dverférs till Koncernen. De exkluderas
ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande inflytandeat upphor,

Subsidiaries are all companies over which the Group has controlling influence. The Group has a controlling influence
over a company when it Is exposed to or is entitled to a variable return from its holding in the company and can
Influence the return through ls controlling Influence in the company. Subsidiaries sre included in the consolidated
financial statements from the date the controlling jted

consolidated financlal statements from the date on which the controlling influence ceases.

Minaritetsintresse ar den del av dotterforetagets resultat och netiotiligangar | koncernredaovisningen som inte, direkt

eller indirekt genom dotterfGretag, gs av moderforetaget.
Norn-controlling inferest congists of the amount of the subsidiaries net profitloss and net assels in the consolidated
financial statements that is not owned, directly or in-directly, by the parent company.

Minoritetsintresse redovisas | Koncernens balansrékning som en sérskild post inom Koncernens egna kapital.
Samtliga tillgangar som Koncernen har bestammande inflvtande over inkluderas | Koncemnens balansrakning, aven
agara. Minoritetens andel av resuitatet efter skatt redovisas separat som minoritetsandel.

de som delvis har andra
The non-condrofiing inferest is reported in the consolidated balance sheet as a separate item within the group’s
equity. All assels that are controlled by the group are included in the consolidated balance sheet, including the assels
that are partly owned by others.

Forvary och avyttring av minoritetsandelar redovisas inom eget kapital.
The acquisition or divestment of a non-contralling interest is accounted for as a transaction within equity.

ande over den

stammande, inflyt

|

Intresseforetag &r de foretag for vilka Koncernen har elt betydande, men inte
driftsmassioa och finansiella stymingen, vanlighvls genom andelsinnehay mellan 20 och 50 procent.
Associated companies are those companies for which the Group has a significant, but not controliing, influence over

operational and financial control, usually through shareholdings between 20 and 50 percent.

Bolaget uppfvller kriterierna for ett invesimenticretag enligt definitionen 1| IFRS 10 Koncernredovishing och
konsoliderar darfor inte dotterbolag som anses ulgora investeringar {porttélibolag), utan dessa dotlerbolag varderas
istallet fill verkligt varde via Koncernens resultatrakning. Dotterforetag som inte anses vara sa kallade portfolibolag,
utan klassificeras som service bolag konsolideras enligt kapitalandelsmetoden | Koncernens finansiella rapporter.

The Company meets the criteria for an Investment Entily, as defined in IFRS 10 Consolidated Financial Statements,
and therefore do not consolidate subsidiaries that constitute investments {(porifolioc companies). Shares in
subsidiaries are Instead valued al fair value through profit or loss. Subsidiaries that are not considered so-called
portfalio companies, but are classified as service companies, are consolidated according to the equily method in the
group's financial statements.

Tilldmpning av IFRS 3 Finansiella instrument
Application of IFRS 8 Financial Instruments

Langfristiga vardepappersinnehav redovisas som finansiella instrument under rubriken “Finansiella tillgangar
varderade till verkligt vérde via resultatrdkning” | balansrikningen och varderas till verkligt varde i enlighet med IFRS
8.

Long-term securities holdings are reported as financial instruments under the heading “Financial assets at fair value

Yin the halance sheel and are measured st falr value In accordance with IFRS 8,
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Not 2 Sammanfattning av vasentliga redovisningsprinciper (fortsattning)
Note 2  Summary of significant accounting policies {continued)

(€) Omrikning av utldndsk valuta
Foreign currency transiation

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Functional and presentation currency

Poster som ingar | Bolagets bokslut ar varderade | den valuta | den priméra ekonomiska miljd dar Bolaget ar
uro {("EUR").

verksamt (den "funktionella valutan™), vilket ar Euro {
Items included in the Company’s financial statements are valued in the currency of the primary economic
environment in which the Company operates (the "Tunctional currency”), which is Euro ("EUR").

Transaktioner och balansposter
Transactions and balances

Transaktioner | utldndsk valuta omrdknas till den funktionella valutan enligt transaktionsdagens valutakurs.
Valutakursvinster och fdrluster som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och wid omrakning till

balansdagens valutakurser av monetéra tillgangar och skulder | ullandsk valuta redovisas i resultatrakningen.
Transactions in forelgn currency are translated to the functional currency at the exchange rate at the transaction
date. Exchange rale gains and losses arlsing from the payment of such transactions and on franslation at the closing
dafe exchange rates of monetary assets and liabilities in foreign currency are recognised in the income statement,

varde och #&r denominerade i utldndsk waluta omriknas till
wonetara poster som varderas till historiskt

lcke-monetdra poster som varderas 1l verkligt
valutakursen vid den tidpunkt da det verkliga vardet fastalides. Icke-rr
anskaffningsvérde | en utlandsk valuta omraknas inte.

Non-monetary items that are valued at fair value and denominated in foreign currency are translated at the exchange
rate atl the fime the falr value was determined. Non-monetary items that are valued at historical cost in g foreign
currency are not recalculated.

Utlandska verksamheters finansiella rapporter

Financial statements of foreign operations

Tillgéngar och skulder | utlandsverksamheter omraknas till EUR till den valutakurs som rader pa balansdagen.
Intakter och kostnader | en utlandsverksamhet omraknas till EUR Ll en genomsnitiskurs som utgor en approximation
av kursermna vid respektive transaktionstidpunkt. Omrakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrdkning av
utlandsverksamheater redovisas 1 vrigt totalresultat och ackumuleras 1 en separat komponent | eget kapital, benamnd
omrakningsreserv,

Assels and liabilities of foreign operations are fransiated to EUR using the exchange rate in existence on the balance
shest date. Revenues and expanses in a foreign operation are Iranslated to EUR using an average exchange rale
that approximates the exchange rafes on the dates of the transactions. Translafion differences arising when
franslating forsign operations are recognized directly in other comprehensive Income and are accumulated in the

franslation reserve, which is a separate component of equity.

() Intéktsredovisning
Revenue recagnition

Vinster och forluster till foljd av firandringar i verkligt varde pa finansiella tillgangar och skulder som redovisas il
verkligt virde redovisas i resultatrakningen i den period de uppkommer. Realiserade vinster och forluster fran
forsalining av finansiella tillgangar redovisas i resultatrékningen under det ar de uppkommer.

Gains and losses resulting from changes in the fair value of financlal assels and liabilities recognised at fair value ars
reporied in the income statement in the period
assets are reported in the income statement in the period in which they arise.

Réanta pa bankkonto periodiseras pé daglig basis baserat pa effekiiv ranta.
Interest on bank account is accrued on a daily basis based on effactive interest rale.
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Not 2 Sammanfattning av véasentliga redovisningsprinciper (fortsattning)

Note 2  Summary of significant accounting policies (continued)

(g) Materiella anldggningstillgangar
Tangible fived assels

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar enligt
plan och eventuella nedskrivningar.
Tangible assets are reported as the acquisition cost less accumulated depreciation and any write-o

Avskrivninoar sker linjért 6ver den farvéintade nyttjandeperioden med hansyn till vasentligat restvarde.
Tangible assets are depreciated systematically over the estimated useful life of the assel, including laking any
significant residual value inty account.

Féljande avskrivningstakter tillampas:
The following depreciation periods are applied:

Inventarier 3 ar
Equipment 3 years

(h)

Sam&éég% leasingavtal tas upp | balansrakningen, vid inledr yitianderéttstiligdng och en
easingskuld. Ett avtal ar eller innehaller ett leasingavtal om

avialet dverlater ratten att i{mmmm under en viss

g:t@:ﬁm fé&’ mmﬁmma agver anvandningen av en Ed%mmwﬁ %E%Ig%m i utbyte mot ersétining. En nytljanderattstillgang

m%"i en leasingskuld redovisas for samtliga leasingavial med ﬁmgmﬁm @% mer &n 12 manader. Efter
inledningsdatumet varderas wﬁmmﬁm@ﬁﬁ?ﬁ@%ﬁgﬁﬁ bestammelsema for  materiella

méaggmmmaéégémm

All lease contracts are recognized in the balance shest, at commencement dale, as a

flability. A contract is or contains a lease if It conveys, to the Group, the right &

for a period of time in exchange for a consideration. A right-of use assetf and a lease liability is recognized for all

leases with a term of more than 12 months. The right-of-use asset is subseguently accounted for with the same

regulations as Praperly, plant and equipment.

ight-of-Lise asset and a lease

Koncernen ar endast leasingtagare. Leasingkontrakt hanfors hyresavial avseende kontorslokaler.

The group is only & leassee. Leasing conlracts refer to rental agreements for office premises.
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Not 2
Note 2

Sﬁmmaw w afgniﬂwm aﬁwﬁnmg pm‘m&ﬁ (mmmum,;

(i)

Finansiella anlaggningstiligangar
Financial assefs

Kiassificering
Classification

Bo baserat pa bade Bolagets affarsmodell fir hantering av dessa finansiella
éégmgm mh m ammmﬁ u fmra mrz finansiella tillgadngen. Portféljen av finansiella tiligangar hanteras

och utvarderas primart baserat m m ’mmm vardet.

The Company classifies financial assets based on both the Company's business mode! for managing these financial

assefs and the confractual cash flows from these financial assels. The porffolio of financial assels is managed and

evaluated primarily hased on fair value.

%@!&gm &r primért fokuserade pd information avseende verkligt varde och anvander informationen f&r att bedéma
tillgangens utveckling och for alt fatta beslut avseende dessa tillgangar. Alla investeringar i EQ%‘I:Q{%;} ta iﬁﬁmmﬁm

inklusive aklier i dotterbolag och andra investeringar har saledes varderats till verkligt varde via resulta

("FVTPL".

The Company Is primarily focused on fair value information and uses the informalion lo assess the assels

development and o make decisions regarding these assels. All investments in equity Instruments, including shares

in subsidiaries and other investments, are valued at fair value through profit or loss ("FVTPL").

Att erhalla avtalsenliga kassaflbden avseende fmémgm och Igi-mﬁa mmﬁ% ar temporar for att uppna Bolagets
dvergripande aff n Il och varderas darfdr till upplupe
Obtaining memgmﬁf cash flows in respect of mmmmm and cash m@f cash equivalents is temporary fo achieve the

Company's overall business mode! am is therefore valued at accrued acquisition value.

Redovisning, borftagande fran balansriakningen och vardering
Recognition, derecognition and measurament

Kop och f6rsdlining av finansiella tillgangar redovisas pa handelsdagen, dagen da Bolaget forbinder sig att kdpa eller
sdlja den fin tatrakningen ar initialt

ansiella tillgéngen. Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via result
redovisade till verkligt varde och transaktionskostnaderna kostnadsfors | otalresultatet nar de uppkommer.
Purchases and sales of financial assets are reported on the trading date, the day when the Company undertakes fo
buy or sell the financial asset. Financial assets measured al fair value through profit or loss are initially reported at
fair value and fransaction costs are expensed in the income statement when they arise.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrdkningen ndr ritten till avialsenliga kassafloden fran den finansiella

tillgdngen upphdr eller nér Bolaget har overfort all risk ach nytta tillgangen medfor till annan part.
A financial asset is derecognised when the rights fo confractual cash flows from the financial asset ceases or when

the Company has transferred all risks and rewsrds the assetl entails o another pary.

varde wvia

| efterfdljande perioder efter den inifiala redovisningen, redovisas ftillgangar varderade fill verkligt
resultatrdkningen till verkligt varde,

In subsecuerd periods after inftial recognition, assets measured at fair value through profit or loss are reported at fair
value,

@m g‘m&x[ -H1 w:@gwm

ik, gi‘?
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Not2 Sammanfattning av viisentliga redovisningsprinciper (fortsatining)
Note 2 Summary of significant accounting policies {continued)

{) Bedémning av verkligt virde
Fair value estimation

Verkliat vérde har beriknats enliat IFRS 13. Verkligt varde uppskatias vara lika med bokfért varde fér kundfordringar
och andra fordringar, Gvriga kortfristiga fordringar, kassa och dvriga likvida medel, leverantbraskulder och Ovriga
skulder samt upplaning. Bokfdrt virde minskat med nedskrivningar utgdr en god approximation av verkligt varde for
kundfordringar. Fér langfristiga ej rantebarande skulder har verkligt varde beraknats genom att framtida kassafloden
har diskonterats med aktuslla marknadsrantor avseande skuldens loptid.

Fair value has been calculated in accordance with IFRS 13, Fair value is sstimated fo equal the book value of
accounts receivable and other receivablas, other current receivables, cash and other cash and equivalents, accounts

Bolagets finansiella tillgdngar och skulder &r varderade i enlighet med nedan hierarkier som prioriterar och rankar
nivan pa hur marknadspriset kan observeras vid métning av investeringar fill verkligt varde, Marknadsprisets
observerbarhet paverkas av eft antal faktorer, bland annat typ av investering och egenskaper som &r specifika for
investeringen. Placeringar med lattiligéngliga noterade priser eller for vilka verkligt varde kan maétas fran aktivt
noterade priser kommer att ha en hogre grad av observerbarhet och en mindre grad av bedomning vid vardering till

varkliaot varde.,

The Company establishes a hierarchical disvlosure framework which priorities amd ranks the level of market price
observabililty used in measuring investmenis at fair value, Market price observabilly is impacted by a number of
factars, including the type of investment and the characteristics specific 1o the investment. Invesiments with readily
available guoted prices or for which fair value can be measured from actively quoted prices generally will have &
higher degree of market price observablilfty and a lesser degree of judgment used in measuring fair value,

Investeringar som redovisas till verkligt varde klassificeras och redovisas i foljande kategorier:

iga bevis for verkligt varde och-
et kommer inte att justera det

Niva 1 Eft ojusterat noterat pris pa en akliv marknad &r det mest tillfiri

anvands for att mata verkligt varde nar det finns tiligangligt. Bola:

noterade priset 1or dessa investeringar,

Level 1 An unadjusted guoted price in an active market provides the most reliable evidence of fair value
and is used to measure fair value whenever available. The Company will not adjust the quoted
price for these investments.

Niva 2 Indata ar annat an ojusterade noterade priser pa akliva marknader som antingen direkt eller
indirekt gar att observera per balansdagen. Verkligt varde bestdms genom anvandning av
modeller eller andra varderingsmetoder.

Level 2 inputs are other than unadjusted quoted prices in aclive markels, which are either directly or
indirectly nbservable as of the reporiing date, and fair value is determined through the use of
modeis or other valuation methodalogies.

Niva 3 Indata ar icke chserverbara for investeringe
marknadsaktivitet for investeringen. Indata till faststallandet av

beddmningar eller uppskatiningar av ledningen.

n och omfattar situationer dar det finns lite, om nagon,
varkligt varde kriver betydande

b

Level 3 Inputs are unobservable for the investment and include situations where there is little, if any,
market activity for the investment. The inpuls into the determination of fair value require

significart management judgment or estimalion.
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Mot 2 Sammanfattning av visentliga redovisningsprinciper (fortsattning)
Note 2  Summary of significant accounting policies (continued)

(i) Beddmning av verkligt varde {fortsattning)
Fair value estimation (continued)

Pa grund av den inneboende osakerheten i varderingsprocessen kan det redovisade verkliga vardet skilja sig
vasentligt frdn det varde som uppnas om investeringar séljs | en normal firaljningsprocess.

Because of the inherent uncertainty of the valuation process, the fair value may differ materially from the actual value
that would be realised if such investments were sold as part of a standard sales process,

Bolaget investerar framst | finansiella instrument som inte mmm pa en aktiv marknad. Fdljaktligen ar varderingen

av investeringarna fremal fir en viss grad av beddmning. Bolaget har fastallt | sin investeringspolicy att investeringar

ska varderas till verkligt varde via resultatrakningen, @EEE{%& anses vara den mest lEmpliga principen for den typ av

35@%5’%@%&* som E{}I&gﬁi mmmg Det verkliga vardet fastallts genom att anvanda vedertagna ma*mmgﬁmmmr

Bo 8 ardering till verkligt varde med m&. p av olika varderingsmetoder och har vid varje
'?#&ﬁﬁﬁﬁ@ﬁ&

The Company invests primarily in financlal instruments that are not traded in an active market. Consequently, the
valuation of investments is subject to a degree of judgment, The Company has adopled an investment policy of fair
valua through profit or loss which was considered appropriate for the nalure of the assels held. The fair valug is
determined by using valuation technigues. The Company has applied the fair valustion principle o its invesiments
using a variety of methods and has made assumptlions that asre based on markel condiftons exisling at each
Statement of Financial Position date.

Bolaget ska redovisa &verféringar mellan nivaerna i verkligt varde hierarkin vid utgéngen av rapportperioden da de
uppstar, Bolagets kanslighet for 10% okning eller minskning av bedémt verkligt varde presenteras nedan,

The Company shall recognise fransfers between the levels of the fair value hierarchy at the end of the reporting
period in which they occur. The Company's sensitivity to a 10% increase or decrease in estimated fair value is
presented below.

Kanslighetsanalys - Aktier varderade till verkligt varde
Sensitivity analysis - Shares value al fair value

2024-12-31 2023-12-31
Koncermn
Group 28 152 b3 11 672 582

lModerbolag
Parent Company 23 022 752 0497 779

Nedskrivning av finansiella tillgangar som virderas till upplupet anskaffningsvarde
impalrment of financial assetls valued at amortised cost

Bolaget redovisar forvantade kreditférluster for fordringar som varderas il upplupet anskaffningsvarde. Den
forvantade kreditforlusten pa finansiella tillgangar uppskattas genom en matris baserat pa Bolagets historiska
kreditfdriust, justerat for faktorer specifika for molparten, gﬂmwéﬁﬁ ekonomiska variabler, prognoser avseende den
ekonomiska utvecklingen samt hansyn till pengars tidsvarde nar sa ar tillampligt,

The Company reporis expected loan losses on receivables that are measured af amortised cost. The expected loan
!ﬁm on financial assets is estimated by a malrix based on the Company's historical credit loss, adjusted for
counterparly specifics, general economic variables, economic development forecasls and the lime value of money

as applicable.




Mot 2
Mote 2

Sammanfattning av vasentliga redovisningsprinci

ner (fortsdtining)

Summary of significant accounting policies (continued)

(k)

Finansiella skulder
Financial liabilities

Koncernens och Moderbolagets finansiella skulder avser lan och andra Kortfristiga skulder. Skulderna varderas til
upplupet anskaffningsvérde. Justering av redovisat varde bokfors som finansiell intakt eller finansiell kosinad
resultatrékningen. Eventuella transaktionskostnader redovisas [ resultatrékningen nar de uppstar.

The Group's and the Parent Company's financial liabllities refer to loans and other current liabilities. Liabilities are
measured at amortized cost. Adjustment of carrying amount is recognized as financial income or financial expense in
the income statement, Any transaction costs are recognized in the income statement as they arise.

§
:

Redovisning, borttagande fran balansrakningen och vardering
Recognintion, derecognition and measurement

Finansiella skulder tas bort fran balansrdkningen nar Bolageis kontraktuella dtaganden upphor eller skulden pa annat
satt utslacks.

Financial liabililles are derecognised when the Company's confractual commitments cease or when it expires,

Risker avseende finansiella instrument
Risk arising from financial instruments

Bolagels karaktdr och omfattning av risker avseende finansiella instrument som Bolaget ar
esenteras | not 3 enlic

Upplysningar om
expanerat fir under perioden och vid periodens slut samt hur Bolaget hanterar dessa risker pr
IFRS 7 Finansiglla instrument: Upplysningar,

Information about the Company's nature and extent of risks arising from financial instruments to which the Company
is exposed during the period and at the end of the reporting period, and how the Company manages those risks are
presented in Note 3 in accordance with IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures.

Likvida medel
Cash and cash equivalents

Likvida medel bestar av kassa, inlaning | bank och andra kortfristiga likvida placeringar med en 18plid pa tre manader
eller mindre.

Cash and cash equivalents consists of cash, bank deposils and other short-term liquid investmenls with
fhree months or less.

a malurity of
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Not 2 Sammanfattning av visentliga redovisningsprinciper (fortséttning)

Note 2  Summary of significant accounting policies [continued)

{m) inkomstskatt
Inceme fax

Skattekostnad fdr perioden avser summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Tax expense for the period eferred tax.

refers to the sum of current tax and de

&
¥ ¥

' Aktuell och uppskiuten skatt redovisas | resubltatrakningen, utom | den man den hanfor sig till poster som redovisas |
avrigt totalresultat eller direkt | eget kapital.
Currant and deffered tax is recognised in other comprehensive income or directly in
reported in other comprehensive income or directly in equily.

SUTGY

equity. In these cases, fax is

Uppskjuten skatt avseende skattemassiga underskott redovisas | den omfattning det ar troligt att de kommer kunna
nyttias mot framtida skattemaissiga &verskott.
Deferrad tax relating to tax losses is reporfed fo the

taxable surpluses.

extent that it js likely that they will be utifised against future

(n) Fortsatt drift
Gaing concern

Styrelsen har beddmt att Bolaget har tilirdckliga finansiella resurser for att uppfylla sina skyldigheter ndr de férfaller
och att forisatta sin operativa drift under overskadlig framtid.
gations when they expire

The Board has assessed that the Company has sufficient financial resources fo meetl its obl)
and to continue thelr operational operations In the foresesable fulure,

Baserat pa ovanstaende fortsatt drift-analys anser styrelsen att det ar [ampligt att Bolaget antar principen om fortsatt
drift vid upprattandet av dessa finansiella rapporter.

Based on the above continued operating analysis, the Board considers that it is approriate that the Company adopts
the principle of continued operation in preparing these financial statements.

Not 3 Finansiell riskhantering
Note3  Financial risk management

Bolaget &r utsatt for likviditetsrisk, marknadsprisrisk, ranterisk, kreditrisk och valutarisk till féljd av de finansiella instrument som det
innehar, Bolagets riskhanterinaspolicy for att hantera dessa risker beskrivs nedan, Bolaget &r aven indirekt utsatt for finansiella
risker genom de invasteringar som ags av dess dotterforetag.

The Company is exposed to liquidity risk, market price risk, interest rate risk, credit risk and currency risk arising from the financial
instruments it holds. The risk management policies employed by the Company fo manage these risks are discussed below, The
Company is also indirectly exposed to financial risks through the investments made by its subsidiaries.

(a) Likviditetsrisk
Liquidity risk

Likviditetsrisken avseende skulder som uppkommer [ den normala affarsverksamheten hanteras genom
aktiedgartiliskott fran Bolagets akfiedgare.

The liguidity risk relating to kabiliies arising in the normal course of business Is managed Wwough requests for
sharaholders contributions from the Company's shareholders.
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Not 3 Finansiell riskhantering (fortsattning)
Note 3  Financial risk management {continued)

{b} Marknadsprisrisk
Market price risk

Marknadsprisrisk ar risken att wma‘gt ”ﬁéﬂﬁ% eller framtida kassafldden avseende ett finansiellt instrument varierar pé
@mm av fﬁmmmgﬁf | marknadspriser mmm an de som folier av ranterisk eller valutarisk) ocavsett om
randringama orsakas av fﬁﬁmmx‘ som &ar specifika for det enskilda finansiella instrument, dess utfardande eller
la matmmmi som handlas pa marknaden.

rer som géwfmr liknande finansie

Market price risk that the fair value or future cash flows of a financial instrument will fluctuate because of changes i
markel prices {other than those arising from interest rate risk or currency risk) whether those changes are caused by
factors specific lo the individual financial instrument or its Jssue, or factors affecting similar financlal instruments
fraded in the market,

igt varde via

measured at fair

The Cﬁmmny éis exposed lo market price risk through lls investments in subsidiaries which are

value through profit and m@

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen ar inte foremal for marknadsprisrisk.,
The financial liabililes at FVTPL are not subject to market price risk,

Den 31 december 2024 var den totala marknadsexponeringen foljande:
At 31 December 2024, the overall market exposure was as follows.

Koncern 2024-12-31
Group
Anskaffnings-
varde Verkligt varde
Acquisition cost Fair value

Finansislla tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakninge

Financial assels designated at fair value
or loss |

146 303 115 281 525 3565

through profit

Maderbolag 2024-12-31
Partent company
Anskaffnings-
varde Verkligt virde
Acquisition cost Fair value

Finansigella tillgadngar varderade till verkligt varde via
resultatrakninger

Financial assets designated at fair valie through profit
or loss

120 822 120 230 227 525

e o 8L i 3 o4
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HE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

Not 3 Finansiell riskhantering (fortsittning)
Note 3  Financial risk management {continued)

(h) Marknadsprisrisk
Market price risk

Koncern 20231231
Group

Anskaffnings-
varde Verkligt wvarde
Acquisition cost Fair value

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen

Financial assels desighated at fair value through profit
or loss

53 487 491 116 725 819

Moderbolag 2023-12-31
Partent company
Anskaffnings-
varde Verkligt virde
Acguisition cost Fair value
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via
resulte

trakningen

42 136 751 94 977 794

or lngs

Bolagels investeringar foljs upp kvartalsvis av Bolagets radgivare och granskas av styrelsen.
The Company’s investmenis are monitored on a quarterly basis by the Company's advisers and reviewed by the
Board of Directors.

(c) Ranterisk
Interest rate risk

Réanterisk dr risken f6r att det verkliga vardet av framtida kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund
av farandringar | marknadsrantor,
Interast rate risk is the risk that the
changes in market interest rates.

falr value of fulure cash flows of a financial instrument will fluctuate because of

Utiver bankmedel 8r Bolagets eller Koncernen finansiella tillgangar och skulder icke réntebdrande. Darmed ar
Bolaget inte foremdl fr betydande risk till f6lid av fluktuationer | marknadsrantor. Eventuella overskolt av likvida
medel placeras | korta marknadsrantor.

Dther than cash balances the Company's financial assets and labilifies are non-interest bearing; as a8 result the
Company is not subject to significant amounts of risk due to fluctuations in the prevailing levels of market inferest
rates. Any excess cash and cash equivalents are Invested al short-term market inferest rates.

Faljaktligen har inte nagon kanslighetsanalys for ranterisk upprattats.

Accordingly, a sensitivity analysis for inferest risk has not been prepared.

(d} Kreditrisk
Credit risk

Inom ramen for den |8pande verksamheten kan Bolaget lana ut pengar till dotterbolag och kan darmed utséttas for
kreditrisk. Kreditrisk ar risken att motparien inte kan betala dess skulder ndr de férfaller, vilket resulterar | ekonomiska
forluster for Bolaget.

Within the framework of the ongoing operations, the Company can lend money lo subsidiaries and the portfolio
companies and thus may be exposed to credil risk. Credit risk is the risk that the counferparty cannot pay its debts
when they fall due, resulting in financial losses for the Company.

laget inte gett ut ndgra 1an till dotterbolag eller intresseféretag.
As of December 31, 2024, the Company has not issued any loans fo subsidiaries or assocjale compariies.
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Not 3 Finansiell riskhantering (fortsdttning)
Note 3 Financial risk management (continued)

(d) Kreditrisk
Credit risk

nken AB (publ), som har en hiég kreditvardighet {Per 31

Likvida medel har deponerats hos Svenska Handelsbe
daecember 2024 var @:rmawmgmm Aa2, Moodys).
Uwﬁd ff,;m'& have been deposited with Svaenska Handelshanken AB AB {publ), which has a high credit rating

December 31, 2024, the credit mfmg was Aa2, Moodys).

{As of

{e} Valutarisk
Currency risk

Valutarisk ar risken fér att verkligt virde pa eller framtida kassafldden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund
av forandringar | valutakurser,

Currency risk iz the risk that the falr value or future cash flows of a financial instrument will fluctuate bec
changes in foreign exchange rales,

ause of

Bolaget och Koncernen kan ha tillgangar och skulder i en annan valuta an EUR, vilket &r den funktionella valutan.
laget kan darmed vara exponerat for valutansker eftersom vardet av s:m Elg%ﬁgw som ér denominerade | andra

Bol
valutor fluktuerar pa grund av férandringar i valutakurser.

The Company and the Group may have assets and labilities denominated in currencies other than the EUR, the
functional currency. The Company may therefore be exposed fo currency risk, as the value of the assels
denominated in other currencies will fluctuate due to changes in exchanges in exchange rales.

§ miﬁ%@ém E‘%gﬁim wmmmf&mﬁ Em&g@m ﬁw}mwﬁg mot mmwigkw ME% ﬁﬁﬁm? émmmgﬁm | EUR,
< " flected in EUR,

Roncern
Group 2024-12-31
Finansiella
tillgangar
varderade till
verkligt varde via
resultat-
rakningen
Financial assels
at fair value Likvida medel
through profit or Ovriga tillgongar  Cash and cash Summa
loss Other assels equivalents Total
EUR EUR EUR | EUR
Tillgadngar
Assels

EUR 281 525 355 428 6186 7 800 732

GBP - 1681824 300 527
SEK - 572 894 508 517 1082 411

LS 55 313 a5 313

?z?;?m 281 525 355 2683 333 8 716 089 209 924 T77
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Not 4
Note 4

Not5
Nole 5

(e) Valutarisk (fortséttning)
Currency risk [continued)

Kancern
Group 2024-12-31

Finansiella
skulder
varderade till
verkligt varde via
resujtat-
rakningen Skulder till
Financial kreditinstitut
liabilities at fair Liabilities to
value through Credit  Ovriga skulder  Summa skulder
profit or loss institutions  Other liabilities Total liabilites
EUR EUR EUR EUR

Skulder
Liabilities

EUR e B 207 378 207 378

GBP - - 3 128 554 3128 554
SEK - - 649 674

sSumma
Total

(f Kapitalriskhantering
Capital risk management

Bolaget forvaltar sitt kapital fér alt s@kerhetstélla fortsatt drift samtidigt som man maximerar avkastiningen till
aktiedgarna genom optimering av det egna kapitalet. Kapitalstrukturen i Bolaget framgar av balansrakningen.

The Company manhages His capital lo ensure It is able 1o conlinue a8 a going concemn while maximizing the retumn o
shareholders through the oplimisation of s equfty. The capilal structure of the Company s disclosed in the
Statement of Financial Position.

Koncernens och Moderbolagels bundna aktiekapital uppgar till 3 000 EUK.
ed equity share capital amounts to EUR 3 000,

Kritiska uppskattningar och bedomningar vid tillampning av redovisningsprinciper
Critical acccounting estimates and judgments in applying accounting policies

Bolaget gor uppskatiningar oc ganden som paverkar de redovisade beloppen for tillgangar och skulder under nastkommande
rékenskapséar. Uppskattningar uivarderas 16pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer inklusive farvaniningar
n& framtida handelser som anses rimliga under radande férhallande.

The Company makes estimates and assumptions that affect the reported amounts of assels and liabilities within the next financial
period, Estimates are continually evaluated and based on historical experience and other factors, including expectations of future
events that are believed fo be reasonable under the circumslances.

Den fér Bolaget mest betydande bedomning avser faststallandet av det verkliga vardet pa aktier | dotterbolag och intresseforetag.
Den metod som anvands for att faststalla verkligt varde redovisas i not 2 {i) och 2 {j).

The key accounting judgment is in respect of the determination of the fair value of the linancial assels and the pariicipating
debenture loan. The methodology used in determining fair values is disclosed in Note 2 (i) and 2 {j}.

Finansiella tillgangar och skulder
Financial assels and liabilities

Detaljerade uppg
kriterierna for upptagande, maétning och pa vilkken grund ints
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder aterfinns | not 2
Details of the significant accounting policies and methods adapled, including the criterta for recognition, the basis of measurament
and the basis on which income and expenses are recognised in raspect of financial assets and liabilities are disclosed in Note 2 to
the Financial Statements.
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Finansiella tillgdngar och skulder {(fortsattning)
Financial assets and liabilities (continued}

Tabellen nedan samma

arnens finansiella instrument per kategori.

The table below summarize the Group's financial instruments by category.

Koncern
Giroup

Tillgangar
Assels

Andelari %cmmmmém

Shares in Gmm compar

Mia:im langfristigs

{ﬁm_a mmmgm
Other receivables

Cash and cash equivalents

Summa tillgangar
Total assels

Koncern
Group

Skulder
Liabilities
Leasingskulder
L.ease llabilities

Other current liabllities and accrude labilifies
Summa skulder
Total liabilities

skulder och interimsskulder

Finansiella
tiligangar
varderade tili
verkiigt varde via
restltat-
rikningen
Financial assels
at fair value

2024-12-31

Finansiella
tillgangar
varderade fill
upplupet
anskaffnings-
varde

through profit  Financial assets

and loss at amortised cos

267 984 372

13 540 983

Finansiella
skulder
varderade till

£

3871274

3 716 089

12 587 363

2024-12-31

Finansiella

verkligt viarde via skulder varderade

resuitat-
rakningen
Financial
fiabllities at fair
value through
profit and loss

till upplupet
anskaffnings-
varde
Financial
liabilities at
amaortised cost

9 845 126

1136 477

Summa
Total

267 984 372

13 540 983

3 871 274

8 716 0BG

294112 718

Summa
Tatal

2 848 128
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Not 5 Finansiella tillgdngar och skulder (fortsattning)
Note5  Financial assels and liabilities (continued)

Tabellen nedan sammanfattar Bol
The tahle below summarize the Company's financial Instrument by category.

Koncern 2023-12-31
Group

Finansiella
tillgangar
virderade till Finansiella
verkligt varde via tillgangar
resultat- varderade fil]
rakningen i_ upplupet
Financial asseis anskaffnings-
at fair value
through profit  Financial assels Summa
and loss at amortised cost Total

Tillgangar

Assels

Andelar i dotterforetag
Shares in subsidiaries 116 725 819 - 116 725 819
Ovriga fordringar

(Hher receivables - 2126 823 3126 923
Likvida medel

Cash and cash equivalents - 9 829 521 9829 521
Summa tillgangar '

Total assets

129 682 263

Koncern 2023-12-31
Group

Finansiella
skulder
varderade till Finansiella
verkligt varde via skulder varderade
restultat- till upplupet
rakningen
Financial varde
liabilities at fair Financial
value through liabilities at Summa
profit and loss amortised cost Total

Skiilder

Liabilities

Leasingskulder

| ease liabilities

Ovriga kortfristiga skulder och interimsskulder e o R
Other current liabilities and accrued liabilities - 4 343 157 4343 157

S umma ﬁé{& lﬁ ar .....
Total liabilities

- 2 638 804
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Mot 5 Finansiella tiligangar och skulder (fortsat
Note5  Financial assets and liabiiities (continued

agets finansiella instrument per kategori.
the Company’s financial instrument by category.

Moderbolag 2024-12-31
Parent company

Finansiella
tillgangar
varderade till Finansiella
verkligt varde via tillgangar
varderade till
rakningen upplupet
Financial assets anskaffnings-
at fair value varde
through profit Financial assels Summa

and loss atf amoartised cost Total

Tillgangar

Assels

Andelar | dotterfdretag
Shares in subsidiaries 210 66 H42 - 216 686 542
Andra langfristiga vardepappersinnehav |
Dther lang-term investments

Ovriga fordringar

Other recelvables - 428 616 428 616
Likvida medsl

Cash and cash equivalents -
Summa tillgdngar

Total assets

- 13 540 9

13

230 227 525 7724303 237 951 828

Moderbolag r02417.31
Parent compan

Finansiella
skulaer
varderade il Finansiella
verkligt varde via skulder varderade
resultat- till upplupet
rakningen anskaffnings-
Financial virde
liabilities at fair Financial
value through Habilities at Summa
profit and loss  amortised cost Total

Skulder

Liabilities

Qvriga kortfristiga skulder och interimsskulder
Other cirrent liabilites and accrued labilities

Total liabilities " 88 m 88 870




Fidelio Cap tal Il TopCo AB,

Not5  Finansiella tillgangar och skulder (fortsittning)
Note 5  Financial assels and liabilities {continued)

Tabellen nedan sammanfattar Bolagets finansiglla instrument per kategori,
The table below summarize the Company's financial instrument by calegory.

Maoderbolag 2023-12-31
Parent company

Finansiella
tillgangar
varderade till Finansiella
verkligt virde via tillgangar
resultat- varderade till
rakningen upplupet
Financial assels anskaffnings-
at fair value virde
through profit Financial assefs Summa
and loss at amortised cost Total

Tillgangar

Assels

Andelar | dotterforetayg
shares in subsidiaries 84 977 794 - a4 977 784
Ovriga fordringar
Other receivables
Likvida medel
Cash and cash equivalents - 18 019 18 018
Summa tillgangar
Total assets

. 421 342 421 342

94 977 794 439 3o1 05 417 155

Moderbolag 2023-12-31
Parent company

Finanslella
sxulder %
varderade till Finansiella
verkligt virde via skulder varderade
resultat- till upplupet
rakningen anskaffnings-
Financial varde
liabilities at fair Financial
value through Hiabilities at Summa
profit and loss  amortised cost Total

Skulder
memwg

iga kortfristiga skulder och interimsskulder
smw f;wmm fmmm and accried liabilities

Summa skulder - -

553 055 553 055




Fidelio Capital 1ll TopCo AB,

Not 5 Finansiella tillgangar och skulder (fortsétining)
Note5  Financial assets and liabilities (continued)

lgangar och skulder for
virde bestdms gbrs utifrdn nivaerna presenterade i not 2

vilka det krdvs upplysning som verkligt varde, Uppdelning av hur verkligt
(i},

The tahle below summarize the Group's assels and liabilities that are measured at fair value and the assels and liabilities for
which disclosure Is required as fair value. The breakdown of how fair value is defermined is made on the basis of the levels

presented in Note 2 (i),

Finansiella tillgdngar och skulder par niva 202412-31
Financial assets and liabilities per level

Koncern
Group

Finansiella tillgangar Niva 1 Miva 2 Niva 3 Summa
Financial assels Level 1 Level 2 Level 3 Total

Andra langfristiga vardepappersinnehav Other
long-term investments

Andelar | koncernbolag

Shares in Group companies

Summa

Total

13 540 883

267 984 372

Finansiella tillgangar och skulder per niva 2023-12-31
Finanecial assets and liabilities per level

Kancern
Group

Finansiella tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Financial agsets Level 1§ Level 2 Level 3 Total

Andelar | koncernbolag
Shares in Group companies
Summa

Total

& - 116 725 818 116 725 819

116 725 8198




idelio Capital Ill TopCo AB,

Not 5 Finansiella tiligdngar och skulder (fortsattning)

Note5  Financial assets and liabilities {continued)

Finansiella tiligéngar och skulder per niva 2023-12-31
Financial assets and liabilities per level

070507339

3

Maderbolag
Parent Comps

72021

E: 3

Finansiella tiligangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Financial assets Level 1 Level 2 Level 3 Total

Andra langfristiga vardepappersinnehay P | o g _.
Other long-term investments 13 540 983 13 540 983
Andelar i koncernbo

olag S SR A Ty
Shares in Group companies ) ] 216686 5@2 m g

Summa - - 230 227 525 230 227 525

L —IVISOTFY

2

Total

Finansiella tillgangar och skulder per niva 2023-12-31
Financial assets and liabilities per level

Moderbolag
Parent company

Finansiella tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Financial assels Level 1 Level 2 Level 3 Total

Andelar | koncernbolag
Shares in Group companies
Summa

Total

: . 94 977 794 94 977 794

o - 84 977 794

Samtliga varderingar | nivAd 3 baseras pd antaganden och beddmningar som styrelesen anser vara rimliga under géllande
omstandigheter. Forandrade antaganden kan leda {ill betydande justeringar av redovisade varden och det verkliga utfallet kan
komma att avvika fran gjorda uppskattningar och bedémningar.

All of the values in Level 3 are based on assumplions and judgments that the board of directors believes are reasonable under the
icant adjustments to reported values, and the actual outcome may

current circumstances. Changed assumptions can lead to signif
deviate from estimates and assessments made.




Fidelio Capital Il TopCo AB,

Mot 5 Finansiella tillgAngar och skulder (fortsattning)
MNote §  Financlal assets and liabilities {continued)

Filiande tabell visar Koncernens forandringar avseende finansiella instrument varderade till verkligt varde 1 niva 3 fir perioden 1

januari 2024 till den 31 december 2024,
iod 1 January 2024

The following table discloses the Group’s changes in level 3 financial instruments held at fair value for the per
fo 31 December 2024,

KRoncern
Group

Ingaende balans
Opening balance

Mettoférandring aktieagartiliskott

Nef change shareholder
Mettoférandring i verkligt varde
Met change in fair value

Utgaende balans
Closing balance

Parent company

Ingaende balans
Opening balance

Farvary

Acquisition

NettofGrandring | verkligt varde
Net chahge in fair value

Utgaende balans
Closing balance

[V | By émw; [-H1WzdgYcVex |
el FRRREELE T

Onoterade

innehav

Unlisted holdings

116 725 819

174

65 190 362

281 525 355

Onoterade
innehav
Unlisted holdings

94 977 794

78 785 370

5B 464 361

230 227 525

Summa
Total

116 725 819

898 609 174

65 190 362

281 525 355

sSumma
Total

B4 077 7894

78 785 370

56 464 361

230 227 525
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Not 6
Note &

Andelar i dotterfaretag, intresseféretag och andra langfristiga vardepappersinnehav
Shares in subsidiaries, associate companies and other long-term investments

Koncern
Group

Dotterforetag
Subsidiary

Fidelio Capital Il MidCo AB

Fidelio Capital Advisory

Fidelio Capital Lid

Fidelic Capital AB

Fidelio Capital lll Holding AB

Dotterforetag
Subsidiary

Fidelio Capital Il MidCo AB
Fidelio Capital Advisory AB

3

o Capital Lid

Fidelio Capital AB

Fidelio Capita

I

Il Holding AB

Moderbolag
Parent company

Fidelio Capital lll MidCo AB

Dotterforetag
Sithsidiary

Fidelio Capital Il MidCo AB

Organisations-
nummer

Corporate
identity
number

H5838b-6477

H58.38:2-6042

Kapitalandel
Share of

equity
%

79,9
100,0
100,0
100,0

100,0

Organisations-
nummer
Corporate
identity
number

559382-6844

Kapitalandel
Share of
equity

%

79,9

Sate
Domicile

Stockholm

Stockholm

London

Stockholm

Stackholm

Eget kapital
Equity
21858

2 846 284

267 884 372

470 873 378

Sate
Domicile

Stockholm

Eget kapital
Equity

271048 432

Juridisk form

Legal entity

Aktiebolag

Limited company

Aktiebolag
Limited company

Limited company

Limited company

Aktiebolag
Limited company

Arets resultat
Net result

87 067 716

120 520
87 400 278

138 968 638

Juridisk form
Legal entity

Aktiebolag
Arets resultat
Net result

B7 067 716

= & E: B T e e S 3 ¥oon ey M iRy T I " T -
"o/ | Byef_gYgdxl-HiWzdgYcVex
R : 2 ) i .ﬂg,,_ WLk
£ % R R L i . :
| TR 1 R N

Valuta

Currency

EUR

SEK

GBF

EUR

EUR

Currency

EUR
Bokfort varde
Carrying amount

216 686 542
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Andelar | dotterforetag, intresseféretag och andra langfristiga vardepappersinnehav (fortsattning)
Note 8  Shares in subsidiaries, associate companies and other long-term investments (continued]}

Koncern
Group

5

Farviry och avyttringar av aktier | koncernbalag och andra langfristiga vardepappersinnehav
Acquisitions and disposals of shares In Group companies and other long-term investments

202507090

2024-12-31 2023-12-31

Ingaende balans

Opening balance

Forvary

UUtbetalda aktiebgartillskott
Fald shareholder eantributions
Férandring | verkligt varde
Change in fair value
Utgaende balans

Clasing balance

116 725 819 63 181 750

12 818 780 -

86 790 384 & 525 230

65 180 362 47 018 835

281 525 355 116 725 819

Moderbolag

Parent company

Forviry och avytiringar av aktier | dotterforetag och andra langfristiga vardepappersinnehav

2024-12-31 2023-12-31

Ingaende balans

Opening balance

Forvany

Acquisition

Uthetalda aktiedgartillskott
Paid shareholder conlributions
Férandring 1 verkligt varde
Change in fair value
Utgaende balans

Closing balance

04 877 794

12 818 780 -
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Nat 7 Administrationskostnader
Administrative expenses

;ﬁ Anstalida, Ioner och andra ersétiningar
e 1 _Pgﬂyﬁﬁﬁj ealaries and other remuneration

070007

Den 31 december 2024 bestod styrelsen av 2 kvinnor, Vidare var de anstéllda den 31 december 2024 3 kvinnor och 16 man.

On 31 December 2024, the Board consisted of 2 women. Furthermore, on 31 December 2024, the employees were 3 women and
16 mean,

Varav man
OFf which men

2024 Varav man 2023
Of which men

Medelantalet anstéllda
Average number of employees 10 8 10 g

Loner, andra erséttningar och sociala kostnader
Samﬁﬁﬁf other mmmmmﬁan md social expenses

2024 2023
Varav pensions- Loner och Varav pensions-
kostnader ersattningar Sociala kostnader kostnader

Salaries and Soclal expenses  Whereof pension
pension cosls benefils costs

Soclala
kostnader
Soeial expenses

| Hninaa
S&ﬁﬁfﬁ&ﬁ and
benefits

12 266 1492 778 3 688

1 809 828 343 919

Léner och andra ersidttningar férdelade mellan styrelseledamaoter m.fl. och ovriga anstallda for Koncernen.

Salaries and other remuneration distributed among board members and other employees of the Group

Styrelse och ledande
befattningshavare
Board of Directors and
management executives

748 316

Ovriga anstéllda
Other employees

1085 823

Ovriga anstéllda
Other employees

1 419 537

Varav rorliga
ersattningar

Varav rorliga erséttningar
Whereof variable remuneration

-WF

Varav rirliga ersdttningar
Whereof variable remuneralion

L]

Whereof variable
remuneration




Fidelio Capital Ill TopCo AB,
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Not 8 Ovriga kostnader

Note8  Other expenses 2024-12-31 2023-12-31

Koncern
Group

Konsultarvoden
Consultancy fees
Revisionsarvoden
Audit fee

Avskrivningar
mmmmms
Ovriga kostnader
Other expanses

-263 756 -186 637

-10 000 -20 643

-367 833 -37 314

-1 263 760 =207 732

Summa
Total

4 905 349 -452 326

Moderholag
Parent company

Konsultarvoden
Consultancy feas
Rwﬁ lonsarvoden
Audit fees

émgﬁ kostnader
Other expenses

~-31 498

=20 000

-6 558

Summa
Total

Not 9 Revisionsarvode
Note 8  Auditor's remuneration 2024-12-31 2023-12-31

Koncern

Group

Grant Thornton Sweden AB, revisionsuppdrag
Grant Thornton Sweden AB, audit engagement

Summa
Total

A0 000 -20 643

Pmm f mmﬁaw

Grant Thornton Sweden AB, revis %ﬁﬁmm}émg
Grant Thornton Sweden AB, audit engage

~20 Q00 -20 000

Summa
Total

[ (/| Bret.ovas sxt-HiWzdgVovex
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Fidelio Capital 11l TopCo AB,
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Mat 10 Inkomstskatt
Mote 10 Income tax

i

amimas av mot redovisat resuliat

her 2024 kan st

Skattekostnad respektive skatteintakt for rékenskapsar med balansdag 31 decem
fore skatt multiplicerat med aktuell skattesats enligt foljande:
The tax chargefrevenue for the period ended 31 December 2024 can be reconciled against reported net income before fax
multiplied by the current income tax rate as follow:

Koncern

Group
2024-01-01 2023-12-31

~ 2024-12-31 - 2023-12-31
Avstamning av effektiv skafit
Reconciiiation of effictive income fax

Resultat fore skatt

Net (loss)/income for the period before tax

Skatt enligt géllande skattesats 20,6% i Sverige

Income tax expense according to applicable fax rate of 20,6% in Sweden
Skatteeffekt fran:

Tax effect from

Skatteeffekt av andra skattesatser for utlandsk verksamhet

Tax effect of other tax rates for foreign operations -18 418 -16 935
Ej avdragsgilla kostnader och férluster

Non-deductible expenses and losses -248 -692
Ei skattepliktiga intakter o _ i
fjmmmm income s el 12 808 e
Linderskotisawdrag fér vilket ingen uppskjuten skatt redovisas

B8 068 550 62 677 839

~18 142 121 -12 911 635

17 631 -14 089

eumma inkomskat @@=, A

Foballnramm i 8% -134 015

Moderbolag
Parent company
2024-01-01 2023-01-01
« 2024-12-31 « 2023-12-31
Avstamning av effektiv skatt
Reconciliation of effictive income tax

Resultat fore skatt

od betare tax 80 171 079 43 914 156

Net (loss)/income for the peri

~16 515 242 -8 046 310

Tax effect from

Ej avdragsygilla kostnader och forluster

Non-deductible expenses and losseas

Ej skattepliktiga intakter

Non-taxable income

Underskotisavdrag for vilket ingen uppskjuten skatt redovisas

Tax loss carried forward for which no deferred tax has been recognised
Summa inkomskatt

Total income tax

16 483 831 8 060 358

21 311 -14 043




Fidelio Capital Ill TopCo AB,
Org.nr 559
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Mot 11 Inventarier
Note 11  Equipment

Koncern
Group

Forvarv och avyttringar av inventarier
Acqulisitions and ﬁfﬁmﬁﬁfﬁ of E@Eﬁpﬁﬁﬁﬂf 2024-12.31 2023-42-31

Ingaende balans
Opening balance
Forvarv
Acquisition 208 036 187 412
Avskrivningar

Depreciations -154 378 -17 934

177 512 8 034

Utgaende balans

Mot12  Nyttjanderattstiligdngar
Note 12 Right-of-use assets

Kancemn
Group

Forvary och avyitringar av nytijanderdtistiligangar |
Acquisitions and disposals of right-of-use assels 2024-12-31 2023-12-31

Ingéende balans
Opening balance
Forvary
Acquisition - 2412 024
Avskrivhingar

Depreciations 82 031 -19 380

2 644 895 252 231

Utgaende balans

Closing balance 2 BEJ 8R4

Not13  Likvida medel
Note 13 Cash and cash equivalents
2024-12-31 2023-12-31
Koncern
Group
Banktiligodohavande
Cash at bank 8 716 085 g 829 521

Summa

Total 9 829 521

Maoderbolag
Parent company

ﬁﬁ%"iﬂ!@gﬁﬁ@mg%ﬁéﬁ
Cash at bank o .

Summa
Total




Fidelio Capital Il TopCo AB,
Org.nr 559374-5887

Mot 14  Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Note 14 Accrued expenses and prepaid income

Koncern
Group 2024-12-31 2023-12-31

Administrationskostnader
Administration fees
Revisionsarvode

Audit fees 20 000 20 000

688 877 543 974

Summa

Total 708 977 543 974

Maoderbolag
Parent company 2024-12-31 2023-12-31

Administrationskostnader
Administration fees &5 000

Revisionsarvode
Audit feaes 20 000

sSumma
Total

Mot 15 Transaktioner med narstaende
MNote 15 Related-party transactions

FParterna anses som narstaende om den ena parten har mojlighet att styra den andra parten eller utova ett betydande inflytande
aver den andra partens ekonomiska eller operativa besiut.

Parties are cansidered fo be related if one party has the ability to control the other pa
other party in making financial or operational decisions,

rly or exercise significant influence over the

Foljande transaktioner anses vara narstaende:
The following

Diet har inte varit ndgra transaktioner med narstaende under aret,
There have been no transactions with related parties during the year.

Not16  Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut
Note 16 Significant evenis after the end of the financial period

Det har inte intraffat nagra vasentliga handelser utanfor den Iopande verksamhaten efter rakenskapsarets slut.
There have been no significant events oulside operating activities after the end of the financial period.
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Fidelio Capital ll TopCo AB

Styrelsens intygande

The Board's certification

Undertecknade forsakrar aft koncernredovisningen respektive é&rsredovisningen har uppréttats i enlighet med de internationella
od redovisningssed och ger en rittvisande bild av Koncemens och
ger en rativisande dversikt Gver utvecklingen av Koncernens och foretagets

I
e
ﬁ been prepared in accordance with
e~
=
[omes

the international accounting standards IFRS, as adopted by the EU, and their respective generally accepted accounting practices, and
_ provide a true and fair view of the Group's and the Company's financial position and results, and the Board of Directos' report gives a true and
fair view of the development of the Group's and Company's op

") uncertainties faced by the companies that are part of the group.

erations, financial position and results, and describes the significant risks and

Alexandra Bjérklund ) Hanna Risherg
Styrelseordfdrande
Chairrman of the Board

Var revisionsberattelse har I8mnats 2025-
Our audit report was presented 2025-

Grant Thornton Sweaden AB

p—— ﬁ@gié _______________________________________________________________________________________________________________________________________________________
Auktoriserad revisor
Authorised Public Accountani
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Rapport om arsredovisningen och koncernredovis-

nin en

Uttalanden

Vi har utfort en revigion av Greredovisningen och koncernredovis-
ningen far Fidelio Capital lll TopCo AB fér ar 2024,

Enligt vér uppfatining har arsredovisningen uppréttats i enlighet

L

med drsredovisningslaogen och ger en i alla visentliga ovseenden
réttvisande bild ov moderbolagets finansiella stélining per den 31
decembaer 2024% och av dass finansiello resultat och kassaflode for
aret enligt drsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upp-
ridttats | enlighet med aGrsredovisningslagen och ger en i alla va-
sentlign avseenden rattvisande bild av koncernens finansiellc
etdlining per den 31 december 2024 och av dess finansiella resultat
och kassafléde fér aret enligt IFRS Redovisningsstandarder, som

de antagits av EU, och drsredovisningslaogen.

Férvaltningsberéttalsen dr férenlig med drsredovisningsns och
koncernrsdovianingsns dvriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstamman faststaller resultatrdk-
ningen cch balansrdkningen fér moderbolaget och for koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
(15A) ooh god revisionssed i Sverige. Vért anavar enligt dessa stan-
aarder begkrive ndrmare | avenittet Hevisorns ansvar. Vi &r obero-
ende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god re-
visorssed i Sverige och har i Svrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar

enligt dessa krav,

Wi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat dr tillrdckliga och
om grund fér vara uttalanden.

dnaamalsenligo s

styrelsens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvarst 6r att drsredovisningen och
kancernredovisningen upprattas och att de ger en rittvisande bild
enligt &rsredovisningslagen ach, vad gdller kencernredovisningen,
enligt IFRS Redovisningsstandarder, som de antagits av EU. Styrel-
san ansvarar ven 10r den interna kontroll som den beddmer ar
nodvéindig for att uppratta en dreredovisning och koncernredovis-
ning som inte innehdller ndgra visentliga felaktighster, vare sig

aessn beror pd cegentligheter eller misstag.

Vid uppriittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen for beddmningen av bolagets och koncernens
férméga ott fortsdtta verksamheten. Den upplyser, ntr sa ar till-
lampligt, om férhdllanden som kan paverka férmagan att fortstitto
verksamheten och ott anvinda antagandet om fortsott drift. Anta-
gandet om fortsatt arift tillémpas dock inte om styrelsen avser ott

likvidera bolaget, upphira med verksamheten eller inte har nagot

realistiskt alternativ till ott géro m%gm av getha,

Revisorns ansvor

Viara mél dr att uppnd en rimlig grad ov stkerhet om huruvida Grs-
redovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehdl-
ler ndgra viisentligo feloktigheter, vare sig dessa beror pd cegent-
ligtheter eller misstog, och att [dmno en revisionsberdtielse som in-

nehdller vara uttalanden. Rimlig sakerbet &r en hig grad ow siiker-

het, men dr ingen garanti f6r att en revision som utfors enligt 54
och god revisionssed i Sverige olltid kommer att upptacko en va-
zentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppstd pa
grund av osgentligheter eller misstag och anses vara véisentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas poverka de

ekonomiska beslut som anvéindare fattor med grund i Grsredovis-

u

ningen och koncernredovisningen.

Som del av en revizion enligt 1SA anviinder vi professionellt om-
dime och har en professionellt skeptisk instélining under hela re-

vigionen., Dessutorm:

i
. |

aentifierar och beddmer i riskerna far vasentligo felaktigheter
i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pd cegentligheter eller misstog

g, utformar och utftr granskningsat-

- o g AP e
fritn dessa risker och inhémtar revisionsbe-

garder bland annat uti
vis som dr tillrdckligo och dndamélsenliga fér att utgdra en grund
Tor vara uttalanden. Hisken far att inte uppticka en visentlig fel-
aktighst till f8ljd av cegentligheter Or higre dn for en vosentlig fel-
aktighet som beror p& misstog, eftersom cegentligheter kan inne-
fotto ageronde | maskopd, t6rfalskning, avsiktliga uteldmnanagen,

felaktig information eller dsidosttande avintern kontroll.

troll som har betydelse for var revision for att utforma gransknings-
atgtirder som ar lampligo med haénsyn till omstandigheterna, men
inte far ott uttala oss om effektiviteten 1 den interna kontrollen,

«  ubvBirderar vi lampligheten | de redovisningsprinciper som an-

vinds och rimligheten i styrelsens uppskattningar | redovisningen

och tillhdrande upplysningar.

« drarvi en slutsats om [Gmpligheten | ott styrelsen anviinder an-
tagandet om fortsatt drift vid upprattondet ov arsredovisningen

och koncernredovigningen. Vi drar ocksd en slutsots, med grund |
de inh&mtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon va-
sentli ostkerhetsfakior zom aveer sGdana hiindelser eller fornal-
landen som kan lega till betydarde tvivel om bolagets och koncer-
nens formaga ot fortséitta verksamheten, Om vi drar slutsatsen
att det finng en vasentlig csdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsbe-
rittelsen fista uppmérksamheten pé& upplysningarng | Arsredovis-
ningen och koncernredavisningen om den vasentligo ostkerhets-

fuktorn eller, om s@dano upplysningar &r ofilirdekliga, modifierc
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uttolandet om arsredovisningen och koncemredovisningen. Vara
slutsatser basaras pd de revisionsbevis som inhdmtas fram till da-
tumet or revisionsberdttelsen. Dack kan framtida handelser eller
forhallanden géra att ett bolag och an koncern inte langre kan
fortsdtto verksamheten.

»  utvirderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
llet | Greredovisningen och koncernredovisningen, ddr-
ibland upplysningarna, och om drsredovisningen och koncernre-

inhehd

dovisningen aterger de underliggande transaktionerna och héin-
dalserna pd ett s&tt som ger en réttvisande bild.

+  planerar och utfir vi koncarnrevisionen f&r att inhéimta tillrdck-
liga och Gndamdlsenligo revisionshevis avseende den finansislla
informationen f&r foretag eller affdrsenheter inom koncernen som
grund for att gbra ett uttalande aveeende koncernredovisningen.
Vi ansvarar f&r styrning, dvervakning ech genomgdng av det revis-
ionsarbele som utforts for kencernrevisionens syfte. Vi &r ensamt
ansvariga for vara uttalanden,

Vi méste informera styrelsen om blandg annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning somt tidpunkten for den. Vi maste
ocksa informera om betydelsefulla inkttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra for-
fattningar

Htalanden

Utdver var revision av arsredovizningen och koncernredovisningen
har vi aven utfort en revision av styrelsens forvaltning for Fidelio
Capital Il TopCo AB fér &r 2024 somt av forslaget till dispositioner
petraffande bologets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsst&mman disponerar vinsten enligt férsloget
| forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledomdter an-
gvarstrinet t6r rdkenskapadret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart an-
gvar enliat denna beskrivs ndirmare | avsnittet Revisorng gnsvar. Vi
&r oberoende i férhallande till moderbolaget och koncarnen enligt
ad revisorssed | Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska

ansvar enligt dessa krav.

Vi anser ott de revisionsbevis vi hor inhdmtot ar tillrckligo och
dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret fér féralaget till dispositioner be-
traffande bolagets vinst eller férlust. Vid t6rslag till utdelning inns-
fottor detto blond annat en bedBmning av om utdelningen Gr for-
svarlig med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens

Stockhalm, ¢\ €

Carl-Johan Regell
Aubtorizerad revisor

verksamhetsart, omtattning och risker stéller pd storleken av mo-
derbologets och koncernens egna kopitol, xonsolideringsbehov,
liwviaitet och stallning i Svrigt.

Styrelsen unsvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bologets angeldgenheter. Detta innefattar blond annaot ott fortl-
pande bedtma bolagets och koncemens ekonomiska situation
och att tillse ott bolugets organisation &r utformad 88 att bokfs-
ringen, medelsfdrvaliningen och bolagets ekonomiska angeldgen-
heter | vrigt kontrolleras pd ett betryggande sttt

Revisorns ansvar

Vart mél betréffande revisionen av férvaltningen, och diirmed vért
uttclande am ansvarsfrihet, &ir att inhdmto revisionsbevis fér att

i F i

med en rimlig grad av s@kerhet kunna beddmao om ndgon styrelse-

"

ledamot | nagot viisentligt ovaeende:

. foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsum-

melse som kan féranleda erséitningsskyldighet mot balaget, eller
«  pd nigot annat s&tt handlat i strid med gktiebolagslagen, &rs-
redovisningslagen eller bolagsordningen,

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av

bolagets vinst eller frlust, och abrmed vart uttalonde om detta, dr
ott med rimlig grad av sdkerhet beddma om forslaget dr forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig stkerhet dr en hiig grad av sdkerhet, men ingen garanti for
att en revision som utférs enligt god revisionssed 1 Sverige aolltid
kommer att upptécka atgérder eller f&rsummelser som kan féran-
leda erstittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag il dis-
positioner av bolagets vinst eller férlust inte &r férenligt med aktie-

bolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revislonssed | Sverige arnvan-
der vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk in-
stélining under hela revisionen. Granskningen ov forvaliningen
och forslaget till dispositioner av biolagets vinst eller farlust grun-
dar sig frimst pd revisionen av rékenskaperna. Vilka tillkommande
granskningstgbrder som utfors baseras pd vér professionella be-
démning med utgdngspunkt i risk och viisentlighet. Det innebtr ott
vi fokuserar granskningen pd sddana dtgdrder, omraden och fér-
hallanden gom dr véisentliga for verksamheten och diir aveteg och
dvertrddelser skulle ho strskild betydelse t6r bolagets situation, Vi

atgdrder och andra forhallanden som &r relevanta fr vart utto-
lande om angvarsfrihet. Som underlag f6r vart uttalande om sty-
relsens férslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller f&r-
lust har vi granskat om forslaget ar farenligt med aktiebolagsla-

gen.




