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Arsredovisning for rikenskapsaret 2021

Styrelsen och verkstallande direktoren avger féljande arsredovisning.
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Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i kronor. Uppgifter inom parentes avser
foregaende ar.
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Forvaltningsberattelse

Allmant om verksamheten

Verksamhet

FOretaget bedriver investeringsverksamhet sedan ar 2010.

Huvudfokus har varit pa rimlig positionering av laninstrument for stabil och langsiktig vinst.

Eftersom de finansiella instrumenten ar baserade pa olika valutor ar ytterligare en utmaning att
minimera valutafluktuationspaverkan pa affarsresultaten.

Bolaget har sitt sate i Stockholm.

Bolaget har inga anstallda.

Agarbild

Bolaget ar heldgt dotterforetag till BPB Holdings L.L.C., organisationsnummer 3838838802 , med séte i
USA, vilket i sin tur dags av Hedge Finance Ltd med sdte pa Marshall Islands. Ingen koncernredovisning
upprattas.

Going Concern
Rakenskaperna lamnas under antagandet om going concern och styrelsen bekraftar detta antagande.

Vasentliga handelser under och efter rakenskapsaret

Under ére’; och efter dess utgang har inget vasentligt intraffat. Omsattningen har minskat till f6ljd av
lagre rantenivaer.

Flerarsoversikt {tkr) 2021 2020 2019 2018 2017
Nettoomsattning 31 8_24 01 166 105849 100876 111 265
Resultat efter finansiella poster 4 349 -3 561 14 120 6540 10514
Soliditet (%) 2,53 2,63 2,32 2,14 1,72

Forandringar i eget kapital

Aktiekapital  Ovrigt fritt eget kapital Summa eget kapital

Eget kapital 2020-12-31 100 000 39 736 682 39 836 682

Arets resultat | 3437 205 3437 205

Eget kapital 2021-12-31 100 000 43 173 887 43 273 887
2
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Resultatdisposition

Carpentum Holding AB hade 2021 en omsattning pa kr 81 824 294, resultat fore skatt pa kr 4 348 653
och ett resultat efter skatt pa kr 3 452 830.

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst 39736 682
arets vinst 3437 205
43 173 887

disponeras sa att

i ny rdkning 6verfores 43 173 887
43 173 887

FOretagets resultat och stallning i 6vrigt framgar av efterféljande resultat- och balansriakning med
tillaggsupplysningar.
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Resultatrakning

Nettoomsatning

2021-01-01-
Not 2021-12-31

3 81 824 294

Bruttoresultat 81 824 294
Rorelsens kostnader

Handelsvaror -73 808 280
Ovriga externa kostnader -853 436
Personalkostnader 4 0
Summa rorelsekostnader -74 661 716
Rorelseresultat 7 162 578
Resultat fran finansiella poster

Rantekostnader och liknande resultatposter -2 813 925
Summa resultat fran finansiella poster 5 -2 813 925
Resultat efter finansiella poster 4 348 653
Bokslutsdispositioner 6 0
Resultat fore skatt 4 348 653
Skatt pa arets resultat 7 -911 448
Arets resultat 3 437 205
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2020-01-01-
2020-12-31

91 165 800
91 165 800

-82 323 997
-449 967

0

-82 773 964
8 391 836

-11 952 501

-11 952 501

-3 560 665

7203 735
3 643 070

-829 092
2813978
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Balansrakning
Tillgangar
Anlaggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar

Omsiéttningstillgangar
Kassa och bank

Summa tillgangar

Not 2021-12-31 2020-12-31

8 1713379613 1363565417

371 089 151 758 617

1713750712 1515324034
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Balansrakning Not 2021-12-31 2020-12-31
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital {1000 aktier) 100 000 100 000
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 39 736 682 36922 704
Arets resultat 3 437 205 2813 978
Summa fritt eget kapital 43 173 887 39 736 682
Summa eget kapital 43 273 887 39 836 682
Langfristiga skulder 9

Ovriga skulder 1668527964 1471731763
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 8 098 8 098
Skatteskulder 1719 817 3 526 545
Skulder till koncernféretag 170 946 170 946
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 50 000 50 000
Summa kortfristiga skulder 1948 861 3 755 589
Summa eget kapital och skulder 1713750712 1515324 034
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Kassaflodesanalys

Den [6pande verksamheten
Rorelseresultat

Orealiserade valutakursdifferenser
Erlagd ranta

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandringar av rérelsekapital

Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital
Okning/minskning av rérelsefordringar

Okning/minskning av rorelseskulder

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forandring av langfristiga fordringar
Forandring av langfristiga skulder

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Okning/minskning av likvida medel
Likvida medel vid arets bdrjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid arets slut
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2021-12-31

/7162578
-5 115 485

-64 966
-2 729 060

-746 933

75 850
75 850

-349 814 196
196 796 201
-153 017 994
-153 689078
-153 689 078
151 758 617
2 301 560
371099

2020-12-31

8 391 836
-7 931769

~-100 305
-1699 695

-1 339933

100 319
100 319

467 869 896
-320 692 725
147 177 171
145937 557
145 937 557
9841792

-4 020 732
151 758 617
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Noter

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Arsredovisningen har upprattats enligt arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Arsredovisningen har for forsta gadngen uppréttats i enlighet med BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Overgéngen har inte inneburit ndgon effekt i resultatrikningen eller
balansrikningen. Andringen har medfort att kassaflodesanalys har uppréttats for forsta gangen.

Intakter
En intakt ar en 0kning av ekonomiska férdelar under ett rakenskapsartill féljd av inbetalningar eller en
6kning av tillgangars varde eller enminskning av skulders varde som medfér en 6kning av eget kapital.

Ranteintakter

Intdkterna bestar av ranteintdakter som uppkommit fran langa laneavtal. Ranteintdkter redovisas i
resultatrakningen nar det intraffar, oavsett om betalning har erhallits.

Den del av intakterna som dnnu reglerats, redovisas i balansrakningen som en tillgang, upplupen
intdkt. Eftersom upplupen ranta forvantas erhallas efter ett ar, men inom fem ar klassificeras det
som en langsiktig tillgang. Enligt matchningsprincipen periodiseras lanerantekostnaderna under den
period dessa intjanades.

Andra typer av intdkter

Ovriga intdkter redovisas i enlighet med avtal nar villkoren for att erhélla dem &dr uppfylida.

)

Inkomstskatter

Aktuella skatter vdarderas utifran de skattesatser och skatteregler som galler pa balansdagen. Uppskjutha
skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler som ar beslutade fore balansdagen.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemdssiga avdrag
redovisas i den utstrdackning det ar sannolikt att avdraget kan avrdknas mot 6verskott vid framtida
beskattning.

Fordringar och skulder nettoredovisas endast nar det finns en legal ratt till kvittning.

Aktuell skatt, liksom forandring i uppskjuten skatt, redovisas i resultatrakningen om inte skatten an
hanforlig till en handelse eller transaktion som redovisas direkt i eget kapital. Skatteeffekter av poster
som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Pa grund av sambandet mellan redovisning och beskattning sdrredovisas inte den uppskjutna
skatteskulden som ar hanforlig till obeskattade reserver.

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3 kapitel 11, vilket innebdr att vardering sker
utifran anskaffningsvarde. Finansiella instrument som redovisas i balansrdkningen inkluderar
kundfordringar och ovriga fordringar, leverantorsskulder, och laneskulder. Instrumenten redovisas |
balansrdakningen nar bolaget blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor. |

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet
har |10pt ut eller 6verforts och bolaget har 6verfort i stort sett alla risker och férmaner som é&r

8
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Carpentum Holding AB
Org.nr 556765-1459

férknippade med dganderatten.
Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt
upphort.

Andra langfristiga tillgangar

Posten bestar huvudsakligen av rantebdrande tillgangar. Tillgangar redovisas initialt till
anskaffningsvarde. | efterfoljande redovisning redovisas de réantebdrande tillgdngarna till
anskaffningsvarde, plus upplupen ranta, med avdrag for eventuell nedskrivning.

Kundfordringar och ovriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstiligangar med undantag for eventuella poster med forfallodag
mer an 12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Fordringar tas upp
till det belopp som férvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osadkra fordringar.

 Laneskulder och leverantorsskulder

Laneskulder och leverantdrsskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde efter avdrag for
transaktionskostnader.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansridkningen
endast da legal kvittnhingsratt féreligger samt da en reglering med ett nettobelopp avses ske eller da en
samtida avyttring av tillgangen och reglering av skulden avses

Avsattningar

Féretaget gér en avsdttning nar det finns en legal eller informell forpliktelse och en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan géras. Foretaget nuvardesberaknar forpliktelser som vantas regleras efter
mer an tolv manader.

Bokslutsdispositioner
Forandringar av obeskattade reserver redovisas som bokslutsdispositioner i resultatrakningen.

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet med arsredovisningslagens indelning.

Obeskattade reserver .
Obeskattade reserver redovisas med bruttobelopp i balansrakningen.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker
och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som ar noterade pa en marknadsplats och
har en kortare 16ptid dn tre manader fran anskaffningstidpunkten.
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Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomsattning
Rarelsens huvudintdkter, fakturerade kostnader, sidointakter samt intdaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster |
Resultat efter finansiella intakter och kostnader, men fore extraordinara intakter och kostnader.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent
av balansomslutning.

Not 2 Uppskattningar och bedomningar

Inga bedomningar eller uppskattningar har gjorts som har betydande effekt pa de redovisade beloppen

den finansiella rapporten eller skulle innebdara en betydande risk for en vasentlig justering av de
redovisade vardena for tillgangar eller skulder under nésta rakenskapsar.

" Not3 Nettoomsattningens fordelning pa verksamhetsgrenar och geografiska

marknader

2021 2020
Nettoomsattning per geografisk marknad:
Ryssland 81 824 294 91 165 800
Nettoomsattningen fordelar sig pa verksamhetsgrenar enligt foljande:
Ranteintakter 81 824 294 91 165 800

Not 4 Loner, andra ersattningar och sociala kostnader
Foretaget hade inga anstdlida under 2021. Ingen ersattning till styrelseledamoter har utgatt.

Not 5 Resultat fran finansiella poster

2021 2020
Valutakursvinster 120 173 997 403 150 196
Valutakursforluster -122 987 922 -415 102 697
-2 813 925 -11 952501

Not 6 Bokslutsdispositioner
2021 2020
Aterféring frén periodiseringsfond 0 7 203 735
Avsdttning till periodiseringsfond 0 0
Summa 0 7 203 735

10
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Not 7 Skatt pa arets resultat

2021
Redovisat resultat fore skatt 4 348 653
Skatt berdknad enligt gdllande skattesats -895 823
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -15 625
Skatteeffekt forandring periodiseringsfond 0
Skatteeffekt av schablonrdnta pa periodiseringsfond 0
Tidigare period skatteeffekt forandring periodiserad justering 0
Summa -911 448

Not 8 Andra langfristiga fordringar

Bolagets langfristiga fordringar ar avtalade i ryska rubel (RUB) och euro (EUR).

Inga sakerheter ar tagna.

2021-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 1363 565 416
Tillkommande fordringar 461 608 065
Avgande fordringar -111 793 869
Summa 1713 379 612

Not 9 Langfristiga skulder
Langfristiga skulder ar avtalade i ryska rubel (RUB) och euro (EUR).
Inga sakerheter ar stallda.

2021-12-31
Forfaller senare an ett ar men inom fem ar efter balansdagen
Langfristiga skulder 1668 527 964
Summa 1668 527 964

[G/ [' ry50jB1n5-SksuiB13q J

2020

-3 560 665
761 982
-13 397

-1 560 883
797

-17 591
-829 092

2020-12-31
1831435313
103 291 840
-571 161 736
1363 565 416

2020-12-31

1471731763
1471731763
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Not 10 Stallda sakerheter

Foretagsinteckning
Fastighetsinteckning
Summa stéllda sakerheter

Stockholm den 15 juli 2022

Priit Porila
Styrelseledamot

2021-12-31
0

0
0

Min revisionsberattelse har lamnats den 15 juli 2022

Lars Erik Engberg
Auktoriserad revisor
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0
0

0
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A MOORE

Revisionsberiattelse

Till bolagsstimman 1 Carpentum Holding AB
Org.nr 556765-1459

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Jag har utfort en revision av arsredovisningen for Carpentum Holding AB for ar 2021.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden rédttvisande bild av Carpentum Holding ABs finansiella stillning per den 2021-12-31
och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Foérvaltningsberéttelsen r
forenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker d&rfor att bolagsstamman faststédller resultatrikningen och balansridkningen.

Grund for uttalanden

Jag hat utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Mitt ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare 1 avsnittet Revisorns ansvar. Jag dr oberoende 1
forhallande till Carpentum Holding AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillréckliga och dandamalsenliga som grund for mina
uttalanden.

Styrelsens ansvar | .

Det &r styrelsen som har ansvaret 16r att arsredovisningen uppréttas och att den ger en réttvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar dven f0r den interna kontroll som den bed6mer dr nédvéndig for att
uppritia en arsredovisning som inte innehéaller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag. |

Vid uppriéttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for bedémningen av bolagets férmaga att fortsitta
verksamheten. Den upplyser, ndr sa ar tilldimpligt, om forhallanden som kan paverka férmagan att fortsétta
verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte
om styrelsen avser att likvidera bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ
till att gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal dr att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att 1dmna en
revisionsberittelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig sidkerhet édr en hdg grad av sdkerhet, men 4r ingen
garantl fOr att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed 1 Sverige alltid kommer att uppticka en
vdsentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller misstag
och anses vara vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan f6rvéntas paverka de ekonomiska
beslut som anvidndare fattar med grund i drsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder jag professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
instélining under hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och beddmer jag riskerna for visentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgérder bland annat utifran dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som &r tillrdckliga och dndamalsenliga for att utgéra en grund f6r mina uttalanden.
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Risken for att inte upptécka en vésentlig felaktighet till {61jd av oegentligheter 4r hdgre dn {6r en visentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller dsidoséittande av intern kontroll.

- skaffar jag mig en f6rstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for min revision f6r
att utforma granskningsatgirder som ar limpliga med hinsyn till omstidndigheterna, men inte {o6r att uttala
mig om effektiviteten 1 den interna kontrollen.

- utvirderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som anvidnds och rimligheten i styrelsens
uppskattningar i redovisningen och tillhdrande upplysningar.

- drar jag en slutsats om ldmpligheten 1 att styrelsen anvinder antagandet om fortsatt drift vid uppréttandet av
arsredovisningen. Jag drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osdkerhetstaktor som avser sadana hindelser eller f6rhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets formaga att fortsétta verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en
visentlig osidkerhetsfaktor, maste jag i revisionsberittelsen fista uppméirksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen om den visentliga osékerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar dr otillrackliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen. Mina slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram
till datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida hidndelser eller f6rhallanden géra att ett bolag inte

ldngre kan fortsétta verksamheten.

- utvarderar jag den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet 1 arsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och hindelserna pa ett
satt som ger en réattvisande bild.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten f6r den. Jag maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, diribland de
eventuella betydande brister 1 den interna kontrollen som jag identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden
Jag tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt {6rslaget 1 fo6rvaltningsberittelsen och beviljar

styrelsens ledamot ansvarsfrihet fOor rdkenskapsaret.UtGver min revision av arsredovisningen har jag dven
utfort en revision av styrelsens forvaltning f6r Carpentum Holding AB 16r rdkenskapsaret 2021 samt av
torslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller f6rlust.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed 1 Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Jag dr oberoende 1 forhallande till Carpentum Holding AB enligt god revisorssed
1 Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revistonsbevis jag har inhdmtat dr tillrdckliga och dndamalsenliga som grund {6r mina
uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen dr forsvarlig med hénsyn
till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,

konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i1 Gvrigt.

Styrelsen ansvarar 61 bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelidgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation &r
utformad sa att bokitringen, medelsiorvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter 1 dvrigt
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kontrolleras pd ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betrdaffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot i ndgot
vésentligt avseende:

- foretagit nagon atgiird eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan féranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

- pa nagot annat sétt handlat i1 strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mél betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed mitt
uttalande om detta, 4r att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget dr forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hdg grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgérder eller férsummelser som kan féranleda
ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett f6rslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte 4r
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed 1 Sverige anvéander jag professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig fréimst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgérder som utt6rs baseras pa min professionella bedomning med utgangspunkt i
risk och visentlighet. Det innebér att jag fokuserar granskningen pa sddana atgirder, omraden och
forhallanden som dr vésentliga for verksamheten och dér avsteg och dvertriadelser skulle ha sérskild
betydelse f6r bolagets situation. Jag gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgirder
och andra f6rhallanden som &r relevanta f0r mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag f6r mitt uttalande
om styrelsens forslag till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust har jag granskat om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Anmdrkning
Arsredovisningen har inte uppriittats i sddan tid att det varit méjligt att, enligt 7 kap. 10 § aktiebolagslagen,

halla arsstimma inom sex manader efter rikenskapsarets utgang.

Stockholm den 15 juli 2022

Lars Erik Engberg
Auktoriserad revisor

{65-1459
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