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FORVALTNINGSBERATTELSE
Agarforhallanden
NLTG Holdco AB (Bolaget), med sate i Stockholm, ags primart av Altor Fund V (No. 1) AB (19,845%),

Altor Fund V (No. 2) AB (19,85%), TDR Capital Nominees Ltd (19,85%) Strawberry Equities AS (39,71%)
och NLTG MIPCo AB (0,73%).

Bolaget ager Nordic Leisure Travel Group Holdings AB (NLTG Holdings AB), org.nr 559222-2797, och
ager genom dotterbolaget en underkoncern dar foljande nordiska researrangorer med varumarken samt
deras tillhorande webbsidor ingar:

Ving (Sverige, Norge), (www.ving.se och www.ving.no)
Globetrotter (Sverige), (www.globettrotter.se)

Spies (Danmark), (www.spies.dk)

Tjareborg (Finland), (www.fjareborg.fi)

Sunclass Airlines och Airshoppen Travel Retall
Sunprime, Sunwing och O.B.C Concept hotels

Ovan namnda bolag och arrangorer utgor tillsammans med olika supportbolag och holdingbolag den
nordiska koncernen Nordic Leisure Travel Group, NLTG (Koncernen).

Verksamheten
Bolaget

Moderbolagets verksamhet ar att direkt eller indirekt aga och forvalta aktier i NLTG-gruppens dotterbolag,
jmf ovan.

Bolaget har ej haft nagra anstallda. Loner eller ersattning till personal eller styrelse har ej redovisats
under rakenskapsaret.

Bolagets resultat fore bokslutsdispositioner och skatt uppgick vid arets slut till -4,4 (-7,7) Mkr.

Kongernen
Koncernens verksamhet omfattar huvudsakligen forsaljning av paketresor med charterfiyg och

requljarflyg, kryssningsresor, konferensresor samt forsaljning av icke-paketerade produkter d.v.s. "endast
flyg” och "endast hotell”. Forsaliningen av resor har under aret framst skett via egna hemsidor, men aven
via eget kontaktcenter samt via ett antal externa resebyraer.

Koncernen ar verksam som researrangor i Sverige (Ving SVE AB), Finland (Oy Tjareborg AB), Norge
(Ving Norge AS) och Danmark (Spies A/S). Sunclass Airlines ApS ar koncernens flygbolag med sate |
Danmark, men verksamheten bedrivs i samtliga nordiska lander med egen personal. Ett flygplan ar
upptaget i balansrakningen medan resterande plan leasas.

Koncernen bedriver hotellverksamhet genom egna de koncepthotellen Sunwing Family Resort, Ocean
Beach Club and Sunprime Hotels pa Cypern (Sunwing Hotels Ltd), | Grekland (NLTG Hotels Hellas
Single Member Private Company) samt i Spanien (Resort Mallorca Hotels International SL).
Hotellfastigheterna leasas fran tredje part. Utdver detta ager och driver koncernen tva hotell | Spanien
(Movables Inversiones 2014 och Hoteles Sunwing S.A) dessutom har koncernen under aret ocksa
forvarvat aktierna i bolaget NLTG HH Greece Single Member S.A. inklusive tva hotellfastigheter (Sunwing
Kallithea pa Rhodos samt Sunwing Makrigialos och Ocean Beach Club pa Kreta)

Koncernens omsattning uppgick till 14 996 (10 495) Mkr, en okning om 43% fran foregaende ar vilket ar
att betrakta som tillfredsstallande da det foljer planen att komma tillbaka pa forsaljningsvolymer vilka
motsvarar perioden innan pandemin.

Koncernens resultat for aret 2022/23 var delvis paverkat av eftereffekierna fran Covid-pandemin framfor
allt da flygbolaget drabbats av kraftiga och ovantade merkostnader till foljd av generella
leveransforseningar inom flygbranschen. Vi har aven under rakenskapsaret fortsatt lidit negativa
resultateffekter fran vasentligt hogre flygstolspriser pga. hoga branslepriser och hog US-dollarkurs.
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Koncernens EBITDA-resultat for aret uppgick till 380 (223) Mkr, EBITA-resultat uppgick till 105 (46) Mkr
och rorelseresultatet uppgick till -109 (-185) Mkr. Under aret har koncernen forvarvat aktierna NLTG HH
Greece Single Member S.A.med tillhérande dotterbolag. De forvarvade bolagens resultat raknas in i
koncernens resultatrakning fran 1 november 2023.

Koncernens resultat fore bokslutsdispositioner och skatt uppgick vid arets siut till -444 (-415) Mkr vilket ar
en okning fran foregaende ar som primart drivits av okade rantekostnader fran finansieringen av vara
viktiga koncepthotell i Grekland samt generellt Okade rantesatser.

Givet de externa forutsattningar som paverkat koncernens verksamhet anser vi att resultatet for aret ar
tillifredsstallande da koncernens underliggande EBITDA-resultat, exkluderat fran extraordinara kostnader
och merkostnader kopplade till leveransforseningar och avbrott i flygproduktionen, uppgick till 635 Mkr,
vilket kraftigt dvertraffade forvantningarna for rakenskapsaret 2022/23.

Flerarsoversikt

Flerarsoversikt Bolaget 2022/23 2021/22 2020/21 2019/20
Nettoomsattning Mkr 0 0 0 0
Rorelseresultat Mkr -0,3 -0,6 -1,1 -0,7
Resultat efter finansiella poster Mkr -4 4 -1, 7 -1,7 -0,7
Soliditet % 98,7 93,7 98,5 99,9
Flerarsoversikt Koncernen 2022/23 2021/22 2020/21 2019/20
Nettoomsattning Mkr 14 996 10 495 1780 4 817
EBITA, Mkr 105 46 -935 -127
EBITA-marginal % 0,7 0,4 -92,5 -15,1
Rorelseresultat Mkr -109 -185 -1 219 -1 270
Rorelsemarginal % -0,7 -1,8 -68,5 -26,4
Resultat efter finansiella poster Mkr -444 -415 -1 398 -1 368
Soliditet % 2,9 3,2 3,8 13,7
Medelantal anstallda 2 930 2 346 1 HF2 1540

Definition av nyckeltal framgar av redovisningsprinciperna i Not 1.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Efterfragan pa semesterresor har efter Covid-19-pandemin atergatt till mer normala nivaer och vara
researrangorer har upplevt stark forsaljning saval som bibehallna marginaler med en procentuell okning
av antalet passagerare om 22% samt en Okning | omsattning fran researrangorsverksamheten om 45%
jamfort med réakenskapsar 2021/22. Aven var egen hotell- och flygverksamhet visar pa hog
belaggningsgrad med bland annat en genomsnittlig belaggningsgrad pa vara egna flyg om 98%.

Den Okade efterfragan och den starka forsaljningen i koncernen under rakenskapsaret grundas delvis pa
att resemarknaden har aterhamtat sig men ocksa, som vi fortsatt ser, att fler och fler manniskor har
upptackt de fordelar som kommer med att resa med en trygg paketresearrangor och sarskilt att resa med
vara varumarken, Ving, Spies och Tjareborg. Vi har ocksa behallit vart marknadsledarskap pa 3 av 4
marknader samtidigt som bade interna och externa undersokningar fortsatt visar pa en hog kundnojdhet.

Rakenskapsaret 2022/23 har dock paverkats av efterefiekierna fran Covid-pandemin saval som det
globala ekonomiska laget i form av fortsatta hoga branslepriser, energikrisen under hosten 2022, hog
inflation samt en forsvagad svensk och norsk krona. Utover det har flygbranschens mer langsamma
aterstalining till det normala efter Covid drabbat koncernen genom leveransforseningar av nya flygplan
och aven leveransforseningar av reservdelar till vara nuvarande flygplan vilket har forsenat
underhallsarbetet av dessa samt merkostnader i form av subcharter-kostnader till foljd av att ett aldre
A330-flyg togs ur trafik | avvaktan pa reservdelar.

Under aret levererades ett helt ny A330-NEO flygplan och i december 2023 (efter balansdagen)
levererades ett helt nytt ASZ1-NEO flygplan. Detta ar ett viktigt led | att sakra koncernens flygproduktion
under kommande ar saval som att stddja koncernens strategi i att vara marknadsledande inom reduktion
av CO2-utslapp.
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Under aret forvarvade Koncernen aktierna i de bolag som ager och driver de for koncernen sa viktiga
koncepthotellen, Sunwing pa Rhodos och Ocean Beach Club och Sunwing pa Kreta, vilket omnamndes i
arsredovisningen for 2021/22. Forvarvet finansierades genom ett fastighetslan samt genom egna likvida
medel och den forvarvade verksamheten forvantas paverka det framtida rorelseresultatet i positiv riktning.
Det innebar dessutom att koncernen framgent har full kontroll over kundupplevelsen pa dessa viktiga

hotell.

Utvecklingen av det underliggande likviditetsutrymmet | koncernen har under aret varit stabilt. Vid
rakenskapsarets slut var koncernens nettoskuld 1 140 (658) Mkr, en forsamring fran foregaende ar som
primart beror pa rakenskapsarets rorelseforvary vilket delvis finansierades genom ett 5-arigt lan hos
National Bank of Greece S.A med sdkerhet i koncernens forvarvade hotellfastigheter i Grekland.
Koncemens likviditetsutrymme uppgar till 2 163 (2 401) Mkr pa balansdagen och koncernen har férlangt
sina lanefaciliteter hos DNB och Vaskstfonden till 2026.

Koncernen redovisar 679 (697) Mkr i uppskjuten skattefordran varav 608 Mkr ar hanforligt fill
skattemassiga underskott, 43 Mkr temporara skillnader pa immateriella och materiella tillgangar samt 28
MKr till underhall pa flygplan. Koncernen redovisar dessutom en uppskjuten skatteskuld om 388 (269) Mkr
varav 360 Mkr kan hanforas till overvarden pa immateriella och materiella tillgangar och 28 Mkr till dvriga
temporara skillnader. Okningen under rakenskapsaret ar primart hanforlig till arets rorelseférvary.

Ledningen har gjort en bedomning av det framtida forvantade resultatet baserat pa den reviderade
strategiplan som godkandes av bolagets styrelse sommaren 2023. Tillganglig volym hos vara
researrangorer for kommande rakenskapsar avspeglar den stigande efterfragan och bokningslaget foljer
historiska mdnster och forvantan med bibehalina marginaler trots att vi fortsatt ser viss oro i det globala
ekonomiska laget. Ledningen ar dock av den uppfatining att effekten pa var verksamhet av detta ar
minimal vilket baseras pa utférd analys av externa fakiorer, sasom kundefterfragan, statistik dver
utlandska turistvistelser och flygtrafikprognoser som sammantaget givit ledningen ett bra underiag for sin
bedomning av forutsattningarna pa turistresemarknaden och de finansiella forvantningarna och
verksamhetens framtida I6nsamhet. Baserat pa den omfattande analysen, och da en forsiktig hallning
avseende framtida intjaning har applicerats, bedomer ledningen att en uppskjuten skattefordran pa de
skattemassiga underskotten pa sammanlagt 608 Mkr kan nyttjas inom en overskadlig framtid.

Under rakenskapsaret 2022/23 har de befintliga agarna tillskjutit nytt kapital till NLTG-koncernen for att
uppfylla overenskomna finansiella avtal. Som redan inkluderats i arsredovisningen for 2021/22
genomfordes i januari 2023 ett tillskott om 38 Mkr genom nyemission och utover det har aktieagarna
starkt det egna kapitalet genom att konvertera aktieagarlan till eget kapital om 266 MSEK. Parallellt med
detta har akfieagarna utfardat ett kapitalatagande som garanterar ett eget kapital for koncernen om minst
250 Mkr vilket efter utnyttjande resulterar i ett eget kapital pa balansdagen om 253 Mkr. Agarnas
kapitalatagande resulterade i en transaktion om 260 Mkr som genomfordes | december 2023.

Forvantad framtida utveckling

Koncernens kortsiktiga intjaningsformaga paverkas naturligtvis av kundernas efterfragan av
semesterresor, vilken paverkas av en mangd omvarldsfaktorer. Stigande rantor, svag svensk och norsk
krona, hdga energipriser och hdg inflation paverkar kundernas ekonomiska formaga, vilket kan komma att
paverka efterfragan pa semesterresor. Hos flera av vara kunder kommer privatekonomin det narmaste
aret att fortsatt praglas av osakerhet kring levnadskostnader pa grund av de tidigare namnda
omvarldsfaktorerna, vilka kan ga i saval positiv som negativ riktning. Externa undersdkningar fran
exempelvis Googles Global Travel Intent Surveys Sept 2023 visar dock att trots 6kade levnadskostnader
for den enskilda kunden prioriteras resande framfor andra sallankopsvaror. Detta bekraftas av statistik
fran Eurocontrol saval som Eurostat vilka visar pa att flygtratik och turistnaringen i stort sett atergatt till
nivaerna innan pandemin. Koncernens bokningslage for det kommande aret har vid tidpunkten for
arsredovisningens signering f6ljt historiska monster och utvecklas enligt forvantan vilket aven det
bekraftar marknadens atergang till ett normallage.

Dessa externa faktorer ger dock en viss osakerhet om resultatet for det kommande aret men koncernens
ledning har fullt fokus pa optimering av volymer och destinationsmix, atgarder for att driva forsaljning
samt olika initiativ inom omradet kostnadskontroll vilket inkluderar aktiviteter som
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marknadsforingskampanjer, bevakning av utvecklingen i direkta kostnader, valuta och branslepriser samt
att fortsatta den genomlysning av fasta kostnader som pabdrjades under rakenskapsar 2021/22.

Koncernen har finansiella covenants for intjaning, likviditet och kapital avtalat med banker och finansiarer
som mats I slutet av rakenskapsaret. Koncernen har fillracklig likviditet och finansieringsfaciliteter for att
kunna genomfdra planerna for rakenskapsaret 2023/24 och det finns aven ett utokat kapitalatagande fran
befintliga aktieagare som kan utlésas vid behov varfor ledningen bedomer att koncernen har tillrackligt
med likviditet och kapital for det kommande rakenskapsaret och att koncernen star gott rustad infor
framtiden.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Generellt sett praglas resebranschen av kanslighet for eventuella ytire handelser som terroristattacker,
epidemier, naturkatastrofer och ovader. Nar det galler vara gasters sakerhet tar vi inga risker, utan vi
foljer bland annat ufrikesdepartementens (exempelvis UD i Sverige) resemeddelanden om resesakerhet.
Tack vare var langa erfarenhet och var flexibla organisation har vi formagan att reagera och
kKommunicera snabbt pa eventuella forandringar i verksamhetsmiljon.

Sjukdomsutbrott och pandemin orsakad av Covid-19 och dess paverkan pa resebranschen utgor
exempel pa en vasentlig risk for foretag som har fallit ut. Vi bedomer dock att just Covid-19 pandemin inte
kommer ha paverkan pa var verksamhet framover.

Andra generella osakerhetsfaktorer som paverkar resebranschen ar priset pa flygbransle, eventueila
arbetskonflikter och tankbar overkapacitet pa den nordiska resemarknaden. Dessa osakerhetsfakiorer ar
inte specifika for koncernen utan galler genomgaende for hela branschen och paverkar prisnivan pa resor
| allmanhet.

Anvandning av finansiella instrument

Koncernen har kostnader i utlandsk valuta avseende bland annat flyg~ och hotellbetalningar samt
flygbransle. Detta innebar att koncernen ar exponerad for risker {ill foljd av valutakursforandringar och
forandring av priset pa flygbransle och COZ2 utslappskvoter. | enlighet med koncernens sakringspolicy
anvands darfor finansiella instrument for att reducera risken for kurssvangningar i resultat och kassafloéde.

Terminskontrakt anvands for att sakra framtida kontrakterade varufloden. Vid eventuell vinst eller forlust
relaterat till sakringstransaktioner redovisas de over resultatet | samma period som det underliggande
flodet redovisas for att motverka vardeférandringar av de sakrade transaktionerna.

Utfall av sakrat branslepris redovisas pa samma satt som terminskontrakt, d.v.s. att den eventuella vinst
eller forlust som uppstatt till foljd av sakringstransaktionen redovisas | samma period som det
underliggande flodet och motverkar darmed vardeforandringen hanforlig till priser pa flygbransle.

For mer information, se not 1: Redovisningsprinciper samt not 27: Verkligt varde pa derivatinstrument
som anvands for sakringsandamal.

Egna aktier

Under aret har ett av moderbolagets dotterbolag avytirat tidigare forvarvade aktier i ett av moderbolagets
yttersta agarbolag, NLTG MIPCo AB, med en kopeskilling om 800 000 kr. Innehavet pa balansdagen
uppgar 200 000 kr och omfattar 2 000 aktier av Serie A, vilket motsvarar ett totalt kvotvarde om 100 kr.
Syftet med aterkopet ar att temporart forvalta aktierna till dess det finns nya deltagare | koncernens
langsiktiga aktiesparprogram.

Utlandska filialer

Koncernen har genom dotterbolagen Sunclass Airlines ApS och Airshoppen Travel Retail A/S filialer |
Sverige, Norge, Finland, Spanien och i Storbritannien. Filialerna nyttjas for personal som ar lokalt

anstallda samt for flygrelaterade kostnader.
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Hallbarhetsredovisning

| stallet for att uppratta hallbarhetsrapporten som en del av forvaltningsberattelsen upprattar Bolaget och
Koncernen en extern rapport skild fran Arsredovisningen (ARL kap 6 118§). Hallbarhetsrapporten finns

publicerad pa www.ving.se.

Vinstdisposition (kronor)

Till arsstammans forfogande star:

Balanserat resultat 3269672722
Arets resultat -4 392 609
Summa 3 265 280 114

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras pa foljande satt:

Till aktieagarna utdelas -
| ny rakning overfores 3 265 280 114
Summa 3 265 280 114

Transaction 09222115557511040958
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KONCERNENS RESULTATRAKNING (Belopp i kkr)

Not

7 (37)

Nettoomsattning

Kostnad salda tjanster

Bruttoresultat

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader

Ovriga rorelseintékter

Andelar i intresseféretags resultat efter skatt

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Resultat fran ovriga foretag som det finns ett

agarintresse |.

Ranteintakter och liknande poster
Rantekostnader och liknande poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

ARETS RESULTAT

Hanforligt till

Moderbolagets agare
Innehav utan bestammande inflytande

Transaction 0922211555751 1040958
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2022/23  2021/22
14 996 432 10 495 114
11861226 -8 342 488
3135206 2152626
484111 -391 620
2804 971 -2 026 063
44 857 79 908

0 16
109019  -185165
225 140
196 882 61 049
532214  -291129
-444126  -415105
-24 338 39 810
468 464  -375 295
468 464  -375 278
0 16
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KONCERNENS BALANSRAKNING (Belopp i kkr)

041613694

2024

TILLGANGAR _ Not 2023-09-30 2022-09-30
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 12

System och mjukvara 150 218 130 438
Goodwill 740 048 651 923
Kundrelationer - 479
Licenser, varumarken och liknande rattigheter 1532 659 1627 957
Pagaende utvecklingsarbete 145 240 107 769
Summa immateriella anlaggningstiligangar 2 568 165 2 518 566
Materiella anlaggningstillgangar 13

Byggnader och mark 1776 201 749 586
Pagaende arbeten - 3 387
Forbattringsutgift pa annans fastighet 40 385 47 270
Flyg och reservdelar 32 814 40 011
Inventarier, verktyg och installationer 375 947 269 798
Summa materiella anlaggningstillgangar 2 231 347 1110 052
Finansiella anlaggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran 18 697 163 697 331
Andra langfristiga fordringar 14 993 171 986 396
Summa finansiella anlaggningstillgangar 1672 334 1683 727
Omsattningstillgangar

Varulager mm

Fardiga varor och handelsvaror 15 137 791 114 009
Summa varulager mm 137 791 114 009
Kortfristiga fordringar

Forskott till leverantorer 32 937 23 989
Kundfordringar 110 574 97 846
Skattefordringar 8 562 2378
Ovriga fordringar 429 406 104 988
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 567 946 486 102
Summa kortfristiga fordringar 1149 425 715 303
Kassa och bank 26 028 322 1278 060
SUMMA TILLGANGAR 8 687 384 7419 717

—  Transaction 09222115557511040958
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KONCERNBALANSRAKNING (Belopp i kkr)

2024041913685
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EGET KAPITAL OCH SKULDER Not 2023-09-30 2022-09-30
Eget kapital 17

Aktiekapital 221 199
Ovrigt tillskjutet kapital 2 817 689 2 551 890
Annat eget kapital inklusive arets resultat -2 565 121 -2 311 258
Eget kapital hanforligt till moderforetagets agare 252 789 240 831
Innehav utan bestammande inflytande 289
Summa Eget kapital 252 789 241 120
Skulder

Avsattningar

Uppskjuten skatteskuld 18 387 560 268 990
Ovriga avsattningar 19 734 331 (23 463
Summa avsattningar 1121 891 992 453
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 22 1 888 370 1757 117
Ovriga langfristiga skulder 95 677 217 222
Summa langfristiga skulder 20,21 1984 047 1974 339
Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 2 396 433 2077 802
Leverantorsskulder 1245 104 1130 027
Skulder till kreditinstitut 6 585 6 016
Skatteskulder 27 642 5644
Ovriga skulder 439 748 205 746
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 23 1213 145 786 570
Summa kortfristiga skulder 5 328 657 4 211 805
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8 687 384 7 419 717

Transaction 09222115557511040858
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (Belopp i kkr)

Annat Eget  Annat Eget
Forandring i eget kapital Ovrig Kapital inkl  Kapital inkl Innehav Summa
Aktie- tiliskjutet Uppskriv- arets arets utan best. Eget
kapital kapital ningsfond resultat resultat Summa inflytande kapital
Ack. Valuta- Balanserad
kursdiff vinst mm
Eget kapital 2021-10-01 130 1730792 142 255 46 264 -1 720 090 199 351 257 199 608
Justering fg ar 2 -47 -45 45
Aterkdp/Balansering av -1000 -1000 ~1000
aktier i moderbolag.
Nyemission 34 427 133 427 167 427 167
Aktieagartillskott 38 212 38 212 38 212
Omklassificering -142 255 142 255 0 0
Valutakursdifferenser vid
omrakning av utlandska
dotterbolag -47 559 -47 559 16 47 543
Arets resultat -1 183 909 -1 183 909 -75 -1183 984
Eget kapital 2022-09-30 . 199 2 551 890 0 -1 293 -2 309 965 240 831 289 241 120
Se aven not 17
) Annat Eget Annat Eget
Forandring i eget kapital Ovrig Kapital inkl  Kapital inkl Innehav Summa
Aktie- tillskjutet Uppskriv- arets arets utan best. Eget
kapital kapital ningsfond resultat resultat Summa inflytande kapital
Ack. Valuta- Balanserad
kursdiff vinst mm
Eget kapital 2022-10-01 199 2551890 0 -1293 -2 309 965 240 831 289 241 120
Justering fg ar 23773 23773 23 773
Aterkdp/Balansering av 800 800 800
aktier i moderbolag. — ~
Nyemission 22 265 799 265 821 265 821
Aktieagartiliskott 221 788 221 788 221788
Omklassificering - adj MIN 289 289 -289 0
Valutakursdifferenser vid 15 497 15 497 15 497
omrakning av utlandska
dotterbolag
Arets resultat 468 464 -468 -468 464
464
Eget kapital 2023-09-30 221 3039477 0 14 204 -2 801113 252 789 0 252 789

Se aven not 17

Transaction 09222115557511040858

Signed TS, PS, JR, BL
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (Belopp i kkr)

11 (37)

=Y

~__Not 2022/23
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 25 -444 126
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet mm 25 345 139
Summa -98 987
Betald skatt -14 948
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -113 935
riing!m'nsknirg av varulager -21 338
Okning/minskning av kundfordringar -56 567
Okning/minskning av kortfristiga fordringar -186 201
Okning/minskning av leverantorsskulder 53 455
Okning/minskning av kortfristiga skulder 344 626
Kassaflode fran den lopande verksamheten 20 042
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella och immateriella anlaggningstillgangar ~-307 050
Investering i dotterbolag 14 -153 513
Placering i ovriga finansiella anlaggningstillgangar -32 637
Okning/minskning ovriga Kortfristiga placeringar -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -493 200
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 554 720
Amortering av skuld -432 099
Nyemission -
Erhallet aktieagartillskott -
Okning/minskning av ovriga finansiella skulder 800
Utdelning/tillskott fran minoritet ~
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 123 421
Arets kassaflode -349 738
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid arets borjan 1278 060
LIKVIDA MEDEL OCH KORTFRISTIGA
PLACERINGAR VID ARETS SLUT 928 322

- Transaction 09222115557511040958

Signed TS, PS, JR, BL

2021/22

-415 105
426 828
11 723

1083

12 806

-39 386
92 607
-158 232
620 178
353 093

882 066

-283 573

-247 053
739
-529 887

776 155

-567 025
427 167

38 212

32
674 541

1026 720

251 340

1278 060
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING (Belopp i kkr)

12 (37)

Not 2022/23 2021/22
Administrationskostnader 3 -281 - 617
Rorelseresultat - 281 - 617
Ranteintakter och liknande resultatposter 8 13 451 1
Rantekostnader och liknande resultatposter 9 -17 563 -/ 066
Resultat efter finansiella poster -4 393 -7 682
Skatt pa arets resultat . -
ARETS RESULTAT -4 393 -7 682

s Transaction 0922211555751104(0958

Signed TS, FS, JR, BL
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING (Belopp i kkr)
TILLGANGAR Not 2023-09-30 2022-09-30
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 14 3034 199 2 768 3738
Andra langfristiga fordringar pa koncernforetag 0 185 601
Summa finansiella anlaggningstillgangar 3034 199 2953 979
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar pa koncernforetag 14 520 14 497
Ovriga fordringar 260 045 17
Summa kortfristiga fordringar 274 565 15 242
Kassa och bank 26 591 728
SUMMA TILLGANGAR 3 309 355 2 969 221
Eget kapital
Bundet eget kapital 17
Aktiekapital 221 199
Summa bundet eget kapital 221 199
Fritt eget kapital
Overkursfond 2 817 689 2 551 890
Balanserat resultat 451 984 237 878
Arets resultat -4 393 -7 682
Summa fritt eget kapital 3 265 280 2 782 086
Summa eget kapital 3 265 501 2 782 285
Skulder
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 20 43 664 186 912
Summa langfristiga skulder 43 664 186 912
Kortfristiga skulder
Skatteskulder - -
Ovriga skulder - ~
Upplupna kosthader och forutbetalda intakter 23 190 24
Summa kortfristiga skulder 190 24
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3 309 355 2 969 221

s Transaction 09222115557511040658

Signed TS, PS, JR, BL
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MODERBOLAGETS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

(

Belopp i kkr)

Forandring i eget kapital  Aktie- Overkurs- Balanserat Arets Summa eget
kapital fond resultat resultat kapital
Eget kapital 2021-10-01 130 1730 791 595 319 -1 653 2 324 587
Justering fg ar 1 1
Omforing fg ars resultat -1 653 1 653 0
Nyemission 34 427 133 427 167
Aktieagartillskott 38 212 38 212
Apportemission 35 393 965 -394 000
Arets resultat -7 682 -7 682
Eget kapital 2022-09-30 199 2 551 890 237 878 -7 682 2782 285
Se not 17
Forandring i eget kapital Aktie- Overkurs- Balanserat Arets Summa eget
kapital fond resultat resultat kapital
Eget kapital 2022-10-01 199 2 551 820 237 878 -{ 682 2 782 285
Omforing fg ars resultat -7 682 7 682 0
Nyemission 22 265 799 265 821
Aktieagartillskott 221 788 221 788
Arets resultat -4 393 -4 393
Eget kapital 2023-09-30 221 2 817 689 451 984 -4 393 3 265 501

Transaction 09222115557511040958

Signed TS, PS, JR, BL
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Not

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet mm

Summa
Betald skatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Okning/minskning av kortfristiga fordringar
Okning/minskning av kortfristiga skulder
Kassafliode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investering i dotterbolag

Placeringar i ovriga finansiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Mottagna aktieagartillskott

Upptagna lan

Okning/minskning kortfristiga finansiella skulder

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel och kortfristiga placeringar vid arets borjan

LIKVIDA MEDEL OCH KORTFRISTIGA
PLACERINGAR VID ARETS SLUT

Transaction 09222115557511040858

25

o

2022/23 2021/22
-4 393 7 682
-4 393 7 682
-4 393 7 682

51 483
166 413
-4 278 7 612
. 424439

- -185601

0  -610 040

: 427 168

, 38 212

4 141 151 721
4 141 617 101
137 551
728 1279
591 728
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NOTER

Not 1. Redovishings- och varderingsprinciper

NLTG Holdco ABs arsredovisning och koncernarsredovisning har upprattats enligt arsredovisningslagen
(1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Ars- och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med foregaende ar.

Koncernredovisning

NLTG Holdco AB upprattar koncernredovishing. Foretag dar NLTG Holdco AB direkt eller indirekt innehar
majoriteten av rosterna pa bolagsstamman och foretag dar NLTG Holdco AB genom avtal har
bestammande inflytande klassificerats som dotterforetag och konsolideras i koncernredovisningen.
Uppgifter om koncernforetag finns i noten om finansiella anlaggningstillgangar. Dotterforetag inkluderas |
koncernredovisningen fran den dag da det bestammande inflytandet overfors till koncernen. De
exkluderas fran den dag da det bestammande inflytandet upphor.

Koncernens bokslut ar upprattat enligt forvarvsmetoden. Forvarvstidpunkten ar den tidpunkt da det
bestammande inflytandet erhalls. Identifierbara tillgangar varderas inledningsvis till verkliga varden vid
forvarvstidpunkten. Minoritetens andel av de forvarvade identifierbara tillgangarna varderas till verkligt
varde. Goodwill utgor mellanskillnaden mellan de forvarvade identifierbara tiligangarna vid forvarvstillfallet
och anskaffningsvardet inklusive vardet av minoritetsintresset, och varderas initialt till anskaffningsvardet.

Med minoritetsintresse avses ett innehav utan bestammande inflytande. Koncernens resultat i eget
kapital ar hanférligt till moderforetagets agare och minoritetsintressen. Minoritetsintressen redovisas
separat inom eget kapital i koncernbalansrékningen och i direkt anslutning till posten Arets resultat |
koncernresultatrakningen. Om koncernmassigt eget kapital avseende dotterforetaget ar negativt,
redovisas minoritetsintresset | dotterforetaget som en fordran pa minoriteten (dvs. en negativ post inom
eget kapital) endast om minoriteten har en bindande forpliktelse att tacka kapitalunderskottet och har
formaga att fullgora forpliktelse.

Forvarv eller avyttring av andelar i foretag som ar dotterforetag, saval fore som efter forandringen, anses
vara en transaktion mellan agare och effekten av transaktionen redovisas direkt | eget kapital. Forvarvas
yiterligare andelar i ett foretag, som vid forvarvstillfallet inte ar dotterféretag, sa att bestammande

inflytande uppkommer, sa anses de ursprungliga andelarna i koncernredovisningen avyttrade. Eventuell

vinst eller forlust redovisas i koncernresultatrakningen.

Mellanhavanden mellan koncernforetag elimineras i sin helhet.

Moderbolaget och koncernen upprattar sin arsredovisning och koncernredovisning i1 svenska kronor.
Dotterforetag i andra lander upprattar sin arsredovisning i lokal valuta. Vid konsolideringen omraknas
posterna i dessa foretags resultat- och balansrakningar till balansdagskurs respektive en genomsnittlig
kurs som &r en approximation av de faktiska kurserna som gallde for varje dag under manaden. De
valutakursdifferenser som uppkommer redovisas i koncernens egna kapital. Alla belopp uttrycks i kkr om
inget annat anges. |

Utlandska valutor
Nar valutasakring inte tillampas varderas fordringar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs.
Intakter och kostnader 1 utlandsk valuta omraknas enligt en genomsnittlig kurs som ar en approximation

av de faktiska kurserna som gallde for varje dag under manaden.

Kursvinster/forluster pa rorelserelaterade fordringar och skulder redovisas inom rorelseresultatet.
Kursvinster/foriuster avseende finansiella tillgangar och skulder redovisas inom resultat fran finansiella
poster.

Betraffande vardering av transaktioner och balansposter nar valutasakring tillampas, se avsnittet om
finansiella instrument och sakringsredovisning.

2o B

Transaction 09222115557511040858 Signed TS, PS, JR, BL
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Rapportering for verksamhetsgrenar och geografiska marknader

Koncernens verksamhetsgrenar utgors av forsalning av paketresor vilket inkluderar forsaljning av
enskilda flyg och hotellbaddar, forsaljning ombord pa flyg, forsalning pa destination samt ovriga intakter.
Koncernens forsaljning ager rum pa i huvudsak sju geografiska marknader, Sverige, Norge, Danmark,
Finland, Grekland, Cypern och Spanien.

Intaktsredovisning

Varor och tjanster

Forsaljning omfattar forsaljning av paketresor, flygstolar, hotellbaddar samt transfer pa resmalet. Intakter
och samtliga till resan hanforliga kostnader | form av flyg, transter och hotell redovisas vid tidpunkten for
kundens avresa. Avbestaliningsforsakring/skydd redovisas vid koptillfallet. Forsaljningen redovisas efter

avdrag for moms och rabatter.

Salda varor och tjanster i samband med flygresan sasom inflight entertainment, extra bagage och taxfree-
varor redovisas pa flygets avresedatum.

Salda varor och tjanster pa resmalet redovisas vid koptillfallet.

Varor salda via webbshop redovisas vid leveranstillfallet.

Andra typer av intékter
Franchiseintakter redovisas enligt det kontrakterade atagandet.

Intakter fran marknadsforingsbidrag och liknande incitamentsprogram redovisas jamnt fordelat 6ver den
sasong eller period som intakten avser.

Provisionsintakter redovisas vid kundens avresa.

Leasing
Samtliga leasingavtal i koncernen utgors av operationell leasing. Leasingavgiften redovisas som en

kostnad linjart over leasingperioden.

Ersattning till anstallda

Kortfristiga ersatiningar

Ersattningar till anstallda utgors av kortfristiga ersattningar. Kortfristiga ersattningar utgors av Ion, sociala
avgifter, betald semester och betald sjukfranvaro. Kortfristiga ersattningar redovisas som en kostnad och
en skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en ersattning. De anstallda kan
utover Ion, om koncernens uppsatta mal nas, aven erhalla ersattning | form av vinstdelning elier bonus.

Ersattning efter avslutad anstallning
| koncernens foretag forekommer saval avgiftsbestamda som formansbestamda pensionsplaner.

| de avgiftsbestamda planerna betalas faststallda avgifter till extern part vilket belastar koncernens
resultat varfefter premierna betalas in. De formansbestamda planerna redovisas som avgifisbestamda
planer enligt K3s forenklingsregler

Ersaitning vid uppsagning

Ersattning vid uppsagning utgar nar nagot foretag inom koncernen beslutar att avsluta en anstalining fore
den normala tidpunkten for anstallningens upphérande eller da en anstalld frivilligt accepterar ett
erbjudande om avgang i utbyte mot ersattning. Om ersattningen inte ger foretaget nagon framtida
ekonomisk fordel redovisas skuld och ersattning vid tidpunkten da foretaget ingatt i en forpliktelse om att
lamna sadan ersattning.

Laneutgifter
Laneutgifter avseende lanat kapital raknas in i tillgangens anskaffningsvarde och skrivs av over
nyttjandeperioden.

Transaction 09222115557511040958

Signed TS5, PS, JR, BL s
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Skatter

Aktuella skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler som galler pa balansdagen. Uppskjutna

skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler som ar beslutade fore balansdagen.

Uppskjuten skatteskuld avseende temporara skillnader fran investeringar i dotterforetag redovisas inte |
koncernredovisningen da moderforetaget i samtliga fall kan styra tidpunkten for aterforing av de
temporara skillnaderna och det inte bedoms sannolikt att en aterforing sker inom askadlig framtid.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller framtida skattemassiga avdrag redovisas |
den utstrackning det ar sannolikt att avdraget kan avraknas mot overskott vid framtida beskatining.

Aktuell skatt, liksom forandring av uppskjuten skatt, redovisas i resultatrakningen om inte skatten ar
hanforlig till en transaktion som redovisas direkt i eget kapital. | sa fall redovisas aven skatteeffekten
direkt i eget kapital.

Immateriella anlaggningstillgangar

System och mjukvara

Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumuierade
avskrivningar. Koncernen tillampar akfiveringsmodellen avseende internt upparbetade immateriella
anlaggningstillgangar. Metoden innebar att samtliga utgifter som upptyller kriterierna | BFNAR 2012:1
aktiveras som immateriell anlaggningstillgang och skrivs av under tillgangens beraknade
nyttjandeperiod.

Pagaende utvecklingsprojekt balanseras som immateriell tillgang under utvecklingsfasen. Nar
tillgangen ar redo att tas i bruk aktiveras den och avskrivningar pabdrjas.

Avskrivningar gors linjart over den bedomda nyttjandeperioden och avskrivningstiden uppgar till max
5 ar. Avskrivningarna redovisas som administrationskostnad.

Goodwil]
Goodwill skrivs av linjart 6ver den beraknade nyttjandeperioden. Nyttjandeperioden bedoms fran fall
till fall och uppgar till max 10 ar. Vid arets forvarv av NLTG HH Greece SA med tillhorande
dotterbolag identifierades goodwill och nyttjandeperiod faststalldes till 10 ar. Goodwillavskrivningar

redovisas som administrationskostnad.

Per varje balansdag gor foretaget en bedémning om det finns nagon indikation pa att vardet av
goodwill ar lagre an det redovisade vardet. Finns en sadan indikation beraknar foretaget
atervinningsvardet for goodwill och upprattar en nedskrivningsprovning. Vid provning av
nedskrivningsbehov fordelas goodwill pa de kassagenererande enheter som forvantas bli gynnade
av forvarvet. Om atervinningsvardet for en kassagenererande enhet faststalls till ett lagre varde an
det redovisade vardet, fordelas nedskrivningsbeloppet, forst minskas det redovisade vardet for
goodwill som hanfors till den kassagenererande enheten och sedan minskas det redovisade vardet
pa dvriga tillgangar i proportion till det redovisade vardet for varje tillgang i enheten.

Negativ goodwill intaktsfors omedelbart vid forvarvet.

Ovriga immateriella tillgdngar

Koncept och varumarken bedoms ha 20 ars ekonomisk livsiangd medan kundrelationerna bedoms
ha 3 ars ekonomisk livslangd. Samtliga skrivs av linjart over nyttjandeperioden och avskrivningarna
redovisas som administrationskostnad.

Transaction 09222115557511040858

Signed TS, PS, JR, BL  =eememe
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Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanféras till forvarvet av tiligangen.

Utgifter for lopande reparation och underhall redovisas som kostnad medan forbattringsutgifter pa annans
fastighet aktiveras som materiell tillgang enligt ovan.

Realisationsvinst eller forlust vid avyttring av en anlaggningstillgang redovisas som ovrig rorelseintakt
eller ovrig rorelsekostnad.

Materiella anlaggningstillgangar skrivs av linjart dOver nyttjandeperioden och redovisas som
adminijstrationskostnad. Koncernens mark har obegransad nyttjandeperiod och skrivs inte av.

Foljande avskrivningstider tillampas:

Kategori Nyttjandeperiod

Land Skrivs ej av

Byggnader 40 - 50 ar

Byggnader - Lease Det kortare av aterstaende lease period och 40 ar

Tillgangar under Finansiell lease Det kortare av aterstaende lease period och
livslangd

Datorutrustning och integrerad software (senot | 3-10ar

nedan)

Flygplan 18 ar fran tillverkningsdatum (eller for
aterstaende lease period om denna ar kortare)

Flygplan - reservdelar 5-15 ar (eller for aterstaende lease period om
denna ar kortare)

Containrar, kabinserviceutrustning, 4 ar

cockpitutrustning och underhallningsutrusning

ombord pa flyg

Fordon 4 ar

Inventarier 4 -15 ar

Maskiner och andra tekniska anldggningar 4 -10 ar

Not: Datorprogramvara som inte ar en integrerad del av tillhorande maskinvara behandlas som en
Immateriell tillgang.

Finansiella instrument
Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3 kap 11, vilket innebar att vardering sker

utifran anskaffningsvarde. Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar
kundfordringar, ovriga fordringar, leverantérsskulder, derivat och laneskulder.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafloden 16pt ut eller overforts
och att samtliga risker och férman forknippade med tillgangen ar overfort. Finansiella skulder tas bort nar
forpliktelsen har reglerats eller pa annat satt upphort.

Kundfordringar och ovriga fordringar

Fordringar redovisas som omsatiningstillgangar med undantag for poster med forfallodag mer an 12
manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Fordringar tas upp till det
belopp som forvantas bli inbetalt efter avdrag for osakra fordringar.

_aneskulder och leverantérsskulder
Laneskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde med avdrag for transaktionskostnader.
Leverantorsskulder redovisas till anskaffningsvarde.

Transaction 09222115557511040958 Signed TS, PS, JR, BL e
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Derivatinstrument som ingar i sakringsredovisning.

Koncernen utnyttjar vid behov valutaterminer och bransieswappar for att hantera valuta- och
branslerisken som uppstar vid inkop av flygbransle och hotellbaddar samt for att hantera ovrig
valutaexponering. For dessa transaktioner tillampas normalt sakringsredovisning. Nar transaktionen ingas
dokumenteras forhallandet mellan sakringsinstrumentet och den sakrade posten, liksom aven
koncernens mal for riskhanteringen och den riskhanteringsstrategi som avses med den aktuella
sakringen. Koncernen beddomer ocksa [6pande effektiviteten i sakringsinstrumenten nar det galler att

motverka forandringar i kassafloden som ar hanforliga till de sakrade posterna.

Dokumenterade sakringar av prognostiserade transaktioner i utlandsk valuta (sakringsredovisning)
Koncernen sakrar vid behov prognostiserade inkop av flygbransle, hotellbaddar och valuta som anvands i

verksamheten. Valutaterminskontrakten skyddar koncernen mot forandringar i valutakurser genom att
kontrakten faststaller den kurs till vilken skulden i utlandsk valuta kommer realiseras. Nar valutasakring av
dessa inkdp sker, omvarderas inte sakringsinstrumenten vid forandrade valutakurser och valutaterminen

redovisas inte i balansrakningen.

Eventuell vinst eller forlust relaterat till sékringstransaktionen redovisas over resultatet i samma period
som det underliggande flodet redovisas for att motverka vardefGrandringar av de sakrade

transaktionerna.

sakringsredovisningens upphorande

Sakringsredovisningen avbryts om
e Sakringsinstrumentet forfaller, saljs, avvecklas, l0ses in, eller
e Sakringsrelationen inte langre uppfyller villkoren for sakringsredovisning.

Eventuellt resultat fran en sakringstransaktion som avbryts i fortid redovisas omedelbart |
resultatrakningen.

Kvittning av finansiell tillgang och finansiell skuld
En finansiell tillgang och skuld kvittas och redovisas med nettobelopp | balansrakningen endast da legal
kvittningsratt foreligger samt da en reglering med ett nettobelopp avses ske eller da en samtida avyttring
av tillgangen och reglering av skulden avses ske.

Nedskrivningsprovning av finansiella anlaggningstillgangar

Pa balansdagen bedomer koncernen om det finns nagot nedskrivningsbehov i nagon av de finansiella
anlaggningstillgangarna. Nedskrivning sker om vardenedgangen bedoms vara bestaende och redovisas |

resultatrakningen under resultat fran vardepapper och fordringar.

Varulager

Varulagret har varderats till det lagsta av anskaffningsvardet respektive nettoforsaljningsvardet.
Anskaffningsvardet faststalls enligt forst in-forst ut principen (FIFU). Anskaffningsvardet inkluderar
iInkopskostnad samt direkt hanforliga kostnader sasom leveranskostnader.

Avsattningar
Foretaget gor en avsatining nar det finns en legal eller informell forpliktelse och en tillforlitlig uppskattning

av beloppet kan goras.

Kassaflodesanalys
Kassafliddesanalys upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast

fransaktioner som medfor in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificeras, forutom kassa- och banktillgodohavande, Kortfristiga finansiella
placeringar som ar noterade pa en marknadsplats och har en kortare 10ptid an 3 manader.

Transaction 09222115557511040958 Sighet TS5, P5, JR,BL. S S
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Nyckeltal

Nettoomsattning avses intakter fran salda varor och utforda tjanster som ingar i foretagets normala
verksamhet med avdrag for lamnade rabatter, mervardesskatt och annan skatt som ar direkt knuten till
omsattningen.

Rorelseresultat ar ett matt pa ett foretags vinst fore rantor och skatter, det vill saga differensen mellan
rorelsens intakter och rorelsekostnader.

Rorelsemarginal anger hur stor del av varje omsatt krona for en rorelse som blir kvar till att tacka rantor,
skatt och ge eventuell vinst. Den beraknas pa sjalva resultatet for rorelsen,

Soliditet ar ett finansiellt nyckeltal som anger hur stor andel av tillgangarna som ar finansierade med eget
kapital. De tillgangar som inte ar finansierade med eget kapital finansieras med lan, ocksa kallat
frammande kapital

Medelantal anstallda beraknas pa individniva och utvisar antal heltidstjanster enligt de villkor som galler
for bolaget.

EBITA (Earnings Before Interest, Taxes and Amortization) ar ett matt pa foretagets vinst fére rantor, skatt
och avskrivning/nedskrivning av goodwill.

EBITA-marginal anger hur stor del av varje omsatt krona for en rorelse som blir kvar till att tacka rantor,
skatt, avskrivningar/nedskrivningar av goodwill och ge eventuell vinst.

Moderbolagets redovisnings- och varderingsprinciper

Samma redovisnings- och varderingsprinciper tillampas | moderbolaget som | koncernen, forutom i de fall
som anges nedan

Bokslutsdispositioner
Erhallna och lamnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.
Forandringar av obeskattade reserver redovisas som bokslutsdispositioner i resultatrakningen.

Aktier och andelar i dotterforetag

Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag av eventuella
nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt forvarvskostnader.
Aktieagartillskott taggs till anskaffningsvardet nar de lamnas. Utdelning och koncernbidrag redovisas over
resultatrakningen.

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet respektive fritt eget kapital i enlighet med arsredovishingslagens indelning.

Obeskattade reserver
Eventuella obeskattade reserver redovisas med bruttobelopp, inklusive den uppskjutna skatteskulden.

Likvida medel
Moderforetaget har medel pa koncernkonto i koncernens cashpool. Dessa medel klassas som fordran |
balansrakningen men som likvida medel | kassaflodesanalysen.

Not 2. Uppskattningar och bedomningar

Upprattande av bokslut och tillampning av olika redovisningsstandarder baseras ofta pa ledningens
bedomningar eller antaganden och uppskattningar som anses vara rimliga under radande forhallanden.
Dessa antaganden, bedomningar och uppskattningar kan grunda sig pa historisk erfarenhet, men aven
pa andra faktorer sasom forvantningar pa framtida handelser. Bolagets positiva utveckling bedoms
fortsatta trots hard konkurrens inom resebranschen och trots svart varldsekonomiskt lage.

Nedan beskrivs de omraden som innehaller inslag av uppskattningar och bedomningar.

Kundfordringar

Kundfordringar, sasom de upptagits i balansrakningen, har redovisats till anskaffningsvarde efter
bedomning om nagot behov av reservering och konstaterade kundforiuster foreligger. Reserveringar gors
pa en individuell basis efter beddmning av varje enskild kunds betalningsformaga. En fornyad bedomning
kan leda till nedskrivhingar av tidigare redovisade fordringar i kommande perioder.

s Transaction 09222115557511048958 SIgnea TS, PS5, dR.BL  —ommemees
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Skatter

Redovisning av inkomstskatt, mervardesskatt och andra skatter baseras pa gailande regler, innefattande
praxis, anvisningar och lagstiftning. Pa grund av den samlade komplexiteten | dessa fragor bygger
tillampningen, och darmed redovisningen, i vissa fall pa tolkningar samt uppskattningar och beddomningar
av madjliga utfall. | komplexa fragor inhamtar bolaget hjalp fran extern expertis for att bedoma majliga utfall
utifran raddande praxis och tolkningar av gallande regelverk. Uppskjuten skatt beraknas pa bedomda
temporéara skillnader mellan antagna redovisade och skattemassiga varden pa tillgangar och skulder.

Uppskjuten skattefordran redovisas endast for underskotisavdrag for vilka det ar sannolikt att de kan
nyttjas mot framtida skattepliktiga 6éverskott och skattepliktiga temporara skillnader. Ledningen gor en
detaljerad bedomning av framtida forvantad intjaning baserad pa beslutade strategier och
kapacitetsplaner vilka aven beaktar egna genomforda detaljerade analyser av externa data, sasom
kundundersokningar avseende viljan att resa, forskningsrapporter, turistdata fran destinationslander och
tillgangliga flygtrafikprognoser fran Eurocontrol och Eurostat. Den samlade bedomningen ligger sedan {ill
grund for redovisningen av uppskjutna skattefordringar pa underskottsavdrag.

FAr mer information angaende skatter hanvisar vi till Not 18.

Hotellforskott

Hotellforskott bestar av kort-och langfristiga hotellforskott till bolagets olika leverantorer. Regleringen av
hoteliforskotten sker genom avtalade aterbetalningsplaner. Hotellforskotten revideras kontinuerligt och
hotellforskott skrivs ned om omstandigheterna ar sadana att aterbetalning inte bedoms kunna ske

- Nyttjandeperiod immateriella och materiella anlaggningstillgangar.

Ledningen faststéller beddmd nyttjandeperiod och ddrmed sammanhangande avskrivning for koncernens
immateriella och materiella anlaggningstillgangar. Dessa baseras pa historisk kunskap om motsvarande
tillgangars nyttjandeperiod. Nyttjandeperiod samt bedomda restvarden provas varje balansdag och
justeras vid behov.

Laneutgifter avseende lanat kapital raknas in i tillgangens anskaffningsvarde och skrivs av over
nyttjandeperioden.

Not 3. Nettoomsattning fordelning pa Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
verksamhetsgrenar och geografiska 2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
marknader

Nettoomsattningen fordelar sig pa verksamhetsgrenar enligt foljande:

Forsaljning av paketresor (inkl. enskilda -

flygstolar och hotellbaddar) 13 650 479 9 465 655
Forsaljning flygstolar 397 719 348 094
Farsaljning ombord pa flyg 528 585 364 434 -
Forsalining pa destination 413 886 310 869 -
Ovriga intakter 5763 6 062 -
Totalt 14 996 432 10 495 114 -

Nettoomsattningen fordelar sig pa geografiska
marknader enligt foljande:

Sverige 5417 428 3651 874 -
Norge 4 087 831 2713 574 -
Danmark 3751 636 3 115 898 .
Finland 1 369 208 733 113 -
Spanien 284 535 222 154 -
Grekland 56 969 34 488 -
Cypern 28 825 24 013 -
Totalt 14 996 432 10 495 114 -

Transaction 09222115557511040958 Signed TS, PS, JR, BL. S
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Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Not 4. Personal 2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
Medelantal anstallda
Kvinnor 1679 1319 - -
Man 1 251 1 027 - -
Totalt 2 930 2 346 - -

FY 2022/23 FY 2021/22
Medelantal anstallda per land Kvinnor Man Totalt Kvinnor Man Total
Sverige 425 249 674 371 204 575
Norge 163 69 232 86 64 150
Danmark 239 326 565 240 314 553
Finland 47 10 57 33 9 41
Spanien 509 366 875 450 331 781
Grekland 176 148 324 30 31 61
Cypern 120 83 203 110 74 184
Totalt I dotterforetag och koncern 1679 1251 2930 1319 1 027 2 346

Koncern Koncern Moderbolag  Moderbolag

2022/23 2021/22 2022/23 2021/22

Fordelning ledande befattningshavare per 2023-09-30 2022-09-30 2023-09-30 2022-09-30
balansdagen
Kvinnor:
- Styrelseledamoter - 1 - 1
- Andra personer | foretagets ledning - - - :
Man:
- Styrelseledamoter 3 4 3 4
- Andra personer i foretagets ledning inkl VD - - - -
Totalt 3 5 3 5
Loner och ersatthingar 2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
Styrelse 7 311 3 622 - -
(varav rorliga erséttningar/bonus) (3496) (0) - -
Ovriga anstallda 1715 262 1 253 493 - -
Totala I6ner och ersattningar 1722 576 1257 115 - -
Soclala kostnader enligt lag och avtal 261 126 173 592 - -
Pensionskostnader 131 835 109 412 - -
Totala Ioner, ersattningar, sociala 2 115 537 1540 119 -~ -

kosthader och pensionskostnader

Av koncernens pensionskostnader avser 1029 (1001) VD. Bolaget har inga utestaende
pensionsforpliktelser.

Moderbolaget har ej haft nagra anstallda. Loner eller ersattning till personal eller styrelse har darmed e

utbetalats.

Transaction 09222115557511040958
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Koncern Koncemn Moderbolag Moderbolag
Not 5. Arvode till revisorer 2022/23 2021/22 2022/23 2021122
PWC
Revisionsuppdraget 9 809 6 301 61 49
Revisionsverksamhet utdver 120 1335 - -
revisionsuppdraget
Skatteradgivning 806 140 - -
Ovriga tjanster 420 1177 - .
Summa 11 155 8 953 61 49

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens
forvaltning, ovriga arbetsuppqifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller
annat som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomforandet av sadana ovriga
arbetsuppgifter.

Not 6. Avskrivningar, nedskrivningar och aterforingar

Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar uppgar i koncernen till 283 605 kkr (252 846) kkr och
| moderbolaget till 0 (0) kkr. Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar uppgar i koncernen fill
186 357 kkr (97 306) kkr och i moderboiaget till 0 (0) kkr.

Avskrivningarna ingar som en del av administrationskostnaderna.

For mer information om avskrivning per tillgangstyp, se not 12 och 13.

Not 7. Operationell Leasing Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22

Forfaller till betalning inom ett ar 729 733 744 497 - -

Forfaller till betalning senare an ett

men inom 5 ar 2 969 399 2 541 906 - -

Forfaller till betalning senare an fem ar 3102 334 3414 440 - -

Summa 6 800 613 6 700 844 -

Under perioden kostnadsforda

leasingavgifter 829 896 628 785 ~ -

| koncernens redovisning utgors den operationella leasingen i allt vasentligt av hyrda fiygplan, hotell,
kontorshyra, hyra for IT utrustning samt tjanstebilar.

| koncernen finns 10 st flyg plus ett reservflyg pa leasingkontrakt med loptid pa mellan 1-8 ar samt 3 nya
flyg pa vag in vilkka kommer att ersatta gamla flyg nar leasetid [0pt ut och leasingkontrakt pa reservdelar
till vara flyg vilket 16per ut i november 2025.

| koncernen leasas fotalt 8 hotell, ett pa Cypern (Sunwing/OBC, I6per ut november 2035), ett pa Rhodos
(Sunprime, loper ut oktober 2024), tre pa Mallorca (ett Sunwing och tva Sunprime med olika I0optider
mellan 2024-2031), ett pa Gran Canaria (Sunprime Atlantic view, loper ut 2026), ett pa Teneriffa
(Sunwing Fanabe l6per ut 2030) och ett pa Fuerteventura (Sentido Buganvilla, loper ut 2028). Storleken
pa framtida leasingavaqifter justeras i vissa fall med konsumentprisindex.

| ovrigt finns leasingkontrakt for huvudkontoren i respektive [and dar det svenska kontoret utgor ca 60 %
av den totala leasingkostnaden for aret samt att flygbolaget hyr hangar, crewroom och kontor pa
flygplatsen. Kontrakten for kontoren har foljande [optider; det svenska |[Oper ut | september 2027, det
norska som loper ut i september 2026, det danska som I0per ut i oktober 2024 och det finska |0per ut |
maj 2027. Framtida leasingavgifter justeras i vissa kontrakt for konsumentprisindex.

| koncernen leasas aven en byggnad for lagerhallning av taxfreevaror | Landskrona (kontrakt loper ut |
mars 2030) och IT hyr backup lokaler i Bromma och | Satra.

L.easingavtalen for hyrd IT utrustning 10per i genomsnitt pa 3 ar dock efter 22/23 sa leasas ¢j langre IT
utrustning. Befintlig utrustning kommer da att lamnas tillbaka eller kopas till ett restvarde. | ovrigt har man
mindre belopp avseende leasingkontrakt pa bilar samt pa diverse kontorsutrustning sasom kaffemaskiner,
kyl, frys, kassaterminaler etc.

Transaction 09222115557511040858
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Not 8. Ranteintakter och liknande Koncern Koncern Moderbolag  Moderbolag
resultatposter 2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
Rantor 196 882 61 049 13 451 1
Kursdifferenser - - - -
Summa 196 882 61 049 13 451 1
Varav avseende koncernforetag - . 13 445 1
Not 9. Rantekostnader och liknande Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
resultatposter 2022/23 2021/22 2022/23 2021122
Kursdifferenser pa skulder 4 4606 15 492 2 236 5273
Rantor 527 748 275 637 15 327 1793
Summa 532 214 291 129 17 563 7 066
Varav avseende koncernforetag - - 1 905 1404
Koncern Koncern  Moderbolag Moderbolag
Not 11 Skatter 2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
Aktuell skatt -25 466 23 890 - -
Uppskjuten skatt 1128 15 923 - -
Skatt pa arets resultat -24 338 39 813 - -
Avstamning av effektiv skatt
Resultat fore skatt -444 126 -415 089 -4 393 -7 682
Skatt beraknad enligt gallande skattesats 91 490 85 508 905 1 582
(20,6%)
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader 6 908 -57 890 -386 -368
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter -25 830 1377 - -
Skatteeffekt av andrade skattesatser ~ - - -
Skatteeffekt hanforlig till foregaende ar -213 28 410 - .
Skatteeffekt av ej redovisade underskott -101 191 -49 550 -518 -1214
Skatteeffekt av kursdifferenser 7 429 8 559 - -
Skatteeffekt av utlandska skattesatser -2 931 7 476 - -
Redovisad effektiv skatt -24 338 39 813 - -

~en Transaction 09222115557511040958
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Not 12. Immateriella anlaggningstillgangar

System och mjukvara
Ingaende anskaffningsvarden
Ovriga inkop
Genom forvarv av dotterbolag
Omklassificeringar
Valutakursdifferenser
Forsaljning/utrangeringar
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden

Ingaende ackumulerade avskrivningar
Arets avskrivningar

Omklassificeringar

Valutakursdifferenser
Forsaljning/utrangeringar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

Goodwill

Ingaende anskaffningsvarden

Genom férvarv av dotterbolag

Valutakursdifferenser

Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden

Ingaende ackumulerade avskrivningar
Arets avskrivningar

Genom forvarv av dotterforetag
Valutakursdifferenser

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

Kundrelationer

Ingaende anskaffningsvarden

Genom férvarv av dotterbolag

Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden

Ingaende ackumulerade avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

Koncern
2023-09-30
355 708
329
103
106 819
1734
-10 071
454 622

-225 270
-88 252

-9083
10 071
-304 404

150 218

Koncern

2023-09-30
827 433
132 942

65 91
1 026 286

-175 510
-99 576

-11 152
-286 238

740 048

Koncern
2023-09-30
17 048

17 048

16 569
- 479
17 048

Signed 75, PS, JR, BL

Koncern
2022-09-30
280 314
354
0
73 701
1671
-832
395 708

-145 538
-79 744
162

-982

632

-225 270

130 438

Koncern

2022-09-30
461 972
328 082

37 379
827 433

-68 351
-72 123
-28 473
-6 563
~175 510

651 923

Koncern
2022-09-30
17 048

17 048
-10 888
-5 681
-16 569

479
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Licenser, varumarken och liknande
rattigheter

Ingaende anskaffningsvarden

Genom férvarv av dotterbolag

Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden

Ingaende ackumulerade avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade
avskrivningar

Utgaende redovisat varde

Pagaende utvecklingsarbete

Ingaende anskaffningsvarden
Under aret nedlagda kostnader

Omklassificeringar
Utgaende redovisat varde

| koncernens administrationskostnader ingar avskrivhingar pa immateriella anlaggningstiligangar med

Koncern
2023-09-30

1 905 910

1 905 910

-2 953
995 298
-373 251

1 532 659
Koncern

2023-09-30

107 769
145 589

-106 118
145 240

Koncern
2022-09-30

1 905 910

1905 910

-182 655
-95 298
277 953

1 627 957
Koncern

2022-09-30

78 371
102 926
-3 528
107 769

2383 605 (252 846) Kkkr.

Not 13. Materiella
anlaggningstillgangar
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Byggnader och mark

Ingaende anskaffningsvarden

Inkop

Genom forvarv av dotterforetag
Omklassificeringar

Valutakursdifferenser

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende ackumulerade avskrivnhingar
Arets avskrivningar

Valutakursdifferenser

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

Forbattringsutgifter pa annans fastighet
Ingaende anskaffningsvarde

Ovriga inkdp

Valutakursdifferenser

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende ackumulerade avskrivhingar

Arets avskrivningar och nedskrivning
Valutakursdifferenser
Forsaljningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

g Transaction 09222115557511040958

Koncern
2023-09-30
74 474

21 111

990 119

3 010
77 082

1870 796

-24 888
-1 347

-12 360
-94 595

1776 201

Koncern
2023-09-30
65 814

6 654

7 516

79 984

-18 544

-9 899
-5 156

-33 599

46 385

Signed TS, PS, JR, BL

Koncern
2022-09-30
10 982

36 705

725 TF0

1017
7174 474

-2 036
-22 026
-326
-24 888

749 586

Koncern
2022-09-30
23 846

34 882

7 086

65 814

-4 021

-8 441
-0 081
-1

-18 544

47 270
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Flyg och reservdelar

Ingaende anskaffningsvarde

Ovriga inkop

Omklassificeringar

Valutakursdifferenser

Utgaende ackumulerade anskaffningsvéarden
Ingaende ackumulerade avskrivningar

Arets avskrivningar och nedskrivning
Omklassificeringar

Valutakursdifferenser

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

Inventarier, verktyg och installationer
Ingaende anskaffningsvarde

Ovriga inkdp

Genom forvarv av dotterbolag
Omklassificeringar

Valutakursdifferenser
Forsaljningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende ackumulerade avskrivningar
Arets avskrivningar och nedskrivning

Omklassificeringar

Valutakursdifferenser
Forsaljningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

Pagaende nyanlaggningar

Ingaende anskaffningsvarde

Inkop

Omklassificeringar

Valutakursdifferenser

Forsaljningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden
/Utgaende redovisat varde.

| kohcernens administrationskostnader ingar avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar med

186 357 (97 306) kkr

Transaction 09222115557511040953

Koncern
2023-09-30
105 318

27 604

14 587
o247

152 756
-65 307
-50 832

0

-3 803
-119 942

32 814

Koncern
2023-09-30
348 212
91175

74 044

-2 454

35 730

-2 616

544 091

-8 414
-68 279

-23 283
1832
-168 144

375 947

Koncern
2023-09-30
3 387

16 588

-20 143
168

0

Signed 15, PS, JR, BL

Koncern
2022-09-30

83 261
16 209

5 848
105 318
-41 043
-20 480

0
-3 184
-65 307

40 011

Koncern
2022-09-30
177 357

063 421

88 610

162

29 216

-10 554
348 212

-20 861
-46 359

-162
-20 745
9713
-8 414

269 798

Koncern
2022-09-30

3 387

3 387
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Andelar i koncernforetag

Organisations- Kapital-
Koncernen Nummer ~Sate andel %
NLTG Holdco AB 559222-2789 Stockholm 100
Nordic Leisure Travel Group Holdings 550222-2797 Stockholm 100
AB
Nordic Leisure Travel Group AB 559222-3019 Stockholm 100
Ving SVE AB 559222-3027 Stockholm 100
Resort Mallorca Hotels International S B07993991 Palma de Mallorca 100
Ving Norge AS 915 894 151 Oslo 100
QY Tjareborg Ab 0114101-6 Helsingfors 100
Vingresor Espana SA A-35093129 Las Palmas 100
Astral Hellas SA 094262638 Kreta 70
sunwing Hotels (Cyprus) Limited HE 17216 Ayia Napa 100
NLTG HH Holdco AB 559221-7870 Stockholm 100
NLTG HH Greece AB 559221-7888 Stockholm 100
sSunwing Hellas AB 556706-3614 Stockholm 100
Spies A/S 24137414 Kopenhamn 100
Airshoppen Travel Retail A/S 41394121 Kopenhamn 100
sunclass Airlines ApS 40844422 Kopenhamn 100
Nordic Leisure Travel Group Denmark 18809036 Kopenhamn 100
AlS
NLTG Hotels Hellas Single Member 144465220000  Rhodos 100
Private Company
NLTG HH Greece Single Member S.A. 147787120000  Rhodos 100
sunwing Hotels S.A. 072153620000  Rhodos 100
Helios Palace S.A. 121677320000 Rhodos 100
NLTG HH Spain AB 559221-7839 Stockholm 100
Airtours Resorts Ownership Espana SL  B35501576 Las Palmas 100
Movables Inversiones 2014, SLU B87130555 Las Palmas 100
Hoteles Sunwing S.A. A07024631 Las Palmas 100
Organisations- Kapital- Antal Bokfort
Moderbolaget Nummer Sate andel % Andelar Varde
- 2023-09-30
Nordic Leisure Travel 559222-2797 Stockholm 100 50 000 3034 199
Group Holdings AB
Summa hokfort virde 3 034 199
Moderbolag  Moderbolag
Andelar i koncernforetag 2023-09-30 2022-09-30
Ingaende anskaffningsvarden 2 768 378 1 949 938
Forvarv 0 0
Aktieagartillskott 265 821 818 440
Utgaende redovisat restvarde 3 034 199 2 768 378

Forvarv av dotterbolag

Under aret férvarvade koncernen de grekiska bolagen N
Hotels S.A och Helios Palace S.A. som har inkluderats i koncernredovisningen med belopp avseende

tiden fran och med forvarvstidpunkten 1 november 2022.

o Transaction 09222115557511040958

Signed TS, PS, JR, BL

Bokfort
Varde

2022-09-30

2 768 378

2768 378

TG HH Greece Single Member S.A., Sunwing
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Fordringar hos koncernforetag
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Pa balansdagen uppgar moderbolagets fordringar pa koncernforetag till 14 520 (200 098) kkr.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Ovriga langfristiga fordringar 2023-09-30 2022-09-30  2023-09-30  2022-09-30
Ingaende anskaffningsvarden 986 396 740 082 185 601 -
Genom forvarv av dotterbolag - - - -
Tillkommande fordringar 32 637 247 653 - 185 601
Nedskrivnhingar -25 862 -1 339 - -
Amorteringar, avgaende fordringar -185 601
Utgaende redovisat restvarde 993 171 386 396 - 185 601
Koncern Koncern
Not 15. Varulager 2023-09-30 2022-09-30
Handelsvaror 40 637 35918
Ravaror och fornodenheter 97 154 78 090
summa 137 791 114 009
Not 16. Forutbetalda kostnader Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
och upplupna intakter 2023-09-30 2022-09-30 2023-09-30 2022-09-30
Forutbetalda flygkostnader 204 290 241 866 - -
Forutbetalda hotellkostnader 70 690 73 051 - -~
Forutbetalda hyror 38 694 14 360 - -
Forutbetalda forsakringar 2035 1 585 - -
Forutbetalda licenskostnader 9 601 [ 254 : -
Ovriga forutbetalda kostnader 194 826 94 620 - -
Ovriga upplupna intakter 47 209 53 366 - 2
Utgaende redovisat restvarde 567 946 486 102 - -

Not 17. Eget kapital

Aktiekapital

Aktiekapitalet bestar av 30 835 389 st stamaktier A med kvotvardet 0,000916834 kr, 491 415 st

stamaktier B med kvotvarde 0,000916834, 143 289 100 st preferensaktier A med kvotvarde 0,000916834
samt 66 805 100 st preferensaktier B med kvotvarde 0,000916834.

Transaction 09222115557511040958

Signed TS, PS, JR,BL  ~—
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Not 18. Uppskjutna skatter
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Temporara skillnader foreligger i de fall tillgangars eller skulders redovisade respektive skattemassiga

varden ar olika.

Temporara skillnader avseende foljande poster har resulterat | uppskjutna skattefordringar eller

skatteskulder.

Uppskjutna skattefordringar

Ovriga avdragsgilla temporara skillnader
Flygplansunderhall

Outnyttjade underskottsavdrag
Uppskjutna skattefordringar som
redovisas i balansrakningen

Uppskjutna skatteskulder

Ovriga avdragsgilla temporéra skillnader
Overvarde byggnader

Overvarde immateriella tillgangar

Belopp som kvittas mot uppskjutna
skattefordringar

Uppskjutna skatteskulder som redovisas
| balansrakningen

Uppskjutna skattefordringar
Ingaende anskaffningsvarde
Genom forvarv av dotterbolag
Tiltkommande fordringar
lansprakstagna fordringar
Omvardering

Utgaende redovisat varde

Uppskjutna skatteskulder

Ingaende anskaffningsvarde
Tillkommande skulder
lansprakstagna skulder
Omvardering

Utgaende redovisat varde

Koncern
2023-09-30
43 077

28 560

607 526
679 163

Koncern
2023-09-30
27 (22

223 195
136 083

387 560

Koncern
2023-09-30
697 331

9 965
-44 993
16 860
679 163

Koncern
2023-09-30
268 990
127 645
-15 351
6276

387 560

Koncern
2022-09-30
49 126

33 324

614 881
697 331

Koncern
2022-09-30
33 075

91 313

144 602

268 990

Koncern
2022-09-30
654 978

19 859

72 487

-49 993

697 331
Koncern
2022-09-30

195 207
73 783

268 990

Moderbolag

2023-09-30

Moderbolag

2023-09-30

Moderbolag

2023-09-30

Moderbolag

2023-09-30

Moderbolag
2022-09-30

Moderbolag
2022-09-30

Moderbolag
2022-09-30

Moderbolag
2022-09-30

Ledningen har gjort en beddmning av det framtida forvantade resultatet baserat pa den reviderade
strategiplan som godkandes av bolagets styrelse sommaren 2023. Tillganglig volym hos vara
researrangorer for kommande rakenskapsar avspeglar den stigande efterfragan och bokningslaget foljer
historiska monster och forvantan med bibehallna marginaler trots att vi fortsatt ser viss oro i det globala
ekonomiska laget. Ledningen ar dock av den uppfattning att effekten pa var verksamhet av detta ar
minimal vilket baseras pa utford analys av externa fakiorer, sasom kundefterfragan, statistik dver
utlandska turistvistelser och flygtrafikprognoser som sammantaget givit ledningen ett bra underlag for sin
bedomning av forutsatiningarna pa turistresemarknaden och de finansiella forvantningarna och
verksamhetens framtida I6nsamhet. Baserat pa den omfattande analysen, och da en forsiktig halining
avseende framtida intjaning har applicerats, bedomer ledningen att en uppskjuten skattefordran pa de
skattemassiga underskotten pa sammanlagt 608 Mkr kan nyttjas inom en overskadlig framtid.

e Transaction 09222115557511040953

Signed TS, PS, JR, BL
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KKR Uppskjuten Ej uppskjuten
Skattemassiga underskott skattefordran skattefordran
Sverige 1245 291 814 257 431 033
Norge 617 179 548 997 68 181
Danmark 1 589 587 1242 714 346 873
Finland 227 965 78 090 - 149 875
Spanien 2 400 291 119 980 2 280 311
Cypermn 77 615 -~ 77615
Grekland 24 651 - 24 651
Utgaende redovisat restvarde 6 182 577 2 804 039 3 378 538
Uppskjuten skattefordran underskott per land KKR
Sverige 167 737
Norge 120 779
Danmark 273 397
Finland 15 618
Spanien 29 995
Cypern -
Grekland -
Utgaende redovisat restvarde 607 526

Baserat pa den omfattande analysen, och da en forsiktig hallning avseende framtida intjaning har

applicerats, beddmer ledningen att en uppskjuten skattefordran pa de skattemassiga underskotten pa

sammanlagt 608 miljoner kronor kan nyttjas inom en overskadlig

Koncernens outnyttiade skattemassiga underskott uppgar totalt till 6,2 miljarder kronor. Av de outnyttjade
underskotten om 6,2 miljarder kronor bedoms 2,8 miljarder kronor kunna nyttjas pa ett sadant satt att en

framtid.

uppskjuten skattefordran om totalt 608 miljoner kronor redovisas | koncernens balansrakning.

Moderbolagets outnyttjade skattemassiga underskott uppgar till 4 miljoner kronor. Aktuell bolagsskatt for

rakenskapsar 22/23 uppgar till 20,6%.

Transaction 09222115557511040958

Signed TS, PS, JR,BL -
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Not 19. Ovriga avsittningar

33 (37)
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Koncernen Periodiskt Flygkompensation

flygplansunderhall EU261 Summa
Ingaende saldo 2021-10-01 495 978 0 495 978
Nya avsatiningar 125 153 80 110 205 263
lanspraktaget belopp -58 585 -64 383 -122 968
Valutakursjustering 143 132 760 143 892
Omklassificering - 1298 1298
Ej utnyttjat belopp - - -
Utgaende saldo 2022-09-30 705 678 17 785 723 463
Koncernen Periodiskt Flygkompensation

flygplansunderhall EU261 Summa
Ingaende saldo 2022-10-01 705 678 17 785 723 463
Nya avsattningar 37 991 101 570 139 561
lanspraktaget belopp -18 188 -93 154 -111 342
Valutakursjustering -17 948 597 -17 351
Utgaende saldo 2023-09-30 707 533 26 798 734 331
Moderbolaget redovisar inga avsattningar
Not 20. Langfristiga skulder

2022-09-30
Koncernen Mellan 1 och 5 ar Senare an 5 ar Summa
Skulder till kreditinstitut 1 000 065 757 052 1757 117
Ovriga skulder 147 389 69 833 217 222
Utgaende redovisat restvarde 1147 454 826 885 1974 339
Moderbolaget Mellan 1 och 5 ar ~Senare an 5 ar Summa
Skulder till koncernforetag 39 523 - 39 523
Ovriga skulder 147 389 - 147 389
Utgaende redovisat restvarde 186 912 - 186 912
2023-09-30

Koncernen Mellan 1 och 5 ar Senare an 5 ar Summa
Skulder till kreditinstitut 1132 740 755 630 1 888 370
Ovriga skulder 4 792 90 885 95 677
Utgaende redovisat restvarde 1137 532 846 515 1984 047
Moderbolaget Mellan 1 och 5 ar Senare an 5 ar Summa
Skulder till koncernforetag 43 664 - 43 664
Ovriga skulder 0 - 0
Utgaende redovisat restvarde 43 664 - 43 664

Transaction 09222115557/511040958

Signed TS, PS, JR, BL e
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Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Not 21. Skulder som avser flera poster  2023-09-30 2022-09-30 2023-09-30 2022-09-30
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 634 663 96 741 - -
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 186 394 6 016 . -
Summa 821 057 102 757 - -

Not 22. Checkrakningskredit

Koncernen har sju beviljade kreditfaciliteter som uppgar till totalt 3 784 974 (2 726 362) kkr. Utnyttjad
kredit pa balansdagen var 2 076 263 (1 136 887) kkr vilket redovisas inom langfristiga skulder {ill
kreditinstitut.

Not 23. Upplupna kostnader och Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

foruthetalda intakter 2023-09-30 2022-09-30  2023-09-30 2022-09-30

Semesterloneskuld 75 657 68 154 - -

Upplupna sociala avgifter 46 161 25 453 - -

Upplupna l6ner 89 169 8 931 - - -

Upplupen kéllskatt 46 551 83 725 - -

Upplupna leasingkostnader for flyg 50 910 64 520 - -

Upplupna flygkostnader 278 165 136 278 - -

Upplupna hotellkostnader 193 818 121 610 -

Destinations kostnader 30 313 23 875

Garantier hotell {7 365 85 999

Uppiupna rantekostnader [ 230 52 651

Ovriga upplupna kostnader och 317 771 115 373 190 24
forutbetalda intakter

Summa 1213 145 786 570 190 24

Not 24, Stallda sakerheter och Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

eventualforpliktelser 2023-09-30 2022-09-30 2023-09-30 2022-09-30

Stallda sakerheter Inga Inga Inga Inga

Eventualforpliktelser
Garantiatagande avseende resegarantier 1970282 1841 559 1970 282 1841 5539

Garantiatagande DNB 1000000 1000 000 1 000 000 1 000 000
Garantiatagande Vakstfonden 1078840 1027 670 1 078 840 1027 670
Garantiatagande Exportkreditndmnden 785 000 785 000 785 000 785 000
P Capital Partners lan 689 538 655 062 689 538 655 062
Moderbolagsgaranti NLTG Holdings AB 100 000 100 000

Summa 5623660 5409 291 2 523 660 5 309 291

Garantiatagande avseende resegarantier omfattar stallda garantier i Finland, Norge, Sverige och
Danmark dar aven moderbolaget star som solidariskt ansvarig.

Garantiatagande DNB avser kreditfacilitet. Outnyttjad kredit pa balansdagen var 923 711 (804 475)
Kkr.

Garantiatagande Veaekstfonden avser kreditfacilititet. Outnyttjad kredit pa balansdagen var 0 (0) kkr.

Transaction 09222115557511040958

Signed TS, PS, JR, BL e
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Garantiatagande Exportkreditnamnden avser kreditfacilitet. Outnyttjad kredit pa balansdagen var
785 000 (785 000) kkr

35 (37)

P Capital Partners lan pa 60 million Euro ar lan med sakerhet | koncernens hotellfastigheter i Spanien.

Moderbolagsgaranti utstalld av NLTG Holdings AB avser dotterbolaget Sunclass Airlines ApS
atagande enligt flygleaseavtal. Utdver detta tillhandahaller koncernens yttersta moderbolag NLTG
Holdco AB garantiataganden vilka dock ar begransade belopp till ett antal av Sunclass leverantorer.

NLTG Holdings AB och/eller dotterbolag har pantsatt sitt aktieinnehav i alla storre dotterbolag till
forman for sina finansiella borgenarer, DNB, EKN och Vaskstfonden.

Not 25. Justering for poster som Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

inte ingar i kassaflodet 2023-09-30 2022-09-30 2023-09-30 2022-09-30
AvsKrivningar 469 962 350 152 - -~
Avsattningar 10 868 227 485 - -
Forlust vid avyttring av inventarier 20 646 842 - -
Omrakningsdifferenser -138 564 -151 651 - -
Omklassificeringar - 23773 -~
Summa 345 139 426 828 - -
| resultat efter finansiella poster ingar:
Ranteintakter och liknande poster 197 107 61 049 13 451 1
Rantekostnader och liknande poster -532 214 -291 129 -17 563 -7 066

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

Not 26. Likvida medel 2023-09-30 2022-09-30 2023-09-30 2022-09-30
Banktillgodohavanden 415 805 811 296 - -
Kassamedel - 4 - -
Medel pa koncernkonto - - 591 728
Sparrade mede] 512 517 466 760 - -
Summa likvida medel 928 322 1278 060 591 728
Not 27. Verkligt varde pa Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
derivatinstrument som anvands for 2023-09-30 2022-09-30 2023-09-30 2022-09-30
sakringsandamal
Verkliga varden pa derivatinstrument

uppgick pa balansdagen till foljande:
Kontrakt med positiva verkliga

varden
Valutaterminskontrakt 14 157 79 072 : -
Bransleswappar 61 337 - - -
Kontrakt med negativa verkliga

varden
Valutaterminskontrakt -16 343 - - :
Bransleswappar - -35 110 - -

Per 2023-09-30 har koncernen utestaende valutaterminskontrakt som sakring for kommersiella floden pa
netto nominellt varde om 1 468 684 (1 164 483) kkr samt utestaende bransleterminskontrakt som sakring
for kommersiella floden netto nominellt varde om 318 626 (373 951) Kkkr.

“ Transaction 09222115557511040958 ' E Signed TS, PS, JR, BL r——
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Not 28. Handelser efter balansdagen

Vi fortsatter att bevaka det ekonomiska klimatet och varidsutvecklingen.

Efter balansdagen har vi forlangt vara laneavtal med DNB och Veekstfonden till 2026. Detta som ett led |

en overgripande refinansiering for koncernen.

Efter balansdagen har koncernens fiygbolag signerat ett avtal for tidigare avslut av aldre flygplanslease

och ett leaseavtal for planerad leverans av nytt flygplan i 2026.

Not 29. Vinstdisposition (kronor)

Till arsstammans forfogande star:

Balanserad vinst
Arets resultat
Summa

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras pa foljande satt:

Till aktieagarna utdelas
| ny rakning overfores

Summa

Transaction 09222115557511040958

Signed TS, PS, JR, BL
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Underskrifter

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

Torgeir Silseth Jonathan Barlow Rosen
Styrelseordforande Styrelseledamot

Put

Petter Samlin
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har [amnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

Ohrlings PriceWaterhouseCoopers AB

SV

Bo Lagerstrom
Auktoriserad revisor

Transaction 09222115557511040858

Signed TS, PS, JR, BL e
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NLTG Holdco AB
Org.nr 559222-2789

FASTSTALLELSEINTYG

Undertecknad styrelseledamot i NLTG Holdco AB intygar, dels att denna kopia
av arsredovisningen 6verensstammer med originalet, dels att resultatrakningen
och balansrikningen faststillts pa drsstimma den 20 wory2024. Arsstimman
beslot dven att godkanna styrelsens forslag till vinstdisposition.

Stockholm de l qpri[ 2024

ST :
- ' ..'f:. 'r L
Pétter S4dmlin

Styrelseledamot
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Revisionsberattelse

Till balagsstdmman i NLTG Holdco AB, org.nr 559222-2789
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Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for NLTG Holdco AB for rakenskapsaret
1 oktober 2022 till 30 september 2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprattats | enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stallning per den 30 september 2023 och av dessas finansiella resultat och kassaflode
for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovishingens och
koncernredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret fér att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar aven for den interna kontroll som de
bedOmer ar nddvandig for att uppréatta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen for bedomningen av
bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen avser att likvidera bolaget, upphora med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felakligheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed | Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del
av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven uifort en revision av styrelsens
forvaltning for NLTG Holdco AB for rakenskapsaret 1 oktober 2022 till 30 september 2023 samt av forslaget {ill
dispositioner betraffande bolagets vinst eller foriust.
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Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare | avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed |
Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning | ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlépande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter |
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot i nagot
vasentligt avseende:

o fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

» pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart

uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed | Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens

webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Bo Lagerstrom
Auktoriserad revisor
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