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Forvaltningsberattelse

n;-AE -5656663-3771 far

Styrelsen och verkstillande direkitiren for Ma}c Mi tt@EEQSE!' Kapitalfrvaltni
hérmed avge arsredovisning fér 2021 :

Verksamheten
Allmént om verksamheten
Information om verksamheten

Bmlaget mr haﬁ ’E!IlStﬁﬁd att baﬂriva fnndver&gaamhet S&dan dan 24 nw&mbm 2?D_:,_%2-;,__'TalEstandet var
tidig '_:-njamnd la&ﬂj om

.fawmrg év a?ternateé rnves{ermgsfmn@er enhg‘t ag@n {2013 551) oM fawar!ar@ av altermwa |
_lwesgﬂrmgfmdm Samma dag aterkallades det tidigare tillstandet @:niigt lagen om investeringsfonder

pa bolagets egen begéran.

Bolaget forvaltar specialfonden, tillika AlF-fonden, Gladiator. Fdrvaltningen av Gladiator pabmgades
den 1 famuarl 2005,

Bolagets styrelse beslutade den 23 november 2021 att Gladiator ska fusioneras med Adrigo Small &
Midcap L/S. Syftet med fuslonen &r att avveckla Gladiator genom att fusionera Gladiator med den
bvermgaﬂde fﬂnden ..~-ﬁ}!_<ageta verksfamhet som fmwa!tara av altematwa investetingsfonder kommer

Verksamhet underrakenskapamt

Under aret minskade Gladiators andelsvéirde med 51,36 %, efter avdrag for avgifter. Under samma
period hade The Nordic Hedge Fund Indexen negatw utveckli ng om 0,17 %. En 90-dagars

statsskuldsvaxel genererade in gen avkastning.

Ers&ﬂning@n ‘til! Bﬂiagﬁt utgar ! fmm a'u' deis en fast“'ersaé ;__"n:l'ng, de!a en pmatatmnabasm aﬁi (rur?gg}

z‘m %E? kE‘ }amfc:rt med fm‘egaendﬁ ar

Visentliga handelser under rike nskapsmt

E?saﬁmngen ska vara marknadsmassig utafran den anstaﬂd% bzdmg 'E II Imﬁg@m m'tjanmgﬁfmmaga
samt tilirdcklig sa atf aen rmﬁg;a_ersaﬁmngen ska kunna bestdmmas till noll.

E-iaﬁt har fyra anata!lda som har arha![l‘t emaﬁningar under éi‘ 202"1 Det sammamagda

sfj_m“ upg:zgatt tsIE 3'1 3 464 kr

pemﬂal
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Belopn | Thkr
| 2@?5

Nettcomsattning
Resultat efter finansiella poster -30 569
Soliditet, % 51,8

Eget kapital

Aktie-
H&ﬁﬁaf

'A{ﬂeagam!!smﬂ srhéllna

Eiﬁﬁﬁﬁfﬁﬂﬂ enl arsstémmobeasiuf
Utdelning
Arets resultat

Styreisen foreslar att till férfogande staende medel:
balanserat resultat

disponeras for
mtanaaras | ny rakning

247 146
231 _m

Fritt eget
kapital

81265522

—?ﬂ G‘GS 000
65 38

393 984

5@1’@,&@ f .ifr

23 260 522

22 866 538

393 984
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__ﬁes.u Etatra kning

Rérelseintikter
Nettoomsétining 18 879 730 34 632 809
Ovriga rorelseintakter 613380 0 -
Summa rorelseintikter 20493 110 34 632 809

,E?mwmkﬂsmader

6659642 12311834
% 18330057  -15350 213
------ 251571  -568 759

___________________________________________________________________ -{JE

05 241270  -28 230 !

Finansiella past&r

Resultat fran évriga finansiella anléggningstillgéngar

Nedskrivningar av finansiella anldggningstiligangar och
korifristiga placeringar -25 870 767 6329 171
Rantekostnader och liknande resuftatposter . -29 6?4

Summa finansiella poster - -25 820 767

Resultat efter finansiella poster 30668927 12702 100

Boksiutsdispositioner
Forandring av periodiseringsfonder 8720000 m‘E EOG Bm;

Summa bokslutsdispositioner T 8720000

Resultat fére skatt 21848927 11202 100

Skatter
Skatt pa &rets resultat 1017611 -1181486

. Jrirt-IeaH g Lo -y

Arets rosultat __ - 2866538 10020639
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Materiella améfgﬂmgs ﬁﬂgﬁ ngar _
Inventarier 3

Summa materiella anlaggningstillgéngar S S i

2530 065

Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 4 o -

Summa finansiella anlggningsti llgangar -

Summa anldggningstiligangar T 2221524 2630065

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar |
Fordringar hos koncernfretag tizgs UOL 1283 000
Ovriga fordringar 116 728 1301 869

Férutbetalda kostnader och upplupna intédkter 999

lupna intékler 999116 326134
Summa kortfristiga fordringar T 2398844 5846 210

Kmﬁnsﬁga pftaceringar
Ovriga kortfristiga placeringar 29129283

Summa kortfristiga placeringar ) 29129233

Kassa och bank
Kassa och bank

18465003 62867481
Sumima kassa och bank 15 4%5 ﬁoa

m‘mm-

62 867 481

| L

Summa omséttningstillgangar o 49993 080 123713691

- 52 214604 126 343 756

SUMMA TILLGANGAR
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EGET KAPITAL OGH SKULDER
Eget kapital

Bundet egef kapital
Aktlekapltal (15 000 aktier) 1500000

02

2

Summa bundet eget kapital 1500000 1500000

Fritt eget kapital )
Balanserat resuitat 23 260 522 ?’I 244 883
| Ar@ts resmtat =-22 866 538 1 GZEE%

303 084 81265 522

Summa eget kapital Sy,

:Periﬁdiseﬂngsfﬁnder 31 ?’GE’JB ~ 40 420 000

Summa obeskattade reserver - 31700000 40 420 000

Kortfristiga skulder

LeverantGrsskulder 383 770 126 924
Skulder till koncernfbretag 16 005 000 ¥
Skatteskulder ” 1013 657 -
Ovriga skulder | 193 340 700 BO7
Upplupna kostnader och forutbetalda intakier 1024853 2330503
Summa kortfristiga skulder 18620620 3158234

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 52214604 126343756
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Noter

Belopp | kr om inget annat anges.

of 1 ..éed@wsnmgsprmmper
Ammdmisn ingen har upprattats i enlighet med Arsr&dwismngsiageﬁ och Bokforingsnamndens
allménna rad BFNAR 2016:10 Arsmdmzsnm_ i mindre fmetag

2022071831
Z
&
e
- N

Avskrivningsprinciper for an!aggnm gstillgangar _
Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaffningsvérden och beréknad nyttjiandeperiod.
Fdljande mgkrwmnggtl der tifi.ampaa

Anlaggningstiligéngar o o A
'Maiem[lé—___ﬂmanlaggnmgsﬁllgangar S S— e _ EIETA 2
-Inventarier, verktyg och installationer £33

Skillnaden mellan ovan ndmnda avgkrwnmgar och skatteméssigt gjorda avskrivningar redovisas som
'-mmsmulamfzfe w@ravakrwmngar vilka Ingar i | obeskattade reserver.

Definition av nyckeltal
N@E‘fmmséffmng
Rérelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointikter samt mtaktsk-rngarﬁngar

Restiltat efter finansiella poster
Resultat efter finanslella intakter och kostnader, men f6re exiraordindra intdkier och kostnader.

Sofiditet
'Egaﬂ: kamtal mh mbeskattade reserver med avdrag f8r uppskjuten skatt (22 %) | forhallande till
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Personal

2021-01-01- L
e 2021-12-81 2:20;-12-3? _
Ry R 5 & 2 L .
Kvinnor 1

Totalt ' 3 3

'.'A{:Emmulerade anskaﬁmngwérd@n -
~Vid érets bdrjan 5 470 583

~Nyanskaffningar 1 399 650 s
-Avyltringar och utrangeringar -2; 843 Eﬂ@

Ackumulerade avskrivhingar enligt plan:

-Vid &rets bbrjan -2 940 518 -2 371 759
~Avyttringar och utrangeringar 1 387 180

Arets avskrivning -251 571 ~568 759

B 804 909 909 H:a 940 518

edovisat vérde vid drets slut 2221 524 2530 065

2021-12-31  2020-12-31

................ e L e x2 ittt 2 - i b rey b e e

Ackumuier&ie anskaffnmgsvarden - -
Vid arets bérjan 310000 310 000
-Avyttring | __-810000

Ackumulerade nedskrivningar

Vid arets borjan -210 000
-Avyltring 210000

Vid arets slut . -

Redovisat vérde vid arets shut D - '“m Wﬂ

Not 5 Visentliga hdndelser efter rakenskapsarets slut

Fusionen mellan Gladiator och Adrigo Small & Midcap L/S genomfordes per den 2 maj 2022.
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Underskrifter

Max Mitteregger
Verkstéllande direktor
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Var revisionsberattelse har avgivits aen [}
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Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Martin By |
Auktoriserad revisor
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--anwm mhgt

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktdren f6r beddmningen av

fo:
tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direkttren avser att likvidera bolaget, upphdra med
verksam

Véara mal dr att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
'végemhga faiamighmf-zr vare sng d@ssa bemr pa mg@nﬂ@h@t@r elletﬁmlﬁsmg, mh att Iam na. en r%ws ﬁﬁ%?ﬁ%i‘%ﬁﬁl%ﬁ

* #*

ﬁmrﬁnilg e-d ammdw Smngeng wnga d%lar
Vi tillstyrker darfor att bolagsstémman faststalter resultatrékningen och balansrakningen for Max Mitteregger

Kapitalférvaltning AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enfigt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed | Sverige, Vart
gnwm mlit_:d@ssa &tandmdar hmi{mg nérmara i avamttet Rewsams ansmr V; ar abeman{iﬁ | farhallande till

t?*-Fu_IEQ jort vart yrkesetiska
g @55@ kmv |

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tiltrdckliga och dndamalsenliga som grund fdr vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direkiorens ansvar

'Eet ar swmlmn c}ch verkgta[!anda dir@kt{a rﬁn som hm aﬂsvamt f-i';r att érsredwsﬁnmgen uppréttas mﬂ mt dem ger
'_mtemaa kmtmﬂ mm dﬁ tmd@mer ér nadvé—indig ”égﬁ?%ﬁ um::nrétta an aI’SE’FdE}VISI‘l[Rg s-m mte !nnﬁahalim nagra
vésentliga felaktigheter, vare slg dessa beror pa cegentligheter eller misstag.

bmagem firmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser,. narsa ar tﬂlamﬁahgt om fcjrhaliand@n som-kan @awmme
srmagan att fortsatta verksamheten och att anvénda antagandst om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift

1eten aller inte har nagot realistiskt alternativ il att géira nagot av detta.

Revisorns ansvar
Arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra

. jianﬂfi@mr och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare gig dessa beror pa.
oegentligheter eller misstag, utformar och utfdr granskningsatgarder bland annat utifrdn dessa risker ach
inhamtar revisionsbevis som &r tilliickliga och &ndamalsenliga for att utgdra en grund for mra utm anden:
Risken for aft inte uppi:aaka en visentlig felaktighet till f6lid av oegentligheter &r hogre &n for en vésentlig
;f&?&?ﬂlgh et som beror péa mﬁssl:ag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande | maﬁmm fmfalsknmg,
avsiklliga uteldmnanden, felaktig information eller dsidosdttande av intarn kontrell,
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« skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision for att
utforma gramskmngaatgéirder som ar lmpliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten | den interna kantrollen.

. }uwar‘d&rar w Eampﬁghemn l d% red@wsmngﬁpmﬂ Dﬁf‘ mm 3“‘*'3“@5 och r;mi Qh@t@ﬁ L siyra sens och

mws mﬂsbew%n om huruwcﬂa def ﬁnns nage:m msanﬂ;g asak&rheisfaktﬁr mm avser sadana h‘*i]-;d&fsw eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets fﬁ:}rmaga att fortsétta verksamheten, Om vi drar

sluisatsen att det finns en véisentlig osakerhetsfaktor, maste vi | revisionsberétielsen fista ummarkmmhat%n
j;'}% _é_;:ap!yamngama i arsredwzsﬁmgen ﬂm d%n vasantlaga ﬁsﬁkﬁrhetsfakmm e!ler a::m aac:{aﬁ:a uppﬁysnlﬂgm‘“ ar

EM|$Q mte Ianga"e kaﬁ fartaﬁita verksamhmﬂn

+ utvarderarvi den Gvergripande grsrasantatmnem strukiuren och innehallet | aramdwlsmngen déribland

upplysningarna, ach am arsradw isningen aterger de underhggande transaktionerna och handelserna pa ett
sitt som ger en rattvisande bild.

'V[ ma&st& Iegfm*m@m atyrelsert om blam:i an nat rwnmineng p!anerade @mfattmng fmh mnktmng samt t dpunmﬁn far

sans och verkstéllande direktérens
‘Fﬁwa%m ng fa::r Max Mltter%gger Kapitalféwaitmng AB"fﬁr é.r 2021 saml: av fr:‘rrsiaget till dispositioner betrédffande
bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman behandlar fériusten enligt iérslaget | férvaitningsberdtielsen och bew
styrelsens ledamot och verkstallande direktdren ansvarsfrihet for rékenskapsaret.

Vi har utfort revisionen ﬁni;g‘t god revisionssed i Sverige, Vart ansvar enligt denna beskrivs nérmare i avsnittet
Revisorns ansvar, Vi 8r oberoehde i forhallande till Max Mitteregger Kapltalférvaltning AB enligt god revisorssed |

Sverige och har i awugt full jmt vart yrkesmaska ansvar enhgt dessakrav.

;';'Syﬁ tﬂi %:ia kmx}' '
sam b&la&%g v&rkmm hatsart @mfattmng e:i}::'::h rmk%r staliar pé atm@mn av t;tama@ms e gna kap tal
konsolideringsbehov, kwditet och stallning 1 ovrigt.

Styrelsen ansvarar far bolagets organisation och férvaliningen ay bolagets angel3genheter. Datta innefattar bland
annat att fortiépande beddma bolagets ekonomiska situation, och att tillse aft bolagets m‘ganism on &r utformad.
s& aft bokfaringen, medelsforvaitningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Den verkstallande direkitren ska skéta den l8pande ft&waitnmgen enlagl: styre]sena riktlinjer och
ahvisningar och bland annat vidta de atgaarder som 4r naédvandiga for att: holagets bokforing ska fullgtras i
Bverensstdmmelse med Eag och for att mede! sfmmltnlﬂgen sKa skitas pa eft hatryg;ganda satt,

Revisorns ansvar
Vart mal bmréﬁaﬂde F%V[Silﬂ%ﬁ ay féwaitnmgan fmh d%rmeﬁi xfé‘rt mtalande czm aﬁsvargfrsh%t ar at& mhﬁmm

2 av-3
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- faretagit nggon atgard efler gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolagst |

* pa nagot annat sétt handlat i strid med akiiebolagsiagen, arsredovisningslagen e

Vaﬁ ma[ betmﬁande mwgmnen a‘u fﬂrglag‘et tlBl chsmstt!m@r av tmlagem 'sfmst el%er fc}réust m‘:;h dérmsed ‘mrl;

reiw&nm fér vz:-:art uttalam:%@ mm ansvarsfﬂhet Sﬁm md@rlag fcsr vmt utta am:i@ ﬂm atym[mns fmalag ma

dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat om forslaget r forenligt med
aktiebolagslagsn.

Stockholm den 10 juni 2022

Ohvlings PricewaterhouseCoopers AB




