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3 Styrelsen och verkstallande direkioren for

Organisationsnummer 559145-1801

far harmed avge

Arsredovisning

for rakenskapsaret 1 jan - 31 dec 2023

FASTSTALLELSEINTYG
Undertecknad, verkstillande direktor, intygar harmed
att resultatrékningen och balansrakningen i arsredovisningen blivit

faststéllda pd &rsstdmman 2023-04-17

Jag intygar ocksé att innehéllet i arsredovisningen och

revisionsberattelsen stimmer Sverens med originalen.
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Attraktiv investering smm lighet med fokus pa onoterade bolag i Norden

CNI Nordic 5 AB erbjuder sina aktieagare en investeringsmojlighet | ett portféljkoncept baserat pa

omsattning och l&dnsambet.

investeringar i onoterade tillvéxtbolag som normalt inte ar tillgéngliga fér mindre investerare. Bolagets
investeringsstrategi &r fokuserad pa entreprendrsdrivna
investeringstillféllet har vunnit acceptans pa relevanta mark

bolag vars produkter och/eller tj&nster vid
nader och star infér en period av stor tillvaxt |

Det typiska investeringsobjektet har vid investeringstillféllet en skalbar affarsmodell och ett begransat
<onjunkturberoende. Med skalbar affarsmodell avses ett foretag, vars verksamhet relativt latt och utan
alltfor stora kapitaltillskott kan utdkas och anpassas efter skiftande behov. Bolaget har sedan sin start

investerat cirka 220 MSEK i totalt 10 olika bolag i varierande branscher.
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Nyckeltal”

Vardeforandring pa finansiella anlaggningstillgdngar TSEK

Rorelsens intakter TSEK

Balansomslutning TSEK
Soliditet %
Nettokassa TSEK

Substansvirde per preferensaktie P1 SEK

Substansvéarde per preferensaktie P2 SEK

Resultat per preferensaktie Pt SEK
Resultat per preferensaktie P2 SEK

' Definitioner, se sid 42

Transaktion 09222115557511815908
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2025

-52 403

-52 403
329 411
98%

2 2064
200 000
614 452
34,16
497,64
-20,55

76,18

2022

35 797
-35 797
582 9435
28%
2700
500 000
614 452
54,71
573,82
~15,48
-57,37
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toppen nu och ar det sankningar vi ser framfor oss? Arinvasioner
-c:%C'h ot‘i’ka fo-rm-e'r av- krigsf@riﬂg négot SOMm Vi 'Ska f‘c‘iﬁr‘w—jﬁta 0SS

nya "normala” eller kommer det att finnas nagot nytt normalt?

Aret har praglats av en ovisshet och osékerhet. Hur kommer
inflationen att utvecklas och hur kommer den att paverka
marknaderna? Hur mycket kommer réntan att hojas, har vi natt

SOMm manga har stallt sug under aret sOMm har gatt Vac:l bllr c?et

P& enmermicro-niva kanvikonstateraattdenprivatamarknaden
har varit avvaktande och svar pd manga satt. Transaktionerna

har varit klart férre 8n historiskt och det har varit svarare att
ta in nytt kapital. Fokus har gatt fran tillvaéxt till Iénsamhet och

Overlever.

a-t.t tt-l.l. exem pe-!.t_a in n_.yf-tt. kapl.tal elie;r ko-s-tn.adzs-bespar.lnga.r...

Pe'r’i'adﬂens resultat é’r -negat-iv‘t om = 57 M-S"K vi'lket- d-rii'vs ti‘I'I stor--del av '-n-eds-kriv'niﬂgeh i b-crala-ge-t- Mes’:

i_m a-:rk n—ad,e .

Som alltid s& &r ni valkomna att kontakta undertecknad om ni har fragor eller funderingar kring bolaget
och forvaltningen. Mer information finner ni &ven pa var hemsida https;/coeli.se/varafonder/private-

internrundor samt olika varianter av ianefmansuermgar har aviést varandra for att till viss del skydda
varderingarna | bolagen. Utan att lata allt for klyschig sa kommer det att vara de starka och smarta som

equityfonder/cni-nordic-5/

Henrik Arfvidsson
Varkstallande direktdr

Transaktion 09222115557511815908




Med “Bolaget”eller "CNI"avses CNINordic 5 AB (publ) med organisationsnummer 559145-1801. Bolaget érett
,@cfb/fkt'akﬁebofa'g med Sé te f S‘ to‘ckhcij/m sam regfistreﬂfa@’és a’én 75‘ j&hﬁf@ﬁ?f?g tafagets vefks“amhetbestér“

-kap_z_ta/@t in ves.tera / et._i‘ ._a_nta/ u_i"vaxda om.oterade @o/ag.

CNI Nordic 5 AB &r en externt férvaltad alternativ investeringsfond och bedriver sin verksamhet enligt

Aktiebolagslag (2005:551) samt Lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Bolagets

AlF-férvaltare Coeli Asset Management AB har tillstand som auktoriserad AlF-férvaltare och star under
Finansinspektionens tillsyn. AlF-férvaltaren har tilistand fran Finansinspektionen att marknadsfora CNI
Nordic 5 AB som en svensk AIF-fond till icke-professionella investerare i Sverige. En forutsattning for
detta tillstand &r att den alternativa investeringsfondens aktier ska vara upptagna till hande! pa en reglerad
marknad, darfdr &r bolagets preferensaktier P2 upptagna till handel pa bdrsen NGM Nordic AlF som drivs av
Nordic Growth Market NGM AB. Bolaget grundades i januari 2018 och under 2018 genomforde Bolaget en
nyemission vilken inbringade cirka 246 MSEK fore emissionskostnader. Bolaget har sedan sin start investerat

cirka 220 MSEK i totalt 10 olika bolag, varav ett har avyttrats under 2020. Coeli Asset Management AB har

utsetts till AlF-férvaltare och férvaltningsteamet, bestdende av de ansvariga férvaltarna Erik Ejerhed och

Jesper Almkvist med kollegor, kommer med sitt natverk och den kunskap de besitter gdra investeringar

som bidrar till vardeutvecklingen i Bolaget. Syftet med att starta CNI Nordic 5 AB var att tillvarata den

samlade kiunskapen | Coelikoncernen och hos teamet fér att tillsammans med aktiedgarnas mvestermgar
| Bolaget skapa vérde genom att gdra ett antal utvalda riskkapitalinvesteringar.

INVESTERINGSSTRATEG!H

CNI Nordic 5 AB erbjuder sina aktiedgare en investeringsmojlighet i ett portfsljkoncept baserat pa
investeringar i onoterade tillvaxtbolag som normalt inte &r tilgangliga for mindre investerare. Bolagets
investeringsstrategi ar fokuserad pé entreprendrsdrivna bolag vars produkter och/eller tjanster vid
investeringstillfallet har vunnit acceptans pa relevanta marknader och star infér en period av tillvaxt i

omsattning och I6nsamhet. Det typiska investeringsobjektet har vid investeringstillfallet en skalbar

affairsmodell o¢h ett begransat konjunkturberoende. Med skalbar affarsmodell avses ett féretag, vars
verksamhet relativt [att och utan alltfor stora kapitaltillskott kan utdkas och anpassas efter skiftande behow.
Investeringsverksamhetens geografiska fokus ar Sverige och norra Europa. Bolaget har €] nagot uttalat
sektor- eller branschfokus; stort fokus 1aggs i stallet vid bland annat att utvirdera mvestermgsobjektets
grundare och ledning och dver tid skapa samsyn bland investeringsobjektets eventuella dvriga delagare.
Mervarde till Bolagets investerare skapas genom en noggrann urvals-, analys- och investeringsprocess
| syfte att skapa hogsta mdjliga avkastning. Bolaget stravar efter att skapa en balanserad portfolj av
investeringsobjekt inom det som kallas fér growth och value, dvs. bolag som har stor avkastningspotential
och dérmed betydligt hdgre risk, respektive bolag som har 18gre avkastningspotential och l&gre risk. | och
med de tio portféljbolagsinvesteringar som CNI Nordic 5 AB har gjort &r bolagets portfélj fullinvesterad.
Dock finns méjlighet att gora tlllaggsmvesterlngar i de existerande portfélibolagen, i den man det anses
fordelaktigt och likviditet finns, Bolaget innehar minoritetsposter i samtliga portféljbolag.

UPPFOLJINING, VARDERING OCH RAPPORTERING

=fter en investering stravar CNI Nordic 5 AB mot att ha en néra relation med maélbolagens ledning, och
na regelbundna formella och informella kontakter. Bolagets investeringar utvérderas Iapande for att
faststalla vid var tid gallande nettovarde av Bolagets tillgangar. Nettovardet pa tillgangarna | Bolaget
faststélls isamband med hel- och halvarsskifte och offentliggdérs i arsredovisning respektive: halvarsrapport.
Varderingen kommer att goras utifran for branschen sedvanliga véarderingsprinciper, t.ex. utifran av
International Private Equity and Venture CapitalValuationGuidelines, developed by EVCA, BVCA and AFIC.

Transaktion 09222115557511815908 Sigherat FK, HA, EE, LD.
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CNI Nordic 5 AB har sedan Bolaget startades investerat cirka 220 MSEK till totalt 10 olika bolag, varavett har

avyttrats under 2020, Per den 31 december 2023 bestar Bolagets portfolf av innehav i nio-olika onoterade

tillvéxtbolag i varierande branscher. Innehaven beskrivs nedan. Verkligt varde redovisat | balansrakningen

pdverkas av vardeféréndringar i portfélibolagen. Per den 31 december 2023 uppgér det verkliga vardet pd

bolagets langfristiga vdrdepappersinnehay till cirka 327 MSEK.

Tidpunkt fér investering Investerat belopp

Albacross Nordic AB Maj 2019 10 MSEK
Barnebys Group AB Juni 2018 26 MSEK.
Billogram AR April 2019 15 MSEK

Dirac Research AB: Augusti 2018 34 MSEK
G-Loot Global Esports AB Mars 2019 25 MSEK
Mads Apotek AB December 2018 25 MSEK

Monetise Capital AB / "Froda” Juli 2019 15 MSEK

Original Brands AB. / "KidsBrandStore” (KBS) December 2018 43 MSEK

Zimpler AB Maj 2019 15 MSEK
SEKTORFORDELNING

Software: 20%

E-sports: 0%

Fintech: 58%




Bolagets preferensaktie PZ dr upptagen till handel pa den reglerade marknaden NGM Nordic AlF och
handllas under kortnamnet CNI5 PREF P2. Nedan dterfinns bolagets senaste substansvarde till och med
den 31 december 2023 samt aktiekursens utveckling sedan den férsta handelsdagen den 22 augusti 2018

2023-12-31 497,64 SEK
Utveckling sedan 2023-06-30 -6,19%

Utveckling sedan 2022-12-31 -13,28%
Utveckling sedan start 31,66%
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branscher, Innehaven beskrivs hedan.

Barnebys Group AB

Barnebys Group ar ett ledande mjukvarupbolag som

digitaliserar véridens auktionshus. Barnebys férser

auktionshusen med mjukvara for att hantera sina
onlineauktioner samt gor auktionshusen nabara
for konsumenter som soker unika objekt. Barnebys
grundades ar 2011 i Stockholm och idag 8r man

verksam pa sju marknader med i genomsnitt

tre miljoner besdkare per manad och cirka 40

anstallda. Barnebys verkar pd en global utbudsstyrd
marknad som omsatter cirka 300 miljarder euro,
ofta med betydande priselasticitet. Bolaget star nu
infér en period av tillvaxt, foretradesvis drivet av

mjukvarulicenser. Investeringen utgér cirka 13% av
investerat kapital i fonden.

Meds Apotek AB. wwif j ﬂé

"tlllstan.d fran. La keme,d el.sverket..Bola_get g ru._ndades

2017 och erbjuder tusentals produkter inom saval
receptbelagda som receptfria lakemedel, skdnhet,

valmaende, mm. | konkurfrens med andra apotek

har Meds ett erkdant bra UX, snabba leveranser,
attraktiva priser och hog _tl-ll.gan.g[.l.g__he.t_,, alit byggt

pa en egen IT-arkitektur. Enligt en nyproducerad
rapport fran apateksoraﬂs_@;ﬁe_rj up”p-g-i:ck online-
penetrationen 2022 till 21% och totalmarknaden

till knappt 60 miljarder kronor. Apoteksprodukt;er

beddms vara ideala fo&r e-handel | och med att de
ofta har Iang hallbarhet, tar lite plats (smd paket),

ger upphov t| I fa returer samt har aterk@mmande

som avreglerades ar 2010 ar |c!<e cyk lsk och .ej

sasongsbetonad. Investeringen utgér cirka 12% av

investerat kapital | fonden.

Transaktion 09222115557511815908

Ba;r.nebys’

Dirac Research AB

Per den 31 december 2023 bestar Bolagets portfol av innehavi nio olika onoterade tillvixtbolag i varierande

Dirac Research ar ett véarldsledande teknikbolag
inom cligital ljudoptimering. Bolaget utvecklar och
sidljer patenterad programvara och tjdnster som
optimerar alla typer av ljudsystem och mojliggdr
en battre ljudupplevelse. Bland kunderna finns
valkanda varumarken inom till exempel bilindustrin
och konsumentelektronik. Genom olika typer av
filter kan Diracs algoritmer optimera ett ljudsystem
sa att ljudsignalen uppfattas som renare och
tydligare och producera effekter som surroundaljud
aller livekansla. Bolaget grundades &r 2001 som en
spin-off fran Uppsala universitet och har idag cirka
100 anstéllda i Sverige, Kina, Japan, Korea, USA,
Indien och Tyskland. Investermgen utgdr cirka 15%
av investerat kapital i fonden.

“K:ds Brand Store” (KBS) BR&NE%-TORE

KBS &r Nordens storsta nischade webbutik med
markeskldder for ungdomar. Produktportfolien
inkluderar premiumvarumarken sasom Gant, Lyle
& Scott pO"D‘ Fé'alph Laure-n Adi*das N"ke' samt

Sa.l. S i Sverlge och NQrd.en onlme sam.t. gen.@.m_
fysiska butiker. Bolagets malgrupp &r ungdomar i
aldrarna 8-16 ar, som &r ett relativt underutnyttjat
marknadassegment med ingen direkt europeisk
konkurrent, KBS grundades &r 2011 i Vasterds och
haridagcirka 40 anstéllda. Investeringen utgdrcirka
21% av investerat kapital i fonden.

Signerat FK, HA, EE, LD




G:Loot &r en te k_ﬂi'kp-lrat.tfmm inom e-sport, dar
e-sportare kan tavla mot varandra och vinna priser.
Intdkternagenererasfranabonnemangsintakteroch

transaktioner pa plattformen; men ven sponsring,
sandningsrattigheter och reklamintakter. Efter

en strategiomstallning 2021 har bolaget cirka 40

anstallda som fokuserar pa att utveckla och féradla

olika tavlingsformer. Investeringen utgor cirka 12%
av Investerat kapital i fonden.

Albacross NOI‘dIC AB Albacross

A!baﬁross ar ett Saas- b@l'aig' som tillhandahaller
en ledande och kostnadseffektiv 6sning f6r s.k,

lead generation och merférsalining. Bolagets
mjukvara forbattrar kundens férsilinings- och
marknadsforingsinsatser bl.a. genom att analysera

trafik och beteende fran webbplatsbesdkare.

Produkten integreras mot de flesta ledande CRM-=
system sdsom Hubspot och Salesforce. Albacross
abonnemangsbaserade affarsmodell &r mycket

skalbar och har hdga bruttomarginaler. Bolaget har
cirka 20 anstadllda och konsulter i Sverige och Polen
och mer &n 300 betalande kunder. Investeringen
utgdr cirka 5% av investerat kapital | fonden.

FRODA

Froda &r ett snabbvaxande entreprendrsdrivet

bolag som tillhandahaller krediter till sma och

medeistora foretag, foretrddesvis 1 Sverige.
Kreditbeddmningen baseras pa en egenutvecklad
_(r’éditmotor' med utgémgs‘punkt ji Iéntagar'fehs

mj.uku.aru_losnmg. Bola,get har F m-ansm.spekt IONens

tillstand att hantera inldning fran allmanheten
med insattningsgaranti, vilket medfor laga

kreditkostnader och ett attraktivt réntenetto.
Bolaget har cirka 80% aterkommande kunder,
vilket &r unikt pa en marknad dar konkurrensen
ar hard, Utldningen sker genom egna kanaler och

strategiska samarbeten. Investeringen utgor cirka

7% av investerat kapital i fonden.

Blllogram AB

Cb bsll@gram

fonden;
Zimpler AB

direktdverforingar mellanbankkonton. Bolagetarva
positionerat pa en mycket snabbt vdxande marknad
medhdgakravpasnabba,sakracchanvandarvanliga

Billogram ar ett SaaS-bolag specialiserat pa digital

fa kt-u*ra’h an te-r’i ng. Tjé nsten. h--a--n-t-e ra r -a-ff‘"a’ rsk-ritis‘ka

i oretradesws inom te]ek@moperat@mndustrm och
elboladgsbranschen, men dven inom andra segment
samt.ex.e-halsa.BilogramsSaaS-modellhar mycket
hég pavisad kundnytta, hdéga vinstmarginaler

och en betydande kundlivstid. Bolaget har

tagit fram ett onestop-shop-koncept for hela
faktureringsprocessen; fakturadistribution, effektiv
kundkommunikation, enkla betalningsalternativ,
fhan'terﬁing av kundf@rdrlngar oc'h dataanaiys

Zimpler ar en global, digital betalningsleverantor,

s.K. payment se vice provider, foretradesvis m@mj

[Gsningar  for  till exempel bankdverféringar,
onlinebetalningar och andra transaktionsstrommar.
Bolaget har cirka 200 anstallda och star under
Finansinspektionens tillsyn. Investeringen utgor
cirka 7% investerat kapital | fonden.
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Styrelsen och verkstéllande direktéren CNI Nordic 5 AB (publ), org. nr 559145-1801, far hdrmed
avge drsredovisning For rékenskapsaret 1 januari- 31 december 2023. Denna rapport ersatter dven en
bokstutskommuniké och innehaller darfor, utéver heldret, dven de oreviderade jdmforelseperioderna juli -
cecember 2022 respektive 2023, Arsredovisningen dr uppréttad i tusentals kronor om inget annat anges.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Med “Bolaget” eller “CNI" avses CNI Nordic 5
AB (publ) med organisationsnummer 559145-
1801. CNI Nordic 5 AB ar en sa kallad alternativ
investeringsfond (AlF) och ett publikt aktiebolag.
Bolagets verksamhet bestar av att med egna
mecel forvdrva och férvalta vardepapper,
hadriva vardepappershandel samt tillhandahalla
riskkapital till sma- och medelstora féretag. Detta

gbr Bolaget framst genom att med det i Bolaget

investerade kapitalet investera i ett antal utvalda

onoterade bolag. CNI Nordic 5 AB grundades.
i januari 2018 och under 2018 dgenomfdrde

Bolaget en emission vilken inbringade cirka

246 MSEK fore emissionskostnader. Bolaget
nar sedan sin start investerat cirka 220 MSEK

i totall 10 olika bolag, varav ett har avytirats
under 2020. Utdver Aktiebolagslag (2005:551)

regleras Bolagets verksamhet av Lag (2012:561)
om férvaltare av alternativa investeringsfonder,
commissionens delegerade férordning (EU)
N 231/2013 samt  riktlinjer fran Europeiska

vardepappers= och  marknadsmyndigheten

(Esma) samt Finansinspektionens foreskrifter.
=6r att uppfylla gallande regelverk behdver

ar Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial (org.

nr. 516401- 9811). Coeli Asset Management AB &r

Bolagets AIFM och har tillstdnd som auktoriserad
AlF-forvaltare. Coeli Asset Management AB star
under Finansinspektionenstillsyn. Det AlFM-avtal

som ingdatts innebar att Coeli Asset Management
AB har ratt till en &rlig AlFM-avgift om 0,2

procent (exklusive moms) pa det | Bolaget totalt
inbetalda kapitalet. Coeli Asset Management AB

samt bolagets portfoljférvaltare CNI Advisory AB

har &ven ratt till en forvaltningsavgift pa totalt 2
procent (exklusive moms).

Bolaget ha en AlF- férvaltare (CAIFM”) samt utse:
ett forvaringsinstitut. Bolagets férvaringsinstitut

Jamforelsetalen inom
resultatrakningsrelateracde .
rékenskapsperiodenjanuari-3ldecember2022.

Transaktion 09222115557511815908 Signerat FK, HA, EE, LD

STALLNING OCH RESULTAT
HELARET 2023
+ Rorelseresultatet uppgick till -57 128 (-43

060) TSEK under aret. Rérelsens intdkter
uppaick till -52 403 (-35 797) TSEK varav -52
263 (: ?38' 405) T'SEK 'av'ser' 'v’érd@féfén‘dringar

(2 6_0_8_)_ TS_K avser resultat fran andetar I
portfélibolag. Rérelsens kostnader uppgick till
-4725(-7263)varav~-3797 (-5407) TSEKutgdr
f&rvaltningsavgifterna. Resultat fran finansiella
placeringar uppgick till 69 (73) TSEK varav O
(0) TSEK resultat fran kortfristiga placeringar.

« Resultat efter skatt uppgick till -57 084 (-42

988) TSEK

» Resultat per preferensaktie Pl uppgick till
-20,55 (~15,48) SEK

» Resultat per preferensaktie P2 uppgick till
-76,18 (-57,37) SEK

« Substansvardet per preferensaktie P1 uppgick
till 34,16 (54, 7'])- SEK/aikitfie

t|II -49?,64 __(5732,82) S :K__/aktie
» Nettokassan uppgick till 2 264 (2 700) TSEK

+ | december 2023 kompenserades Bolaget med
2 760 TSEK fran Coeli Investment Management
och Coeli Asset Management till folid av att
kostnader som belastat bolaget varit hdégre an
de maximala kostnader som framgar i bolagets
informationsbroschyvr.

poster avser

For balansrakningsrelaterade poster avses den

31 december 2022. Vissa avrundningsdifferenser

kan forekomma.




STA LLNING OCH RESULTAT ANDRA
HALVARET 2023 (oreviderat)

« Rorelseresultatet uppgick till -24 610 (-45 467)
TSEK under andra halvaret. Rérelsens intakter
uppgick till -23 819 (-41 908) TSEK varav -23
819 (-41 908) TSEK avser vardeforandringar

pa finansiella aﬂlaggmngstlllgangar och O (©)

TSEK avserresultat fran andelariportfélibolag.

Rorelsens kostnader uppgick till -792 (-3

558) varav - 1 094 (-2 704) TSEK utgdr

forvaltningsavgifterna. Resultat fran finansiella

placeringar uppgick till -4 (53) TSEK varay O
(0). TSEK resultat fran Kortfristiga placeringar.

* Resultat efter skatt uppgick till -24 614 (-45
414) TSEK

« Resultat per preferensaktie P2 uppgick till
-32.85(-60,61) SEK

Jamforelsetalen inom parentes for
resultatrékningsrelaterade poster avser den
orevideradehalvarsperiodenjuli-december2022.
For balansrakningsrelaterade poster avses den
31 december 2022. Vissa avrundningsdifferenser
kan forekomma.

FINANSIERING

Finansiering sker med eget kapital. Eget kapital
uppgick vid periodens utgang till 322 855 (379
939 per 31 december 2022) TSEK.

INVESTERINGAR

Bolaget har under sin verksamhetstid investerat
totalt cirka 220 MSEK 1 10 olika portfoljbolag.
Se avshitt Bolagets portféljinnehav ovan foér
beskrivring av de investeringar Bolaget har per
2023-12-31.

_awt_trade sntt in n.eh av i J,:um 20.20 I sam ba nd med
attettinternationelltinvestmentbolagforvarvade
samtliga aktier | Scrive AB.

Under innehavstiden har bolaget utékat sina
investeringariett antal av portféijbolagengenom
deltagande | nyemissioner samt genom |an gller
konvertibler. Bolaget har under 2023 aven ingatt
ett kOpeavtal avseende delexit | Dirac dar cirka
fermn procent av innehavet avyttrades.

Tiansaktion 09222115557511815908

NETTOKASSA
Nettokassan uppgick per den 31 december 2023

till 2 264 (2 700 per 31 december 2022) TSEK.

Bolagets nettokassa bestér av banktiligodo-
havanden och nettot av réntebarande fordring-

ar och skulder.
Sett till historiska kassafiéden har CNI Nordic 5

AB ett genomsnittligt utflode per kvartal pa

cirka 1,8 MSEK, vilken till storsta del utgdrs av
fTorvaltni ngsavgift och  drifttjanster  som
faktureras fran Coeli Asset Management AB

respektive Coeli Investment Management AB.
Dessa kostnader har under 2023 bokats upp

som fordran | namnda Coeli-bolag och skuld i

CNI Nordic 5 AB. Hanteringen kommer att vara

densamma tills det att bolaget genomfdr en

aktivitet som inbringar kassa for att aterbetala

skulden. Exempel pa sadan aktivitet skulle

kunna varaexiteller delexit.

Bolaget har flera mogna portfélibolag som
igger relativt ndra en potentiell exit och nér ett
inflode sker kommer denna skuld regleras innan
nagot kapital skiftas ut till preferens-

aktiedgarna. Om Bolaget under 2024 skulle

hamna i en situation med avsaknad av likviditet
for att betala dvriga leverantorer sa kan Coel

Investment Management AB komma att

......

tillskjuta vytterligare kapital, exempelvis genom

hryaglan for att tacka detta och darmed finns
en lag risk for att Bolaget ska hamna |
likviditetsbrist.

HANDELSER AV VASENTLIG
BETYDELSE SOM HAR INTRAFFAT
UNDER RAKENSKAPSARET

Per den 30 juni 2023 ingick bolaget ett
kdpeavtal avseende delexit 1 Dirac déar
kopeskillingen var 1,5 MSEK med likviddag i juli
2023. Forsaliningen innebdr en avyttring om
cirka fem procent av innehavet.

BETY DE.L.:S E SQM HAR INTRAFFAT
EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

Sedanden 31 december 2023 haringa
vasentliga handelser t6r Bolaget intraffat.

Signerat FK, HA, EE, LD
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FRAMTIDSUTSIKTER OCH
UTVECKLING

Det &r i nuldget svart att uttala sig om hur de
makroekoriomiska och geopolitiska orosmoln

som haft negativ inverkan pa marknaderna

under 2023, kommer att fortsdtta péaverka

risksentimentet pa kort och médellang sikt. En

avtagande inflationstakt i kombination med en
ansenlig méangd riskvilligt kapital pa sidlinjerna

kan tala for ett uppsving for hogkvalitativa
onoterade tillvaxtbolag, i synnerhet de som nu
kan uppvisa en sund uniderliggande [6nsamhet. A
andra sidan, om marknaderna forbliravvaktande,
finns det risk for utsliagning av de bolag som mte
yckas visaupp tillrackligtstarka KPler. | ett sddant
age ardet viktigt att som invasterare arbeta nara
:}olagen och vara pr@aktw Sammantaget halier

@Ol’tf@“.&&

VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Bolaget utsatts genom sin verksamhet for olika

finansiella risker: marknadsrisk, kreditrisk och

likviditetsrisk, Ledningen identifierar, utvarderar

och sakrar finansiella risker. Se aven not 2
Finansiell riskhantering och kanslighetsanalys f6r

utférligare beskrivning av Bolagets risker.

Marknadsrisk

Rénterisk avseende kassafléden och verkliga
varden. Eftersom Bolaget inte innehar nagra.

réntebarande tillgdngar annat &n likvida medel

pa bank, ar Bolagets intdkter och kassafldde

fran den ldpande verksamheten i allt vasentligt
oberoende av forandringar i marknadsrantor.

Kreditrisk

kreditriskexponeringen utgdrs av det bokférda

vardet pa de exponerade tillgangarna.

Kreditrisk uppstar genom tillgodohavanden
nos banker och finansinstitut. Den maximala
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Likviditetsrisk

Bolagets likvida medel bestdr av kassamede! och

omedelbart tillgdngliga tillgodohavanden hos
bankerochmotsvarandeinstitut,vilkadrutsattafér
endastenobetydligrisk fér vardefluktuationer. En

ikviditetsrisk ar att bolaget saknar likvida medel

for betalning av sina ataganden, se utfdrligare

beskrivning av risken under avsnittet nettokassa.

Investeringsrisker

Bolagets avkastning pa investerat kapital &r

till stor del beroende av vardeutvecklingen
i de férvarvade portfoljbolagen. Vidare ar
avkastningenihdg gradberoende av varderingen
av portfolibolagen vid investerings- respektive
avyttringstidpunkterna. Bolagets riskhantering
utgors av en gedigen selekteringsprocess for
private equity+= investeringarna och efterstravar
endiversifierad portfélj. Vigenomfér ennoggrann
utvéardering av potentiella onoterade bolag och

valjer ut de bolag som har en klar och tydlig

profil med pot@ntial att generera basta mojliga

avkastnmg | var Lstvarder!ngsprocess undersdker
vi fundamentala omraden som over tiden starkt

paverkaravkastningeniriskkapitalbolagensdsom

ledningens  forvaltningshistorik, kompetens,

erfarenhet och strategi.

AKTIEINFORMATION

Aktiekapitalet | CNI Nordic 5 AB uppgick per

31 december 2023 till 1 114 452 SEK fordelat
pa 500 000 preferensaktier P1 samt 614 452
preferensaktier P2. Aktiernas kvotvarde ar 1 SEK.
Preferensaktie P1 berattigar till 10 r&ster och

preferensaktie P2 berattigar till 1 rést.

AlF-forvaltaren Coeli Asset Management AB
har tillstdnd att marknadsféra Botaget til

ickeprofessionella investerare i Sverige.

Signerat FK, HA, EE, LD




L EDANDE BEFATTNINGSHAVARE

En forutsattning for detta ar att Bolagets aktier
ar upptagna till handel pd reglerad marknad.
Bolagets preferensaktier P2 handlas darfor
secdan den 22 augusti 2018 pa den reglerade
marknaden NGM Nordic Growth Market, under
marknadssegmentetNordic AlF. Aktiernahandlas
under kortnamnet CNI[5 PREF P2 och har ISIN-

kod SEOQO011090646.

Antalet utestaende preferensaktier P2 i Bolaget
vid periodens slut uppgick till 614 452, Vid

utgangen av perioden var aktiekursen for CNI

Nordic 5 AB 412 SEK per aktie.

AGAREFORHALLANDEN

Bolagets  huvudégare  Coeli  Investment
Management AB samt bestaende av Jesper

Almkvist, Erik Ejerhed (férvaltarteamet) och Kim
Johnsson (tidigare forvaltare) innehar samtliga
500 000 preferensaktier P1 per den 31 december
2023, vilket gemensamt motsvarar 89,06 procent

avrosternaoch 44,87 procentavdettotalaantalet
Ut@Sté en de akti @I’ iﬂﬂ@ha vare av pl’@ferensa ktler
P1 har ratt till 18 procent av Overavkastningen

efter det attinnehavare av preferensaktier P2 fatt

tillbaka inbetalt kapital.

ORGANISATION, PERSONAL OCH
ERSATTNING TILL STYRELSE OCH

Bolagets. verkstéllande direktor ar
Henrik  Arfvidsson. Styrelsen bestdr av
styrelseledaméterna Erik  Ejerhed, Henrik
ArfvidssonochFilippa Kelosomavenar styrelsens
ordforande. Bolaget haringa anstallda utdver VD.

VD erhaller ingen [8n i bolaget men uppbar delvis

ersattning frAnandra bolaginom Coelikoncernen.

Se not 4 Personalkostnader for detaljerad
information  kring utbetalda ersattning-

ar.  Styrelsen foéreslar att arsstdmman den

17  april 2024 beslutar att godkanna

styrelsens forslag till riktlinjer fér ersattning
till bolagets lecdlande befattningshavare enligt

nedanstaende. Med ledande befattnings-

havare avses verkstallande direktdr i bolaget.
Riktlinjerna for ersattning till styrelsen och

ledande  befattningshavare ska galla till
slutet av arsstdmman 2025 och innebér att

erséttningsfrigor behandlas och beslutas av
styrelsen i sin helhet. Ingen fast 16n eller

rorlig ersattning utgar till ledande befattnings-
havare i bolaget. Ledande befattningshavare

ska kunna erhdlla ersattning for arbete for
bolagets r&kning genom andra bolag i
concernen. Fast 1on till styrelsen ska uppga

till hogst 100 000 kronor per ar per ledamot.

Ingen rorlig ersattning utgar till styrelsen.

--------- - Transaktion 092272115557511815908

[ den man styrelseledamot utfdr arbete for
bolagets rakning, vid sidan avstyrelsearbetet, ska
konsultarvode och annan ersattning for sadant
arbete kunna utga. Styrelsen har ratt att :fréngé
ovanstaende riktlinjer om styrelsen beddmer
att det i ett enskilt fall finns sarskilda skal som
motiverar det. En separat ersattnings-
rapportering avseende rakenskapsare't 2023,
med syfte att redogédra fér hur Bolagets
riktlinjer for ersattning till ledande befattnings-
havare harimplementerats i verksamheten under
2023, kommer att publiceras pa Bolagets
hemsida den 29 februari 2024,

BOLAGSSTYRMINGSRAPPORT 2023
Bolagsstyrningsrapporten aterfinns som en
separat del av arsredovisningen, se avsnitt
Bolagsstyrningsrapport pa sidorna 14-18.

FORSLAG TILL DISPOSITIONER

BETRAFFANDE BOLAGETS VINST
$2023-12-31

Overkursfond 243859 910

Ralanserat resultat 134 964 876

,&rets; resultat -57 084 439

321740 347
Ilsp@nerag s& att:

| Ny raknmg @verfores 321 740 347

HALLBARHET

Fonden omfattas av AlF-férvaltaren Coel
Asset Management AB:s policy for halibara
investeringar.Coeli Asset Management AB har
etablerat en process for hur hallbarhet beaktas |
forvaltningen, vitket inkluderar interna riktlinjer
for vilka aspekter som beaktas, vilken metodik
som anvands samt uppfélining av hur detta
avspeglas i fondens tillgangar.

Coelis policy omfattar samtliga fonder som
investerar | noterade bolag, men i sd& hég
utstrackning som majligt fonder som investerar i
onoterade tillgangar, sasom denna fond.

Hallbarhetsrisker integreras. | fondens
investeringsbeslut  utan att fonden framjar
miljérelaterade eller sociala egenskaper eller har
hallbar investering som mal, detta i enlighet med
artikel 6 | SFDR.
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granskar AlF-forvaltarens antagna policys och
riktlinjer vilka formaliserar arbetet kring finansiell

PRINCIPER FOR BOLAGSSTYRNING

CNI Nordic 5 AB tillampar svenska lagar, Svensk
kod for bolagsstyriing och interna riktlinjer
for sin bolagsstyrning. Bolaget har upprattat
deﬁn-a- boIagsstymingsrapport- i en-l“ighe’t med.

for bo agsstymmg (”Koden”) Iolaget hllampar-
dven Nordic Growth Market's ("NGM”) regelverk

for bolag vars aktier dr upptagna till handel pa

NGMNordic AlFsamtlLag(2013:561) omforvaltare
av alternativainvesteringsfonder ("LAIF"). Koden
tillampas fran borsnotering som gjordes den 22
augusti 2018. Riktlinjerna avseende Koden finns

att tillgé pa den hemsida som tillhor Kollegiet for

svensk bolagsstyrning (www.bolagsstyrning.se).

CN! Nordic 5 AB:s bolagsordning finns att

ladda ner pd bolagets webbplats: https:/

coeli.se/vara-fonder/private-equity/cni-
nordic-5-ab/?isin=SECO10906486. | den
har bholagsstyrningsrapporten beskrivs

bolagsstyrningen, den interna kontrollen,

ledningen och férvaltningen av Bolaget. Koden
tillater att avvikelser fran normer gérs om dessa
avvikelser redovisas i bolagsstyrningsrapporten

mecd angivande av skl och alternativ 16sning.

Bolaget har gjort avvikelser fran Koden som

presenteras i avsnittet “Avvikelser fran Koden”.
Utdver detta har Bolaget aven utformat interna

riktlinjer for bolagsstyrning sdsom instruktioner
och arbetsordning for styrelse respektive VD

samt processbeskrivning for intern kontroll.

SYSTEM FOR INTERN KONTROLL OCH

RISKHANTERING

Den interna kontrollen bygger pa riktlinjer,
ansvarsférdelningar  och  arbetsférdelningar
vars efterlevniad féljs upp och som utvarderas
kontinuerligt. Risker for fel i den finansiella
rapporteringen identifieras, analyseras och
elimineras pa en kontinterlig basis genom nya
eller &ndrade riktlinjer for den interna kontrollen.
Styrelsen foljer upp beddmningen av den interna

kontrollen bland annat genom kontakter med
_bﬂlagf%'ts'i externa revisorer samt utvarderar den
regelbundna rapporteringen fran AlF-forvaltaren

som sker med minst kvartalsvis frekvens vid

styrelsemdten, samt vid behow. Bolagets externa
revisorer traffar styrelsen minst en gdng per ar vid

orcliinarie styrelseméten. Styrelsen inhamtar och

rapportering och internkontroll, samt utvérderar
att dessa ar andamalsenliga och kontrollerar att
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de efterlevs. Styrelsen granskar sarskilt intern
kontroll 1 samband med finansiell rapportering

genom att verksamheten rapporterar status |

arbetet med finansiella rapporter samt forser
:styrélseh 'med u’tvérderihg av gehom’fért' arbe'tef

fran v._erks_amhet.en_ ta_ll st_y_r_else_n_ gal_lande_ ﬂna_n.s.le_ll
rapportering  galler saval reviderad arsredo-

visning samt o&versiktligt granskad halvérs-

rapport. Mot bakgrund av detta samt med
beaktande av bolagets storlek och verksam-
hetens art har styrelsen vid sin utvardering
bedomt att det :‘i-.m;tze finns ﬂaget beh@v av en

aven vardering av bolagets innehav vilken

omfattas av de kontrollrutiner som bolaget

antagit, exempelvis genom att AlF-férvaltaren har

utsett en varderingsfunktion som &r oberoende
fran  forvaltningen samt. att all wvardering
genomgar dualitet.

AKTIER OCH ROSTRATT

CNI Nordic 5 AB ar ett avstamningsbolag vars
aktiebok férs av Euroclear Sweden AB. Bolaget har
tva aktieslag, preferensaktie P1 och preferensaktie
P2, Saval preferensaktier P1 som preferensaktier
P2 far ges ut till ett antal motsvarande etthundra
(100) procent av det totala antalet aktier i bolaget.
Preferensaktier P1 skall beréttiga till tio (10) réster
vardera, och preferensaktier P2 skall beréttiga till
en (1) rost vardera. Aktiekapitalet i CNI Nordic 5
AB uppgick per 31 december 2023 till 1114 452 SEK
fordelat pa 500 000 preferensaktier P1 samt 614
452 preferensaktier P2. Preferensaktier P2 som
erbjuds till allménheten &r upptagna till handel pa
den reglerade marknaden NGM Nordic Growth
Market, under marknadssegmentet Nordic AIF.
Aktierna handlas under kortnamnhet CNI5 PREF
P2 och har ISIN-kod SEOQ11I090646.

STORRE DIREKTA ELLER INDIREKTA
INNEHAV | BOLAGET

Coeli Investment Management AB innehar per
den 31 december 2023 185 000 preferensaktier
P, vilket motsvarar 32,95 procent av rosterna och
16,60 procent av det totala antalet utestaende
aktierna | Bolaget. Erik Ejerhed och Jesper
Almikvist dger 126 000 preferensaktier P1 var,
motsvarande 22,44 procent av résterna och 11,31
procent av det totala antalet utestaende aktiernal

Signerat FK, HA, £E, LD



Bolaget. Resterande 63 000 preferensaktier
P1 innehas av Kim Johnsson, vilket motsvarar

11,22 procent av rosterna och 5,65 procent av
aktierna i Bolaget. Utbver detta finns inte, savitt
styrelsen kanner till, nagra direkta eller indirekta
aktieinnehavsomrepresenterar merdnentiondel
av rostetalet for samtliga aktier i bolaget.

BOLAGSSTAMMAN

tillsammans med Erik Ejerhed som omvaldes

till ordinarie styrelseledamot. Samtliga valdes

fram till slutet av néasta é&rsstdmma. Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AR omvaldes som
revisar 'med Lecﬁ“ﬁard D"a’un s'r::;m 'huvuc ahsvar‘ig

tl|.| I.eda.n:de b.efattnmgshavare enl.lg.t. med
styrelsens forslag.

Arsstdmman 2024

N&sta arsstamma for aktiedgare i bolaget halls
den 17 april 2024 | Stockholm. Kallelse till
Arsstamman  kommer att ske enllgt
bolagsordningens  bestammelse samt foélja
______ jer bolagets styrelse och de krav som gdller enligt Svensk kod
rsty-relSera.s_ordfo_ra ndze,_--fa_ ststéllerbolagetsbalans- for bolagsstyrning och  aktiebolagslagen.
och resultatrdakning, beslutar om disposition av
resultatet samt beslutar om ansvarsfrihet for
styrelseledamoter och VD. Arsstdmman véljer
ocksabolagetsrevisorersamtbeslutaromandring
av bolagsordning. Arsstamman beslutar aven Styreisens ansvar

om styrelsearvode samt g,_o.d k& ner principerna Styrelsen ar ytterst ansvarig fér CNI Nordic 5
fGr ersatin II"'Ig ar och a ﬁ.ﬁd_.ﬁl’:'.af ¢l "lSta”nlﬂgs\/l] lkor ABg organisation och forvaltningen
for koncernledningen. Vid arsstamman har varje av  verksamheten. Enligt den  svenska
aktieagare som huvudregel ratt att rosta O aktiebolagslagen och styrelsens arbetsordning
alla sina aktier utan begransningar i rostratten. ansvarar styrelsen for att uppratta dvergripande,
For att féa ett arende behandlat pa stdmman ska ‘Angsiktiga strategier och mal, faststalla bud gre-f:
en begdran inkomma till bolaget | god tid fére och affdrsplaner, granska och godkanna bokslut
stamman. Styrelsens ordférande utgdr funktion samt fatta beslut i fragor rérande betydande
for valberedning och forslag ti I ordférande forandringar | bolagets organisation och
lamnas via e-post info@coeli.se. verksambhet. Styrelsen utser ocksa bolagets VD
samt faststaller 16n och annan ersdttning till VD.

Bolagets hogsta organ &r bolagsstamman
dar alla aktiedgare har ratt att delta antingen
personligen ellergenomombud. Arsstamma halls
arhgen Senast sex manac er efter rakenskapsarets

STYRELSEN

Arsstédmmans beslut fattas med enkel majoritet

av de lamnade résterna. Till skydd for de mindre CNI Nordic 5 AB klassificeras som en sa kallad
akt;eag.ama ska dock vissa .b.es..[.ut. fattas med slternativ ';inve-s:t_éir'i-n;g-s_ftjnid' (AIF) utifrdnh AIFM
kvalificerad majoritet av de lamnade résterna och direktivet. Bland annat innebér regelverket att
de vid stamman foretradda aktierna. Dessutom det ska finnas ett forvaringsinstitut som forvarar

galler som en generell mmontetsskyddsrege!

att bolagsstamma inte far fatta beslut som
kan ge en otillborlig fordel for viss aktiedgare
eller innebdra en nackdel for bolaget eller
annan aktiedgare. Fullstandiga protokoll fran
gemomfffirda b@lagsst’ém mor finns tillgdnglig pa

Bolaget har under rdkenskapsaret
2023 haft féljande bolagsstammor:

Ordinarle b@lagsstamma 2023 04 03: Stadmman

balansrakmng for rakenskapsaret 2022 och att
iIngen utdelning ska ske. Ansvarsfrinet beviljades

verkstallande direktdren och styrelsens
ledamdter. Henrik Arfvidsson (Bolagets

verkstallande  direktdr) omvaldes till ordinarie

ledamot. Filippa Kelo valdes in till ordinarie
styrelseledamot som ersattare foér Lukas

Lindkvist samt till ordfdrande

e e - Transaktion 09222115557511815908

bolagetstillgdngar. Danske Bank A/S Sverige Filial
(org. nt. 516401-9811) har utsetts for denna tjdnst.
Bolaget behdverdven haen AlF-forvaltare (AIFM)
for att uppfylla kraven. Coeli Asset Management
AB ér‘ bolagets AIF ft‘r‘irvaltare som outsourcat

A__l. Styrelsen _har t|II up_p_glft att sa_kersta Ia OCh'
utvardera att de avtal som finns mellan bolaget
och dess AlF-forvaltare och forvarmgsmstltut

fullfolis samt att kontrollera att den 1dpande

rapporteringen som gors till Finansinspektionen
genomforts medrattinnehall ochvidratttidpunkt.

Styrelsen bar ansvaret t6r bolagets organisation
och forvaltningen av bolagets verksamhet,
som ska ske | bolagets och samtliga aktiedgare
intresse.Nagraavstyrelsenshuvuduppgifteraratt
nantera strategiska fragor avseende verksamhet,
finansiering, likviditet och finansiell stalining samt
fortlopande utvardera bolagets ekonomiska

situation.
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Styrelsens sammansattning

Styrelsen wutvarderar arligen styrelsearbetet,
dess arbetsform och effektivitet. Den senaste
utvardering avseende rakenskapsaret
2022 genomfordes vid det forsta ordinarie
styrelsemotet 2023 och styrelsens beddémning
ar att styrelsens arbetsform &r andamalsenlig.
Nastkommande utvardering avseende
rakenskapsaret 2023 genomfdrs vid ordinarie
styreisemote  som  intraffar |1 det forsta
kvartalet 2024. Bolagets styrelse ska enligt
bolagsordningen bestd av minst tre och hogst
atta ledaméter utan suppleanter. Styrelsen har
efter arsstdmman 2023 bestatt av foljande tre
ordinarie ledamoter; Filippa Kelo (ordférande),

Erik Ejerhed och Henrik Arfvidsson (VD). Ingenav

STYRELSEN 2023

Namn.

Filippa Kelo 2023  Ordférande
Erik Ejerhed 2018 Ledamot
Henrik Arfvidsson 2022 Ledamot
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Invald Funktion  Narvaro bolagets ledning

ledamobternadroberoendeiférhallandetillbolaget,
bolagsledning eller | férhallande till bolagets
storre aktiedgare. Styrelsens sammansattning
beddms vara tillfredsstéllande wvad galler
kompetens och bakgrund ochiférhallandetill den

verksamhet som AlF-fond som bolaget bedrwer

Beddmningen grundar sig iatt de ickeoberoende

styrelseledamoterna  beddms  kunna agera
oberoende ocn i aktiedgarnas basta intresse.

Vidare finns fondbestammelseriformav prospekt

och informationsbroschyr som bade styrelse och

ledning ar skyldiga att félja. Med anledning av
detta beddms styrelsens sammansattning vara

lamplig fér den typ av fondverksamhet som
bOIBQEt bedrw’er *'

Qberoende i Oberoende i
férhallande till forhallande till
bolaget och  bolagets stérre
aktiedgare

5/6 Nej Nej
6/6 Nej Nej

6/6 Nej Ne]




STYRELSENS LEDAMOTER

Filippa Kelo
STYRELSEORDFORAND

N

Aktry | Coelikoncernens private
equity-och fastighetsstrukturer
sedan 2018

Fodel: 1991

Utbildning: Kandidatexamen i
foretagsekonomi

Innehav i bolaget:
20 preferensaktier P2

Erik Ejerhed

STYRELSELEDAMOT OCH
ANSVARIG FORVALTARE

Filippa Kelo har tidigare
erfarenhet fran bland annat
revision pa Ernst & Young

och fran Finansinspektionen:
Filippa Kelo ar Head of Product
Management for Coelis private
equity-~ och fastighetsstrukturer.

Partner och grundare, CNI

A cvisory AB

Fodd: 1976

Utbildning: Civilingenjér
Inclustriell Ekonomi (KTH),
Fil. kand. i ryska (Stockholms

universitet)

Innehav i bolaget: 126 000
preferens-aktier P1

Henrik Arfvidsson

STYRELSELEDAMOT OCH |
VERKSTALLANDE DIREKTOR

Aktiv i Coelikoncernen seqgan
2007 och mnom private equity-
strukturerna sedan start
Fodd: 1980

Utbildning: Magisterexamen |
foretagsekonomi

Innehav i bolaget: Inget

Erik Ejerhed har varit
yrkesverksam i finansbranschen

och general partner,
foretradesvis | London och
Stockholm. 2011 grundade Erik
CNI Advisory AB tillsammans
med Jesper Almkvist och Kim
Johnsson.
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VERKSTALLANDE DIREKTOR

Henrik Arfvidsson

Henrik Arfvidsson har arbetat
inom Coelikoncernen sedan
2007. Henrik Arfvidsson

har sedan 2011 arbetat som
ckonomichef och forvaltare |
private equity-bolagen. Sedan
bérjan av 2016 ar Henrik
Arfvidsson verkstadllande
direktdr for de olika private
eqguity-bolagen | koncernen
samt CNI Nordic 5 AB. Henrik
Arfvidsson verkar dven som
portfoljiférvaltare for Coeli Asset
Management AB.




UTSKOTT OCH VALBEREDNING

Bolaget har fér narvarande ej etablerat nagon
valberedning. Motivet till denna avvikelse
fran Koden &r att bolaget ar en alternativ
investeringsfondsomharenexternAlF-forvaltare,

som star under Finansinspektionens tillsyn, som
ansvarar for stora delar av bolagets verksamhet.
Det har gjort att ett sérskilt organ utsett av

aktiedgarna inte anses behodvas. Nomineringen

av styrelseledaméter hanteras av styrelsens
ordférande. Bolaget-har valtattiata helastyrelsen
utgdra revisionsutskott. Revisionsutskottets

uppgifter framgar av styrelsens arbeétsordning.
Revisionsutskottet ska bland annat o6vervaka

bolagets finansiella rapportering, Overvaka

effektiviteten | bolagets interna kontroll och

riskhantering, halla sig informerat om revisionen

av'  arsredovisningen, granska och 6évervaka
.r‘efv*i-sore-rnas opa‘rtiskhet’- c:rc'h- sjé’lvstén-di-ghet

'stamm@bes u‘.t Qm rewsorsval Bol_aget har
ej inrdttat ett specifikt ersattningsutskott
utan har valt att lata hela styrelsen utgora

ersattningsutskott. Ersatthingsutskottets
huvudsakliga uppgoifter bestdr Bland annat | att
beredastyrelsenifragorom ersattningsprinciper,
ersidttningar och andra anstallningsvillkor for
botagsledningen.

REVISION

Bolagets revisorer granskar styrelsens och VD:s

forvaltning av Bolaget och kvaliteten pa Bolagets

redovisningshandlingar och rapporterar resultatet

av  sin granskning till aktieagarna genom
revisionsberattelsen,  vilken  framlaggs  pa

drsstdmman. Darutdver deltar revisorn vid det
styrelsemdte da presentation av arsbokslutet sker
och lamnar sin rapport fran granskningen av
bolagets resultat, stéllning och interna kontroll.
Desstuitom kan bolagets revisor léamna en

""" redogérelse for sina  iakttagelser direkt till

'_s.ty-re-lsens ordfdrande om sa beddéms nddvandigt.

Revisor véljs av arsstamman for en period av ett

ar. Vid arsstéamman 2023 omvaldes PwC (Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB) med huvudansvarig
revisor Leonard Daun for tiden fram intill slutet av

arsstdmman 2024. Narmare upplysningar om

arsattning till revisorerna finns i not 5 ersattning

till revisor.

Transahtion 09222115557511815%08

AVVIKELSER FRAN KODEN

Bolaget féljer Svensk kod fér bolagsstyrning med

follande undantag:

* Bolaget har inte nagon sarskild funktion fér
internrevision. Styrelsan utvarderar arhgen

sOm foretradesvis utf@rs av foretaqslednmgen
.utgor en tlllrackhg granskmngsfunktton med

:_S_;amt a’tt en .5t9-r de-l av _bma,gets Ver <samhet

hanteras av AlF-forvaltaren, vilket bade har en
riskkontroll- och en internrevisionsfunktion.

« Styrelsen har inte Iinrattat ett specifikt
ersattningsutskott. Istallet utgdr hela styrelsen
ersattningsutskott, vilket anses lampligt med
beaktandeavbolagetsstorlekochattersattning
till styrelsens beslutas av arsstdmman. Detta
motiveras aven av att ingen 16n eller annan
ersattning utgar till ledande befattningshavare
i Bolaget d& VD erséatts frdn andra bolag |
Coelikoncernen.

« Bolaget har ingen valberedning. Med hansyn
till bolagets storlek har styrelsen bedomt att
bolaget e] behdver inratta en valberedning.
Styrelsen ar ansvarig fér att val och arvodering
av styrelse och revisor utfors genom en
tillfredsstallande process.

« Avseende styrelsens
betraktas samtliga av Styreisens --@damater‘
sOM ej oberoende varav en dr portfdljfdrvaltare
for AlF-férvaltaren Coeli Asset Management
AB och en e] oberoende ar portfdliférvaltare
for bolagetgenom outsourcingavtal med
AlF-férvaltaren. Den tredje ledamoten é&r
anstalld i Coeli Investment Management AB
som pa uppdragsbasis utfér administrativa
'tjén'ste-r ét b-olaget Bolagets -styrelse har gj-or-t-

kunna ag_era @bemende .och i al{tieagamasz
basta intresse. Vidare finns fondbestdmmelser
i form av prospekt och informationsbroschyr
som bade styrelse och ledning ar skyldiga att
félia. Med anledning av dettabeddms styrelsens
sammansattning vara [amplig for den typ av
fondverksamhet som bolaget bedriver.

Rews&onsutskottet utgdrs av styrelsen 1 sin
helhet dar samtliga ledamoter ar ej oberoende,
anledningen till detta beskrivs i punkten ovan.




(oreviderat) (oreviderat)
2023-01-01 2022-01-01  2023-07-01  2022-07-01

TSEK Not  2023-12-31  2022-12-31  2023-12-31

Rérelsens intdkter:
Férandringar i verkligt varde av andelar

i portfoljbolag 6 -52 403 -35 797 -23 819

Summa rorelsens intakter =52:403 “355 797 -23 819

Rérelsens kostnader:
Férvaltning savgift 3,8 -3 797 -5 407 1094
Ovriga externa kostnader 3,5 -928 -1 856 302

Summa rdrelsens kostnader -4 725 ~7263 -792.

RORELSERESULTAT -57 128 -A3% 060 .24 610

Resultat fran finansiella investeringar:
Ovriga rénteintékter och liknande intékter 69 73 21
Rantekostnader och liknande resultatposter -25 -0 -25

Summa resultat fran finansiella investeringar

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER

Arets skatt 9 : -

PERIODENS RESULTAT* -57 084 -42 988 ~24 614

Resultat per preferensaktie P1 fdre och efter utspadning -20,55 -15,48 -8,86

Resultat per preferensaktie P2 fore och efter utspadning -76,18 -57.37 -32,85

*Inga poster redovisas 5om Bvrigt totalresultat varfor summa totalresultat Sverensstarmmer med drets resultat.

Transaktion 09222115557511815908

2022-12-31

-41 908

-41908

-2 704
=855

-45 467

55

53
-45 414

-16,35
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(3 TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggoningstiligangar

Andra [angfristiga vardepappersinnehav (5] 327 146 380 083

Sumra finansiella anldggningstillgadngar 327146 380 083

= o S - L R e el B O £ o g e e p o e Sl ol e R T ;

Summa anlaggningstillgangar 327146 380 083

Omséattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Andra kortfristiga fordringar 7 O 1638
Upplupna ranteintékter 160
Summa kortfristiga fordringar o 1798
Kassa ach bank 2264 1063

Summa omsattningstillgangar 2 264 2 861

SUMMA TILLGANGAR 329 477 382 943
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 10 1114 1114

- . . .

Summa bundet eget kapital 1114 1114

Fritt eget kapital

Overkursfond
Balanserat resultat
Periodens resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

| everantdrsskulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

summa Kortfristiga skulder

243 860

134 965

~57 084

321740

50

6 556

243 860
177 953
42 988

378 825

379 939

70
2 934

3 003

382 943

329 471

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

...... S Transaktion 09222115557511815908
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TSEK

” s ; PRI

Ingdende eget kapital 2022-01-01
Totalresultat

Arets resultat och tillika totalresultat
Summa totalresultat

Transaktioner med aktiedgare
Omféring foregaende ars resultat

Utgaende eget kapital 2022-12-31

Ingaende eget kapital 2023-01-01
Totalresultat

Arets resultat och tillika totalresultat
Summa totalresultat

Transaktioner med aktiedgare
Omfdring foregasnde ars resuitat

Utgaende eget kapital 2023-12-3]

- e Transaktion 09222115557511815908

Aktiekapital

1114

17114

1114

114

Overkursfond

243 860

243 860

243 860

243 860

Balanserat

resultat

6 009

171944

Y7 955

177 953

-42 988

134 965

Periodens

resultat

171944

-42 988

-42 988

171944

-42 988
-42 988

-57 084

42 988

-57 084

Summa
eget kapital

422 927

«42 988

-42 988

329 833

379 939

~57 084

o ol

322 855
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2023-01-01 2022-01-01 2023-07-01  2022-07-01
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TSEK 2023-12-31 2022-12-31 2023-12-3] 2022-12-31

Den [6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster -57-084 -42 988 -24 614 -45 414

Erhallna rantor 69 73 2] 53

Betalda rantor -25 -0 -25 -0

Justeringar for poster som inte paverkar kassaflédet” 52 403 35798 23 959 41908

Kassaflode fran den lépande verksamheten fore
forandringar i rérelsekapital

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Investeringar i portfélibolag -976 2 “8v0 w2

Forsélining av portfdljbolag 1509 2 965 141 -

T

Kassaflode fran investeringsverksamheten 532 2 962 -1 116 g

Periodens kassaflode 1 201 -2 840 1907 -2 011

Likvida medel vid periodens bérjan 1063 % 903 357 3073

Likvida medel vid periodens siut 2 264 1063 2 264 1063

v Poster som inte paverkar kassaficaet bestdr av vardefordndningar och realisationsresultat pd virdeoappersinnehav

Transaktion 09222115557511815908
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NOT'T g REDOVISNINGSPRINC[PER

CNI Nordlc 5 AB (publ), org. nr 559145-180]1, ar ett sveﬂskreglstrerat akhebolag med Sate | Stocr{_hz@jlm_;_
Bolagets postadress ar lox 3317 103 66 Stcackholm Bolagets preferensakher P2 ar upptagna tIH "ié.hd@l

Ly e el SR e e e e S e ol it e iy A e ol el o S P gl S il e Py eI

Beolaget har upprattat sina finansiella rapporter i enlighet mecd arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet
fér finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning fér juridiska personer. RFR 2 innebar
att Bolaget tillampar samtliga av EU antagna International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna
av International Accounting Standards Board (IASB) sadana de antagits av EU och uttalanden, med
de a-eg-ré-nsningar som f'ﬁ:‘:-ij’er ay R’édet fOr ﬁnans*i'e'il' rapp@rterﬁihgs re’k@*m-meﬂ-dat-i'@r"x ’FQF’R 2 for ”'urid'i-ska,

.mvard eringar avvissa fl.n..a.nﬁ.iel.l..a .ti. gang..a.r ( ar:rd..ra l.a;.ﬂg._fl’l5t.l_9£3 varﬂepamerssn.neh.av r::c.h owiga k.@ r.tf.rl.stl. ga
placeringar) som varderas till verkligt virde via resultatrakningen.

Andrade redovisningsprinciper féranledda av nya eller andrade IFRS

Inga nya eller andrade standarder har tratt i kraft 2023 vilka fatt ndgon vasentlig inverkan pa bolagets
finansiella stalining eller finansiella rapporter.

Nya IFRS som dnnu inte borjat tilldmpas Inga nya eller andrade standarder, och tolkningar av befintliga
standarder, som ska tilldmpas for rakenskapsar som borjar under kommande rakenskapsar beddms komma
att paverka bolagets finansiella rapportering.

BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR | DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Att upprétta de finansiella rapporterna i enl ighet med IFRS kraver att ledningen gdr bedomningar och
uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgangar, skulder, int&kter och kostnader,

Uppskattningarna och antagandena dr baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som
unclerradande férhadllandensynesvararimliga. Resultatetav dessa uppskattningar och antaganden anvands
sedan for att beddma de redovisade virdena pa tillgangar och skulder som inte annars framgar tydligt
fran andra kallor: Verkliga utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och bedédmningar. Uppskattningar
och antaganden ses dver regelbundet. Andringar av uppskattningar redowsas 'den period andringen gors
o andringen éndast paverkat denna period, eller i den period dndringen gors och framtida perioder om
andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder. De langfristiga vardepappersinnehavens
vardering till verkligt varde inkluderar uppskatitningar och beddmningar vilka ar att betrakta som
vasentliga for redovisningsandamal. Varderingen gérs i forsta hand baseérat pd emissionskurser, i andra
hand Daserat na transaktionskurser dar det finns tillrdcklig information fér att bedéma att transaktionen
skett pad marknadsmassiga villkor. Om senaste emission eller transaktion i etf portfélibolag inte langre
beddms tilldamplig pa grund av handelser i bolaget, marknadsrorelser eller andra skal. Alternativt att
senasie emission eller transaktion ar aldre dn 18 manader, tilldmpas multipelvardering i kombination med
andra varderingsdatapunkter, som berdrs ndrmare under Finansiella instrument nedan.

FUNKTIONELL VALUTA OCH RAPPORTERINGSVALUTA

Rapporteringsvaluta

Bolagets funktionella valuta &r svenska kronor som dven utgdr rapporteringsvalutan fér Bolaget. Det
innebadr att den finansiella rapporteringen presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp dr, om inte annat
anges, avrundade till narmaste TSEK.

Transaktion 09222115557511815908




Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till transaktionsdagens kurs i resultatrakningen. Balansposter i
utlandsk valuta omraknas till balansdagens kurs och de valutakursdifferenser som uppstar vid omrakning
redovisas i resultatrakningen.

Aktiekapital

Aktiekapitalet bestdr av preferensaktier P1, som innehas av moderbolaget, Coeli Investment Management
AB, Erik Ejerhed, Kim Johnsson och Jesper Almkyvist och preferensaktier P2 som tillfdrs genom externt

kapital fran investerarna vid Bolagets nyemissioner.

Overkursfond

Nar aktier emitteras till dverkurs, det vill saga for aktierna ska betalas mer an aktiernas nominella belopp,
ska ett belopp motsvarande det erhallna beloppet utdver det nominella vardet pa aktierna, foras till
dverkursfonden. Overkursfonder som uppstar redovisas som fritt eget kapital. Emissionsutgifter dras av
fran overkursfoncden.

Balanserat resultat inkl. arets resuitat

| balanserade vinstmedel inklusive arets resultat ingar intjanade vinstmedel i Bolaget.

SKATT

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skatl betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, justeringar
avseende tidigare ars aktuella skatt samt forandringar i uppskjuten skatt. Vardering av samtliga
skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och godrs enligt de skatteregler och skattesatser
som ar beslutade eller som &r aviserade och med stor sakerhet kommer att faststéllas. Fér poster som
redovisas i resultatrdkningen, redovisas dven dérmed sammanhangande skatteeffekter i resultatrakningen.
Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital. Se vidare not
10 for beskrivning av bolagets hantering av inkomstskatt.

Uppskjuten skatt -

Uppskjuten skatt redovisas | sin helhet, enligt balansrakningsmetoden, Ha alla temporara skillnader som
uppkommer mellan det skattemassiga vardet pd tillgdngar och skulder och dess redovisade varden.
Uppskjuten inkomstskatt berdknas med tilampning av skattesatser och lagar som har beslutats eller
aviserats per balansdagen och som forvantas géalla nar den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras
eller den uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjutna skattefordringar redovisas | den omfattning det
dr troligt att framtida skattemassiga overskott kommer att finnas tillgadngliga, mot vilka de temporara
sklllnader‘h'a kan utnyttjas Merparten av bo[agets mnehav utgdrs av ndringsbetingade innehav dar vinster

SEGMENTREDOVISNING

Investeringsstrategin inriktas pa en selektiv och diversifierad bolagsportfélj varfér innehaven utvarderas
som en helhet varfér Bolaget endast har ett rorelsesegment.

- Transaktion 0922211555751 1815908




FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument som redovisas i balansréakningen inkluderar pa tillgangssidan kassa och bank,
andra kortfristiga fordringar, 1angfristiga vardepappersinnehav och kortfristiga placeringar. Bland skulder
aterfinns leverantdrsskulder, Nedan beskrivs endast de kategorier som &r aktuella for bolaget.

Finansiella tillgdngar

Bolaget klassificerar sina finansiella tillgangar i foljande kategorier: Upplupet anskaffningsvarde (Hold to
collect) och Verkligt varde via resultatrakningen (Ovrigt).

Tillgangar som klassificeras som "Hold to collect” &r f
inkassera avtalsenliga kassafléden och dér dessa kassafldden enbart bestar av kapitalbelopp och ranta.
Till denna kategori hdr kassa och bank och andra kortfristiga fordringar som normalt ska betalas inom 12
manader fran balansdagen.

Verkligt virde via resultatrakningen (Ovrigt)
Samtliga investeringar i langfristiga vérdepappersinnehav och kortfristiga placeringar hénférs till denna
kategori. Varderingen av det langfristiga vardepappersinnehavet grundar sig pa det pris som bolaget

L i LT

betalar, dvs. inképspriset. Varderingen galler som langst under en initial period om upp till 18 manader fran
investeringstillfallet. ©m portfdlibolaget under denna period genomfdr ennyemission ska vardet justeras till

beddémas vara rimlig. Faktorer som ska tas i beaktning vid denna beddmning ar exempelvis om emissionen
dvertecknas, om den inte blir fulltecknad eller om det finns skal for bolaget att satta en missvisande
emissionskurs. Detta kan féranleda en upp- eller nedskrivning av innehavets varde och justeringen ska ske

vid det narmast foljande varderingstillfaliet. Den nya varderingen | form av emissionskursen galler som

| det fall AlF-férvaltaren har kdnnedom om en transaktion som genomforts i ett portféljbolags aktie
pa marknaden ska den kurs som transaktionen skedde till anvandas som underlag fér nastkommande
varderingar, Forutsattningarna som maste vara uppfyllda for att kunna anvanda kand transaktionskur som
underlag fér vardering ar:

+ Atttransaktionen kanbedémasvaramarknads massig (exempel visatt motparternaitransaktio neninte har
samma huvudman, att motparterna inte genomférs melian ledning och/eller anstallda i portféljbolaget)

» Bolaget hehdver ha tillgang till information om tidpunkt, volym och teckningskurs i transaktionen samt
vilka som ar parter i transaktionen (eller motsvarande information for att avgéra att transaktionen ar
marknadsmassig)

« Transaktionen ska ha intraffat efter datumet f6r bolagets senaste varderingstilifalle. Aven andra
materiella hancdelser kan féranieda en justering av vardet under den initiala perioden. Sadana handelser
kan exempelvis vara betydande férandringar i bolagets intjdningspotential som motiverar en justering
av verkligt virde. Intjdningspotentialen kan paverkas exempelvis av minskad och ékad orderingang,

kort- och I&nhgsiktiga konjunkturféréndringar, regulatoriska féréndringar m.m. Det kan &ven vara storre

forandringar i bolagens affarsinriktning eller stora avvikelser fran de vid investeringstilifallets radande
strategier.
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[ handelse att den initiala varderingen, niyemissioner eller kdnda transaktionskurser ej [angre kan tillampas
kommer en multipelvérdering | kombination med relevanta kdnda emissioner for liknande bolag och

marknadens utveckling sedan senaste ké&nda emission att tillampas. Multipelvarderingen baseras pa
bolagets nyckeltal i relation till prissattningen pa jamfdrbara tillgangar relativt en gemensam variabel, till

exempel kassaflode, bokfért varde, forsaljningssiffror, omsattning eller vinst. Vilka nyckeltal som ska ligga till
grund for varderingen beslutas beaktat bolagets utvecklingsstadium, geografisk hemvist, storlek, riskprofil,
tillvéxtpotential och andrarelevantaattribut. Andravérderingsmetoder ar kassaflodesvérdering, venkallad
"DCF", Vid kassaflodesvardering identifieras féretagets fria kassafldden och en prognos Over framtida
kassafloden upprattas, vilka sedan diskonteras till nuvérde med en diskonteringsranta som motsvarar en

investerares.avkastningskrav. Det ackumulerade vardet av bolagets diskonterade Kassaflodena ar rorelsens

varde, fran vilket langfristiga skulder subtraheras och ¢verlikviditet adderas. Innan kassaflédesvarderingen
accepteras réknar man fram vilka multiplar varderingen motsvarar, ex EV/Sales eller EV/EBITDA och

sakerstiller att dessa ar rimliga givet bolagets utvecklingsstadium, geografiska hemvist, storlek, riskprofil,
tillvaxtpotential och andra relevanta attribut.

REDOVISNING | OCH BORTTAGANDE FRAN RAPPORTEM OVER
FINANSIELL STALLNING

som &r den dag da bolaget férbinder sig att forvarva eller avyttra tillgangen. Upplaning redovisas nar
transaktionen fullbordas, det vill sédga pa likviddagen,

Kundfordringar redovisas i rapporten for finansiell stalining nar faktura har skickats. Skulder regovisas nar
motparten har presterat och det foreligger en avtalsenlig betalningsskyldighet, dven om faktura annu inte
mottagits. Leverantdrsskulder reclovisas nar faktura mottagits.

En finansiell tillgang (eller del darav) tas bort fran rapporten dver finansiell stallningen nar rattigheterna i
avtalet realiserats eller forfallit eller nar bolaget har éverlatit vasentligen alla de risker och formaner som
&r férenade med dganderdtt. En finansiell skuld (eller del dérav) tas bort fran rapporten éver finansiell
stéllning nar den forpliktelse som anges i avtalet fullgjorts eller pé annat satt upphort. En finansiell tillgdng
och an finansiell skuld kvittas och redovisas med nettobelopp i balansrakningen endast nér det foreligger
en laglig kvittningsratt och om avsikten ar att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt
realisera tillgangen och reglera skulden.

FINANSIELLA SKULDER VARDERADE TILL UPPLUPET ANSKAFFNINGSVARDE

Leverantdrsskulder har kort férvantad 16ptid och varderas utan diskontering till nominellt varde. | dvrigt
har bolaget inga vasentliga finansiella skulder. Se vidare not 12.

KASSAFLODESANALYSEN

Vid upprattande avkassaflodesanalysen har denindirekta metodenanvants. Vidtillampningav denindirekta
metoden berdknas nettot av in- och utbetalningar i den [dpande verksamheten genom att nettoresultatet
justeras for arets féréndring av rorelsetiligangar och rérelseskulder, poster som inte ingar i kassaflddet
samt poster som ingar i kassafiddet for investerings- och finansieringsverksamheten.

EVENTUALFORPLIKTELSER

En eventualférpliktelse féreligger om det finns ett mojligt dtagande som harrdr fran intréffade handelser
och vars forekomst bekraftas endast av en eller flera osakra framtida handelser samt ndr det finns ett
atagande som inte recdlovisas som en skuld eller avsattning pa grund av att det inte &r troligt att ett utfldde
av resurser kommer att kravas eller forpliktelsens storlek inte kan berdknas med tillracklig tiliférlitlighet.
Upplysning sker savida inte sannolikheten for ett utfléde av resurser ar ytterst liten,

Transaktion 0922211555751 1815508




NOT 2 - FINANS!ELL RISKHANTERING OCH KANSLIGHETSANALYS

N.T 3 . FORVALTNINGSAVGIFTER

NOT 4 - PERSONALKOSTNADER

Bmagetutsattsgenomsmverksamhetfarolikafmanssellaﬂsker mvestermgsrisk marknadsrlsk Ifkvsd:tetsrlsk

samt kredit- och motpartsrisk. Ledningen identifierar, utvarderar och sakrar finansiella risker. Bolaget har
tagit fram 'ir\'tema rik't'iinjer och rutiner sc:)m blaﬂd annat syftar till att h&mtera ri’s'ker B]and dessa éter’finns

n_.o_t_: Rec._l_owsn1_ng_spr|nciper f_o.r ra,n_ter_|_s.ker,, @-c_:h not 12. fer ..kan.s.lig-h-etsanalys

Investeringsrisker

Bolagets avkastning pa investerat kapital ar till stor del beroende av vardeutvecklingen i de forvarvade
portfdlibolagen. Vidare a&r avkastningen i hdg grad beroende av varderingen av portféljbolagen
v1d investerings- respektive awvyttringstidpunkterna. Bolagets riskhantering utgors av en gedigen
sélekteringsprocess for private equity investeringarnaoch efterstravar en diversifierad portfdlj. Vi genomfér
en noggrann utvardering av potentiella onoterade bolag och valjer ut de bolag som har en klar och
tydlig profil med potential att generera béasta modjliga avkastning. | var utvardermgspmcess undersdker vi
fundamentala omraden som éver tiden starkt paverkaravkastningeniriskkapitalbolagen sésom ledningens
forvaltningshistorik, kompetens, erfarenhet och strategl.

Marknadsrisk

Eftersom Bolaget inte innehar nagra rdntebarande tillgangar annat an likvida medel pa bank, ar Bolagets
intékter och kassafléde fran den l6pande verksamheten i allt vasentligt oberoende av féréndringar i
marknadsrantor.

Li k'v iid“ite'ts-ri"‘s!"

t::}f::h motsvara;nde l.nsta.t.ut, wlka ar utsa._t.t_a fo.r .end._as.t en Q,be.tydl.ig r...l.sk for var.efluk.tu.ationer. B.Q,.ia_ge.ta
likviditetsrisk bestar dven i att bolaget saknar likvida medel for betalning av sina ataganden. Fér att
eliminera denna risk kommer kostnaderna avseende férvaltningsavgift och drifttjanster reserveras tills
dess att kassa finns for att kunna reglera skulden, se avsnitt Nettokassa pa féregaende sida.

Kredit~ och molparisrisk

<reditrisk uppstar genom tillgoedohavanden hos banker och finansinstitut. Den maximala
reditriskexponeringen utgédrs av det bokférda vérdet pa de exponerade tillgdngarna. Endast banker och
finansinstitut som av oberoende varderare fatt |agst kreditrating "A” accepteras. Bolagets bankmedel
finns hos Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial som har kreditrating A+ (Fitch Ratings 2023). Fér att
minimera kreditrisker gors Idpande beddmning av partners kreditvardighet. Kreditrisk kan dven uppsta
indirekt i det fall ett portfélibolag upptagit krediter. Denna risk minimeras genom ett nara samarbete och
god insyn i portféljbolagen.

nnebar att Coell Asset Management AB har ratt till en arlig forvaltmngsavglft om O 2 pr@cent (exkluswe
moms) som beraknas pa emitterad volym. Coeli Asset Management samt bolagets portféljférvaltare CNI
Ad vis@ry AB har aven ratt till en forvalt ﬂ-ingsa:v.g | ft -p-é: totalt 2 pmcerﬁit --(i'e.xkl?usieve“ Moms).

ag.re an foreg__,aende ar tﬂl. fel d av / Arets reduktlo.n.. av paforda ..avg.i.fte.r'.

Belaget har ej haft nagon anstalld p@rsonal Ingen ersattning | form av styrelaearmde har utgatt

Signeral FK, HA, EE,{D  —CHU-NORQOIC.S (OUBLY OF
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NOT 5 » ERSATTNING TILL REVISORER

Under- rakenskapsaret 2023 har ersattningen tiH PWC uppgatt t||| 353 (317) TSL—K-. fordelat p& foljande

kategorier.

2023-12-31 2022-12-3]

- el el e PR

Revisionsuppdrag 328 303

Ovrlga lagstadgade uppdrag S 14

Summa sttt - 353 o

NOT 6 » ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAVY

2023-12-31  2022-3112

Ingaende anskaffningsvarde 207 625 207 98]
Periodens investeringar 976 9

Periodens avytiringar -"T 56.4 9 -—3 58.

Utgdende anskaffningsvarde 206 952 207 625

Ingaende vardeforandringar 172 458 210 863

Periodens vardeforandringar -52 263 -38 405

Utgaende vardefo randrtnga r 120185 172 458
Utgdende bokfdrt virde 327 146 380 083

Bokfdrt virde per bolag

Barnebys Group- AB 12.877 12 682
Dirac Research AB 32729 30662
Meds Apotek AR 30 496 55 160
Original Brands Sweden AB (KidsBrandStore) 42 737 40 M7
G-loot Global Esports (Gumbler) - 3 880
Billogram AB 43 706 43 659
Albacross Nordic AB 19 750 22 042

Zimpler AB 95 755 135 569

Monetise Capltal AB (Fr@da) 49 098 3‘5 31@,

Ut;g__aend ¢ bokfdrt varde 327 146 380 083

Var_derl_n_gama per 2023-12-3] baseras prlmart pa ett extern vardermgsutlatande Vardermgsutlataﬂde
&_ap.lt_a_lresn_mgen ] re-s_pek.twe b.ola,g., ana!y-s 3V utveck!mgen pa marknaden .samt Sa har bolagen .sta.ll.ts
i relation till jamférbara bolag. G-loot varderades till noll efter att styrelsen i bolaget kemmunicerat att
bolaget ska sattas i konkurs.

Se &ven kanslighetsanalys under not 12.
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Resultat frén investeringar
Realiserat resultat vid avyttring

Orealiserade vardeférandringar

NOT 7 o .VRIGA KC RTFRISTIGA FORDRINGAR

Totalt

FEPFPET o e S el P .13 S 21 B R T i o T T e TR TR TP e 0 - - AR A e e s TNy it

Motpart

Kortﬁ’rshga Fordrmgar o Orlgmal Brands Sweden AB (KldsBrandStare)

a_u_.t_a som m..g_a.tt.s mnebar att -.CQE-i.I. A.ss.et Management .AB. har .ra..tt t;...[.l en a..rllg_” A.IFM .avg_..lft om: 0,2.. pr..o.cent.
(exklusive moms) pa det i Bolaget totalt inbetalda kapitalet. Under 2023 uppgick avgiften till 3 822

2023-01-01

2023-12-31

141

-52 263

_52 403

2022-01-01

2022-12-31

2608

2023-12-31

2022-12-31

1638

1638

TSEK.: Coeli Asset Management AB samt bolagets portfoljforvaltare CNI Advisory AB har aven ratt till en

f@rvaltnmcsavgﬁt na totalt 2 procent (exklusive moms). Bolaget har dven ett uppdragsavtal med Coel]
Investment Management AB som ar berdttigade eh avgift avseende drifttjanst om 184 000 per kvartal

2

vilket motsvarar en arlig avaift pa cirka 0,3% av emissionslikvid fran det i CNI Nordic 5 AB emitterade

antalet Preferensaktier P2. Under aret skedde en red

se avshiltt Resultat och stallning helaret 2023 under

uktion av tidigare ars paférda avgifter. For mer info,

forvaltningsberattelsen.

Utover dessa avtal foreligger inga vasentliga avialsrelat
dess narstaende. Bolaget har inte lamnat lan, garantier e

ioner eller transaktioner mellan bolaget och

ler borgensforbindelser till eller till férman for

styrelseledaméterna, ledandebefattningshavare ellerrevisorernai koncernen. Ingen av styrelseledamoterna

eller de ledande befattningshavarna i bolaget har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i

affarstransaktioner som &r elter var ovanlig till sin karaktar eller avseende pé villkoren och som i ndgot

avseende kvarstar oreglerad eller oavsiutad. Revisorerna har inte varit har inte varit delaktiga i nagra

affarstransaktioner enligt ovan.

Skulder till narstdende koncernbolag som ingdr i posten “Ovriga skulder” eller “Upplupna kostnader” i

balansrakningen.

Transaktion 0922211555751 1815908

2023-12-31 2022-12-31

6 .526 2704

& 230

6526 2 834

Signerat K, HA, EE, LD




NOT9 - INKOMSTSKATT ===

| bolaget finns skattepliktiga temporéara skillnader mellan redovisade och skattemadssiga varden. De
skattepliktiga temporara skillnaderna ar hanforbara till att de kortfristiga placeringarna l0pande varderas
till verkligt vérde, och da det verkliga vardet ér hogre an det skattemassiga vardet uppstar denhatemporara
skillnad.

vara skattefri har beddmning gjorts att inte redovisa nagon uppskjuten skattefordran.

NOT 10 » EGET KAPITAL

Antal aktier Kvotvirde

Preferensaktier P1 500 000 1

Preferensaktier P2 614 452 ]
Aktiekapital 1114 452

Preferensaktier PL: 10 roster per Pl-aktie.

Dreferansaktier P2: 1 rost per preferensaktie P2, Preferensaktie P2 harvid
likvidation féretrade framfor preferensaktie P1till ett
belopp motsvarande vad som betalats for preferersaktie
P2. Avkastning dérutéver fordelas med 82 procent
till innehavare av preferensaktie P2 och 18 procent till
innehavare av preferensaktie P1.

Utgdende substansvirde per preferensaktie P1 34,16 SEK

Utgaende substansvérde per preferensaktie P2 497,64 SEK

Substansvardet &r det egna kapitalet med avdrag fér preferensaktier P1dividerat med antalet preferensaktier P2.

.
I

Styrelsen féreslar att tillgéngliga vinstmedel (SEK)

Overkursfond 943 859 910
Balahserat resultat 124 964 876

Arets resultat -57 084 439

321740 347

Disponeras s att i ny rakning 6verféres 391 740 247

S— et Transaktion 09222115557511815508 Stgnerat FK, HA, EE, LD
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2022-12-3]

Likvida medel och kortfristiga placeringar

Kottfristiga fordringar

iyl el

Nettokassa

Ovriga tillgangar

Likvida medel
och kortfristiga

Nettokassa per
2023-01-01

Kassafldde 1201

placeringar

Nettokassa per

2-6125._3_-1--2---31

Ovriga tillgdngar

Kortfristiga

fordringar

2023-12-31

2 264

Skulder hanforliga till
finansieringsverksamheten

Laneskulder
som forfaller
inom 1ar

Likvida medel
och kortfristiga
placeringar

Nettokassa per
2022-01-01

Kassaflde

Nettokassa per

Kortfristiga

fordringar

Transaktion 0922211555751 1815908

1638

1638

2022-12-31

L aneskulder

som forfaller

efter 1ar

Skulder hinférliga till

finansieringsverksamheten

L.aneskulder

som forfaller
inom 1 ar

Laneskulder

som forfa

after

o

ler

ar

1063

1038

SuUmima

2700

~436

2 264

Summa

5 541

-2 840

2700




NOT 12 6 FINANSIELLA TILLGANGAR .CH SKULDER

Mi, 2023-12-3]
e Kategori resultatrakningen anskaffnmgsvarde redovisat varde
I"‘-‘ :' i T B PR D PP L TP T eyl il e e e 58 e ST TR TP PR S0 e : L o ¥ 11 e L T T S

Verkligt varde via Upplupet

M_ Vardering

Andra langafristiga

vardepappersinnehav

Likvida mede]

2022-12-31
Kategori

Virdering

Andra {angfristiga
vardepappersinnehav

Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa finansiella tillgdngar

Leverantdrsskulder

Summa finansiella skulder

e Te lﬁhlllﬂﬂl_l—p—-——m , ,.,. ,.

327146

2 264

327147 2 264

S0

Verkligt virde via
resultatrédkningen

Upplupet
anskaffningsvérde

380083

1638

381720 1063

327146

2 264

30

20

Summa
redovisat varde

380 083

1638

1063

382783

70

329 411

327146
2 264
30

30

Verkligt varde

380 083
1638

1063

70

382 783

70

70

Upplysning om vardering till verkligt vérde per niva i féljande verkligt varde-hierarki:

Niva 1- Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder
Niva 2 - Andra observerbara data for tillgangen eller skulder &n noterade priser inkluderade i niva 1
antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar).

Niva 3 - Data for tillg&ngen eller skulden som inte baseras pd observerbara marknadsdata

(clvs. ej observerbara data)

-------- ——— [ ransaktion 09222115557511815908
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Bolagets tillgangar och skulder varderade till verkligt varde per 31 december 2023.

Tlllgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3

""""" Iniln Celinelin et el R k] OO o g . EEEEEEEEE o . g O] gy e ey

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Andelar | onoterade bolag 327146

Summa tlllgangar - - 327 146

nga ngar Niva 1 Niv3 2 Niva 3

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Andelar | onoterade bolag 380 083

__ Kortfrlstlga placerlngar | : -

Summa tlilgangar - - 380083

handlas paen aktw marknad baseras pa n@terade marknadsprlser pa ba ansda_gen -n ma_rknac, I:;etr_aktas;

som aktiv om noterade priser fran en bors, maklare, varderingsinstitut eller dvervakningsmyndighet finns
&ttt och regelbundet tillgadngliga och déssa priser representerar verkliga och regelbundet forekommande
mnarknadstransaktioner pa armléngds avstand. Det noterade marknadspris som anvands for bolagets

‘Inansiella -ti.ll-gé'n-gar ar den aktuella k'ff:.-?-piku rsen. Dessa instrument aterfinns i n-i'vé 1

vard-e.;rm_.gs.telm-l-ker., H-arv.i.d -anv-an.ds. | & s.to.r utstracknm_g S;Om:.mﬁjllgt ma rknad-s;]nformat:-om da de.n;na fmms.
tillganglig medan foretagsspecifik information anvands i sa liten utstrdckning som mdjligt. Om samtliga

vasentiiga inclata som kravs for verkligt vdrde varderingen av ett instrument ar observerbara aterfinns

instrumentet i niva 2.

| de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation klassificeras
det berdrda instrument i niva 3. Samtliga bolagets investeringar i private equity andelar har klassificerats
i niva 3 eftersom de e] har observerbara indata och eftersom de handlas sallan eller inte alls pa en aktiv
marknad.

Niva 3 investeringar inkluclerar bolagets andel | onoterade bolag (ivissa fall kan bolaget dven dga noterade
bolag). Nar observerbara priser inte ar tillgangliga for dessa vardepapper anvander bolaget en eller flera
varderingstekniker, (t.ex. avkastningsmetoder eller inkomstbaserade metoder), eller en kombination av
'te'kn'iker-na dér ti'llréakl’iga och t’il’lfﬁizrlitli-ga uppg'fte‘r 'f"’nﬂs- -t‘:i --géngl'iga- 'lnom n-i'vé ’3 'bestér aﬂv&"-‘:ndningen

__a;nvandn_l_ﬁgen avin k_@m s_.tb.a_s_era-.d e t_l_l.lvagagangssatt bestar l_ al | m_anh_et av n u_va-_r-e-.t av -berakn ade fra m-t_ldaf
kassafidden, justerade fér likviditets-, kredit-, marknads- och/eller andra riskfaktorer.
Antaganden,uppskattningarochbeddomningarsomanvandsavbolaget pagrundavbristen paobserverbara
inclata kan avsevart 'péverka det verkl i-‘ga: vardet pa aktiema och darmed b'cj-liagets resultat.

'v[lka_ nar _genomforts g_ejn@m a.t.t ti.t_ta. pa den senaste <aptta|resnmgeﬁ i respektwe bolag, ana1y5 av

utvecklingen pa marknaden samt sa har bolagen stallts i relation till jamforbara bolag. For de portfoljbolag

vars varden baseras pd externt varderingsutlatande haren kanslighetsanalys genomférts.
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Faljande tabell visar farandringarna fér instrument pd nivd 3 under 2023.

Andelar virderade till verkligt vérde

Ingdende balans 380 083
Nya investeringar 976
Avyttringar

Vihstet och foriuster redovisade via resultatrakningen - o o | " -52 263

e

U i géend% bEl I ans

Foljande tabell visar férandringarna for instrument pa niva 3 under 2022

Andelar varderade till verkligt varde

ey = =5 - e e el . o -

Ingdende balans 418 843

Nya investeringar

Kanslighetsanalys . .
Nedan tabell visar vilken effekt forandrad EV/Sales-multipel pa de atta portfoljbolagen som vdrderats
genom multipel-/kassaflddesvardering skulle fa pa Bolagets substansvarde.

Foérandring +/- 5% TSEK +/-10% TSEK +/- 15% TSEK

Portféljbolag *f- 16 357 - 32 715 /- 49 072

Transahtion 09222115557511815908
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RESU LTAT PER AKT!E

prefele.n.sak.ti_er Pl sa-mt .refe_re.nsaktrer F"2.-

. Preferensaktier P2 har ratt till hela resultatet tills det att nettotillgangarna ar lika stora som aktieslagets
investerade kapital.

Resultat som Gverstiger Investerat kapital for preferensaktier P2 férdelas med 18 procent till preferensaktier
P1 och 82 procent till preferensaktier P2.

Arets resultat SEK. 57 084 439

Fordelning preferensaktie P1 18%

Antalet preferensaktier P 500 000

Resultat per preferensaktie P1 SEK 520,55

Arets resultat SEK -57 084 439

Resultat hanforligt till preferensaktie P1 -46 809 240

Resultat per preferensaktie P2 SEK -76,18

NOT 14 » SARSKIL.A UPPLYSNINGAR FOR ALTERNATIVA INVESTERINGSFNDER

Enilgt Iagen (2013:528) om forvaltare av alternatlva mvestermgsfonder Ska vissa upplysnmgar Iamnas f@r

alternativa

investeringsfonder. De upplysningar som inte inkluderas i arsredovisningens ovriga delar har

Bolaget kompletterat med i denna not.

Information om finansiell hdvstang

| CNFNordic 5 AB finns inga externa 1an eller andra tillgangar eller skulder som medfor finansiell havstang

AlF-forvaltare
Coeli Asset Management AB &r Bolagets AlF-forvaltare och har tillstand som auktoriserad AlF-férvaltare.
Coeli Asset Management AB (org. nr. 556608-7648) star under Finansinspektionens tillsyn.

Forinformation omersattningspolicy och ersattning som betalats utunderaret till sarskild reglerad personal,

se fondbo

av fondbo!

aget Coeli Asset Managements (org. nr. 556608-7648) hemsida www.coeli.se. Fér att ta del
agets arsredovisningar vanligen besok fondbolagets hemsida alternativt kontakta Coeli Asset

Management AB pa info@coeli.se eller +46 (0) 8 5306 223 00.

NOT 15 VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

Sedan den 31 december 2023 har inga véasentliga handeiser for B@Iaget intraffat,




Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att arsredovisningen har upprattats i enlighet med god

redovisningssed i Sverige. Arsredovisningen ger en rattvisande bild av bolagets stallning och resultat.
Forvaltningsberattelsen for bolaget geren rattvisande dversikt dver utvecklingen av bolagets verksamhet,

stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Styrelsen och verkstéllande direktdren vill hdrmed avge drsredovisningen med tilthérande finansiell stalining
f&r bolaget for faststallelse pa arsstamman.

Stockholm 2024-02-29

Filippa Kelo Henrik Arfvidsson
Ordférande Verkstallande direktor

Erik Ejerhed

Styrelseledamot

VAar revisionsberattelse har avgivits 2024-02-29
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AR

|.eonarg Daun
Auktoriserad revisor

Signeral FK, HA, EE, LD
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Europeiska vardepappers-
och marknadsmyridigheten) nya riktlinjer for alternativa nyckeltal, Alternative Performance Measures). ELt
alternativt nyckeltal &r ett finansiellt matt over historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning
eller kassafléde som inte ar definierat eller specificerat | RFR 2.

Definitionerna av i arsredovisningen anvanda nyckeltal ar sammanstallda nedan.

Soliditet

Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Bolaget anvander sigav det alternativa nyckeltalet soliditet dé det visar hur stor del av balansomslutningen
somUutgdrs aveget kapital och harinkluderats foratt investerare ska kunna bedéma bolagets kapitalstruktur.

Nettokassa/nettoskuld
Likvida medel, kortfristiga placeringar och rantebarande kort- och [angfristiga fordringar med avdrag fér
rantebdrande kort- och langfristiga skulder:

Bolaget anvander sig av det alternativa nyckeltalet nettokassa da det visar hur kassa (alternativt skuld)
-utvecklingen férandras dver aren vilket anses relevant for att belysa bolagets likviditet.

Resultat per preferensaktie P1
| det fall substansvardet éverstiger det belopp som innehavarna av preferensaktie P2 initialt investerat ska
18 procent av periodens resultat tillfalla preferensaktie Pl.

Bolaget anvander sig av det alternativa nyckeltalet resultat per preferensaktie P1 da det visar hur stor del

av bolagets resultat som ar hanforligt till innehavare av preferensaktier P1.

Resultat per preferensaktie P2
Bolagets resultat dividerat med antalet utestaende preferensaktier P2.

Bolaget anvander sig av det alternativa nyckeltalet resultat per.aktie da det visar hur stor del av bolagets

rasiultat som &r hanforligt till innehavare av preferensaktier P2, justerat f&r resultat hanforligt till de
oreferensaktier P1 som innehas av bolagets portféliférvaltare samt Coeli Investment Management AB.

Detta inkluderas som ett matt pa aktiedgarnas respektive del av resultatet.
Substansvérde per preferensktie P1
det fall substansvardet dverstiger det belopp som innehavarna av preferensaktie P2'initialt investerat ska

18 procent av dverskjutande varde tillfalla preferensaktie P1.7

Bolaget anvénder sig av det alternativa nyckeltalet substansvarde per preferensaktie P1 da det visar hur
stor del av bolagets substansvarde som ar hanférligt till innehavare av preferensaktier P1.

Substansvéarde per preferensktie P2

Substansvardet drdetegnakapitalet medavdrag fér preferensaktier Pl dividerat med antalet preferensaktier

p2.

Vardeférandring pa finansiella anlaggningstillgangar
Vardeforandring pd finansiella anl&ggningstillgdngar innefattar bade resultat fran andelar i portféljbolag

och férandringar i verkligt varde fran-andelar i portfélibolag.

Bolaget anvander sig av det alternativa nyckeltalet vérdeféréndring finansiella anlaggningstillgangar da

det visar pa hur vardet pé bolagets portféljiinnehav utvecklas dver tid, vilket anses vara ett véardefullt matt

for att folja portfdliens utveckling.

1) Preferensaktier Pl avser de aktier som Bolagets huvudégare Coelr Investment Managernent AB, Jesper Alinkvist, ErticEjerhed och Kim

Johnsson innehar 1 Bolaget. Prefer-ensaktier P2 avser de aktier som dr upptagna tifb-handel och som. har-erbiucits bl allménheten. Se

2) Se ovan

Transaktion 09222115557511815908 Signerat FK, HA, EE, LD
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/ Balansomslutning
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m inle definieras enl

322 855

329 471

Soliditet

Likvida medel
+ Kortfristiga placeringar
+ Réntebarande kort- och tangfristiga fordringar

- R&ntebarande kort- och langfristiga skulder
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Nettokassa

(Perioderns resultat, TSEK
* Fordelning préferensalktie P1)

/ Antalet Preferensaktier P1

1 %
s x ; | TR -
; 4 ‘ -:' i ﬂ "1 _?fll. &‘j *élfr‘ : L 'EE';
i

PES

2023-12-31

98%

2 264
.
0
@]

2264 TSEK

-57 084

18%

Resultat per Preferensaktie P1

(Periodens resultat, TSEK

- resultat hanferligt till preferensaktie P

/ Preferensaktier P2

Resultat per Preferensaktie P2

- Investerat belopp preferensaktie P2
+ utdelat belopp)
* Foérdelning preferensaktie P1

/ antal preferensaktier P

(Eget kapital, TSEK
- Substansvarde preferensaktie P1)

/ preferensaktier P2

614 452

322 855
245 781
17 819

18%

34,16

322 855
217081
614 452

497,64

-141

-b2 263

Summa rorelsens intakter
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500000

-

2022-12-31

379 939

98%

1063

1638

2 700 TSEK

-42 988
18%

500 000

-15,48

7 738
614 452

-57,37

379 939
-245 78]
17 819
18%

‘500 000

54,71

379 939
-27 356
614 452

573,82

2 608

-38 405

-35797
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drvaltare med fortroendet att forvalta cirka 50 miljarder kronor at vara kunder

Vi skapar mervarde | kundernas investeringar, till 58 forutsdgbar avkastning som méijligt. Vi vander oss till
bade féretag och privatpersoner, till bade professionella investerare som kan sin sak och till de som behdver
njalp av experter med sina investeringar. Vara kunder finns runt om i hela variden. Vi utgar fran helhet och
precision nér vi arbetar. Det &r da vi skapar férutsattningar for mervarde. Vi lamnar inget &t slumpen.
Coeli har funnits sedan 1994 och ar idag ett foretag med cirka 120 anstallda. Vi finns representerade med

e Transaktion 09222115557511815908

Signerat FK, HA, EE, LD




P . Wy N S SV R N I i s ; e Mg pid . R T — T T TR e T e i Iy S
i ) : e 5 N N ! o y . . PN . d ! o, iy e e . . - Bt ok E - 2. T. il SO - 5 ; { d A D K
ey it ; e AT G e el A, e S g T el e 53 ik T i, 1 . . B e S
.tﬁ. SR e Tl . ; ; b AR ; iy iy R e G : R 7 e S ; H ; ; 2
.... - o F : : : Y : Forns Ty i ]
T S v : i : AT R R
. G i T = : BT Sy e e I
it ey = A B S CART, : oy el A oF s g, X ;
e .F..ﬂ“..“._..wq..u.. w.._.,..muw:.;i 3 ._“_......n...m". . E T i i i ..,.__...."._,L.... ..c.n”............nﬁ?.,.“.e..._v..“.fm_ ~
2 ke ."..._“.._“J“._.u.m.“:...“_ L LT 3 ] B Doy
o et o S ol * : R P T
EORS I )

w K 1 Tom [ T “F.M\... AT
PR TRy -y ; e . o

LR o n, 44
el s b : it ik %mﬁ% gl
: Pintw . i ; f ; L.....H o

. v
...._.{,.Hu.“_...“_.d.w.?. ) L ; . T T . ¥
T ; ; A hﬁ e S o
R My T ’ ERE - ; ﬁuﬂw AL ; : bR
e e Mt S b 0 : : A o : RPN
Ee T Ard G firhoes . Frebaiy . : . Mt L S EIT R i A i
iy gt ' i i, i R 4 ! b ; hent. ; it
St i et e VA AL Foao: B Ay é Rk : o
e e e WP b e D i, T ; e ; o R
...“..“...._“...”“_.l....“_qq..ﬁ.w..d....__. 13 w_u...m..,.._......u.“_w_....m...v_ .r.......__....,.._.,. ._.w.r_.rmy”. a..".....“.ﬂr..p.u.__“...... . " e . y S,
o g e e T Lprk o
i . .mn. i o e .._“.._ﬂ_. x ...Lx"_.H i g L 5
e e B _ o RS e S
) ..r.._"..__........m.. ; Ly .._....m....w.._..-_ o T y B L : A s . ,..,.mn,“...,.... I
gt fﬂw&%ﬂ“ﬁwﬁﬁ.ﬂiw a .,...“.,._..,.._.., {»ﬁwwigm“mﬂ;.ﬂfﬁ”w“ Fedei ! i s " - s : : S - ke . »....ﬁ.“... ....._.u
L e & .n._... c....._r,...n_fa...n.u..wm.n.y..,.n. ¢ i i r 7 7
i e - 7 : . ¥ .ﬁ.“....e.:.c.euﬂ.nus..&rﬂu“%?. . : A
I Al L e
Lt e, SN IS . gy 0 I Lt o
gt S Bl S R K N :
St F e e ﬁfw At W el X Lt
i ek i B e . o e
= el .ﬂ..aﬁ,.ﬂ...l o ...hu_ﬂ._”.__.:.a. N e i ...H;..s.._..__qn L 2T
Sﬁﬁ.&ﬁm{ Fleg e .5 Bkt g R
LI L w..‘_. .ﬂ,..dm...m. __:..u_,.,...,.,.,.........._,. .:w._n. r. m.,.-..._........."_..ww 5
o > VA gy
: .ﬁww#a_ _m%ﬂ%. mﬁ& S A . : Ty B :
gL .“...:ﬁ_...“u.iu.. ........ ..._...._._....__.”...Hn . et ; .s. 5 . " ; i . ; i
e i e et : R ; ; - o B
Hifyl il e AR : : R .,.__.::n._.w. i -
: ' ; en..ﬁrﬁ;? mﬁu, s i
. R R e L
Wh.chﬂﬂﬁ.r;mﬁwrﬁqﬁér

-

P

Wl
EFprC e

S
=

....l...h.. T oy
et h.m_ Wt .mn.m_.um.t..- {FE
e Sl
L) ,......,__ﬁ:.._..,.,.._,..#..ﬁ....,.s. " e
H_E..__... PRy M._....m._.ws. LT
P ..wnw,.:,. ....m...n,.: Py
oy gt Dy
; .".F....."p._w.......”n._.”..?.. S

=

A
e

=

- -

ER

L

A P i B
L

s

- ot e e

L]
L E

e
[
e |

[

ot

-rf‘fti

T T
d

....RMW“ WA :.n.qnw....__“..m.v.m....f&ai ] .a.m..._:.._."_.._.

lfﬁ.a_. i w : ; ; s AL e Y i : R ;
T ot de L : 3 o ; ok 2. : D RS . 1B .3 ; LR : : ;
gl L LT b : ; i A R . G AT 3 i
it LA : o e T S ; o
.h...,. b 4

. foen ) . . R z A s L i, Tl i
14%%% : S i : - T L -y gy W, BT $E B E 3 A ST Mﬁ%&%ﬁﬁ% ,,.wj 5

2

.”.,....”___.,...H_M....m_.i.. ' T
LT ] Lk i
L et +>¢,ﬁ¢.m...mw”s %ﬂ,w»sfﬂ__.
e 3
b TA O S
S % i
-,

&

-

%
o4
SEEA

i

L
4

~F

TRE AE
%‘E‘e
i

L]

e
=

r

AT

e

§

s

™
L e
% 1T, e i
"

L

P
R B Th v i u
TN o bk el
.n_.._iﬂ...f.:##.”.,.n..uﬁ._.t.u + :?(.%ﬁtﬂ.ﬂ

v

2

"
o A

Py o

é.s&i!ﬂif#q'%
-

v,
v . ! H.W.m. ”..f .s.
4 it o S
by e, :

i e

ol

Tyl e

Fhin . L e ; > L
n “w...,.,.._._.r P 2 T .n."..._. e
i a ; : o T .“._..
SRy b, e LT ik ....,_:n...v_.......,".r..__.,m_u.

] - L
" TFEREH S ¥ .4..."..;#....
5 A a LA NP e P
gy i r

-

et [

Artf R o g e Y e

L A
et gt .?: ¥ ’
B R e e R LY R W..Wﬂ.rw
a3 - o e,
v e 2 e 4
._R._..HW it

v

et
E)

[ L

P,

-

T

L

St e

R T
: ﬁ.@ﬁﬁzﬁaﬂﬂmﬁ. .
T el wihel ! N
i s e s, g
o Sl B vl R T
ety i B imm“ S

L

ST
ERT Nk
T T 5

i

3, e AR ELE b

e f v N _,.........,.......:. P “.m-.
ol @ . ey 2 dedhty
L ¥ ..P;.:_“.._".._....w. -.,.Hm. At . = i AT
¥, i ; ,..a..m_ﬁ ;. : .“u....v.w.m.w Lok
e

i
X
I,

T
-

: ke ERSE LAL, 1 ' " < : H ¥ o ......_” A -
e e b . T e Lo . 4 TR - . Pl s B T
T T TR R IO O e R T : : : : ; . i, ® : ..m; : gt 20N ey
. Aoy L L ] 5 4 . . : pL i e
o Eg.wﬁrﬂﬁ%ﬁ
e 3 ", ..u-. L]
I.E.ﬂq? gty i Lo, g e

v L 3 L i
.#ﬂ.ﬁ#mb"ﬁmim.h:v I A e ,......“_..u.,u..“.

i

T 2 ....._..wu.......__..u._. b
£ ﬂmw,&..aﬁ#iih RSB
i .....M..._...:. F VA A A
sl ikl
= LR ..:....ﬂ."..s
. e e e
1 faT A : e A
H ..-......n_.n.....HH.....:...._.u. ¥
ot m..um........._.#.”...“.. i
.F.E.J»ﬂnw.r ..._"rm....m__. M“.__. P
X S AN L
* g By
S ey ._..|.w"

A L L e ._..,,M.......r...,....."q !
: L TR R L e o
. h X H " & T ey ot e
3 z s = ....m....“__..........v..... oo, h
. R e o A ] Bt : R Ly
E P L P 1y £ : " ; e B L
e MY R £ St il Pl SR
! P i For ....._...n_.,_” : R M . S ......_d_u..m_.u........__n.:......._._......d..l w...u....,.l.r.r.....
[y ey :.J_wu_,. T i E 1 ;. .“. 3 A vo_.n._.. e, H.q..:..._...._m.,._,.,.,. o T .
b N T
v ......._,:__........__,u._w,..._._.?._m.«.m."’ i A e

g

WA S S g i A Y B S e BRI

gt

L R TR b
o ey
S i
L]
..."u_..__ o
LA

o )

R
R

At nj....ﬂu.sh.

SrE R

A e

el
4 .

- . .
AN L. A
1

E I o P

= i Bpin
5. B . i > : : : v e R
R L T T it : S . WL, U .
Sy n uh ! . . ! . ; - ! R o ¥,

L% TU Bk DR T o G il .
e i L s } o :
D s s B e
: o, e L ! e o paits Tt I ; i L
A gt R e B i, e Sl -
e T G I T i ; R Y e T b e
S J___f;q_.mn e F iy : il P A I e .ﬁ“_ﬁa. -
AR ey R el A e S he AR L T il A g L
sttt My T Ty Y B Tl R
e T AR R AN I T A
L i : * S i A . LTy e DR ...q...”.”."“p....
s, ot ¢ Rl T P OT B SE T  e T
e ; e ; i e e
E ...H.._n w......s.,_._....m. i A . ; B : : ST .“._c...._..,_..“.n._”_.m...._....”._.:ﬂ_....m..._..a_.?u ...w.. .o
; w,“ Ly S e o S, zﬁi,.%____u AT ) L AR i
: i B R :__r,.,.ﬂi,ﬂ“ o e A Ay

AR o

: &

: i B

L AL s a _,,.__w.",..,._.
L R A

-, ; : .-..M-.s:...m..._.m. a.IM,._"..“_ s .i 3
L P S R

s L 13

i

L3 TT ) = : : ....__..mﬁ.._ &
" = ] 1 ....
Wy o ..»I_“.__otq._.....ﬁ.? vy By 3 m...:w.._..

.in.uuﬁ“...“.w..”.u....&.r;..r...h!n g ..."..R.mﬂmﬁ,.i.{ s

ity T o
2 Rt b e u,“_ b b
e : o b, g e T
T o i (o > . ...... : 7 ....._.. =t _,.."._..__.:::._. H .
..,n...__.."._m.... Ty e - V naha, ”_....._m.r.w:.._,.u...r a,

i

e A WL Moy ey T
M s o 3

i

| " .... -~

! b H %! :«,”..mm“g.“..ﬁ!.__.c.uﬂ.:w.f...ﬂ.”_r.

- i %ﬂ. ot tey 2 .;.,.m i

T A 4 q.......x..»”._.w..“_.& %
5, * ! ..:ﬁh PR L
,.......‘.m."n.m. o ..+..,.:.P.n.,...” jhRee Ll S
Bl [

: e v ..-..._.".".....“..._,..... M
- Al e Ty ?:f::?f...h._,...:._.q.:lu..,:,... PR Y
...”:.“_.:. -...”.-.n_......n. - J..F,.....“.F?FF. W.. ) ..w -] ..v.““ ..,..nu_”u..u. .,_......_,__ e ..u.”_:..H.w....
- et k)] e g W AN
e et g, ek T T
SRECTR T o S Y bt e
R Sty ; : e 1
T et - .._.:.“.._...ﬁ._“....;”_... Sk
e ....m_.”.._.n.,...,...h_“_“}__.. L
3 ,..._hmnﬁm.wm.mm__ B T A
’ ol S h,...m,.“..n&_...._..“.: L
om s 1

52
=

Spretvi
R

SN _....._“.._..._ e ey
wa L iy
a r..____.” R R Ao s B T A e
S e r - x 1 il
FrRERE gy i B £ L e
e T e ._.”..mn....._._.. ; 3 T, o
R LR

S0 AN R S )
’ .

'

I ’ b ]
ST
iy 2 .....u..u.

L ™ .
- ! W T ! A
. =
ey ?.da_aﬂu.ﬁ.m.,.i.‘..... R
4 R T L i i " ! ks k]
D T st A A
; i __.....;.4_. ...__“”.”un..... M u_........u_,.......,_._,.._.._.,h " .
PR R e S s LR T : . : Finfi gl e g ; !
o A b ;: -..,.r.._......... ....__._..W......___..__.....Hﬂ.u."".,.ﬁn. .."_ﬁ..%. .“,.w ..“__. ”_...._24.... o . i LR g e gt T .k - A h i L T T : Ly 4F ! i ¥ R e i o X i . Loy L e S ¥ Tl
n ) fi . TP R e T PP ; : 3 L . H : ; I ol e ; 1y : 1 e , v o i i " L. T " : . i : .
.__......r“.ﬂ_._... ,..,....n._.“...r...sh.-._u.,.m...c...m M.....“:_.._......,...__n. " LRCFIE ..”:... Ty LR A ' oo I 2l = . : R : . . v Wolg g o : ’ 2 ..h_,.,.._m .n......m—.y.....n... ........__.”..,.._.. el R 1
W et A PR I et b S e r F i : i = ; e - 3 T iy P Bt e gk, ¥,
s : o + 3 i T ] bl oy - . ; iH : ] i y . L i A .
u_........,_....v...,..._._._m......n“...vu.._.__...ﬂ ..._.,..,..ﬂ,....r._.v.q,..n_.uw_...“u.....m._.._,. : o . A bl AR 5 : 1 v - ; : : - ok b i L i f L Yaui 3 s e :....“E_.Lh..ﬂ.r._.._._..._..:k............w.h ..._uw.. el o,
.,h....l._.u..r_“.q".m_a:,.... .u.....{..”..ha.".?,ﬂs.._.. : b ) BEL S ; Het X oy X 3 s X o g : 1 : A . . Ss e g T Y \ . P 5
e RO T o : . . . . .
B ...Fb...._,.. L R .
Y bl R i T R .._....m_n.H.t..__...rh....w._..p..._“..._.F?. T
..-....___......i........ b PR, .w.r..u_._. ) s
AL - R TR S L TO el Y R
: ..._.._q._v."_. = ,.._..,."_.m,.,...:.._.u,..m_. T ........“.a....,.....,..:. "o . ; . T, s X . % D
n.s.s. el .._.....H.wunm_._.. ._..,.....“..u.,. . ..._...ﬁ......u._... ........... 4 +__n:”f...... . .“..._i.,....w..u”..ﬂ._._... . ¥ - v i T 'l ST : 1 R ; I Lok 2 v L . L
. ar ."......"..._.n.am...:... b, I :v.._._......... g W g ...,."..“...J...... - o T g TR : it P - b e, E . e L . - : 2 b P an..&.-..ﬂn.
wan o PP ] T ETO TR P S £ R u_.._......” T 3 e 1 T y 9N : N T 3 B - PO Tl - L s 2
AR e T T T Py L A S it e wM. iwffdw:_%.‘._.; Sy 07 O St S p A v TR ; ey e T a T - L . . B R
iy W i v+ ARG X vV e e e W el e e : O o S Y R LY. TN WL & % R ;
S e e T R ; i i R P Rt H I T e L : R - T : s : : A L . " i ; iy s
¥ ¥ S tllep Lot A ._a...u.. P Al T el i L ..._..:.._w.__.. ey A ] b ar, el ¥ . ¥ o e M L T Lo g e - P ‘e 0 L b ...a.._....r. ..m.o._...-.,.r. L & .
et A ;" LN ..ﬁw....?.._."_... ¥ oot TR IR S R et o ...__. A 1 " e et : } 7 = 3 F i i o 1 I 7 b .“._"....HE.._..: : ; ¥
't = . W o L= "’ . B

s x b
B A : ; . WA P I S B L L R ¥ TR L
A - 5 T 2 e S P ol et gy e B e - [ H ik - ) e
ey e o o P LT L r. Ll .H!..u.... o ; ...ar...m_me_-.i..ﬂ.ﬂ.ﬁh..r...._.
; Py - e R
Lﬁu..:.uruwaflf . TR L 2, o W e
: el ; P

. .... . .....:.....:.._ . . . ... .. .
. .. . .,.._......:.. .r.__u_.._..... ..__,. .. . . . ....n
.........r....” %..:....._...._.._..,.“_.ﬁ w”..q” . .. ” ...”.” _._ .._y...__. ...._. l
PR I LR B A . . JpCTET - o ..r...........,...u..__.t v L ™
i ....._. g L T r........n.. 2 oM oL L foet Trleer ..f_.._.... . 120 ; | w e .m......._a....... t o
2 i A : ."...__....m._...-_. o : ; 3 h - % i . .__...ﬂ..,..m_..... + L ¥ e & ’ s i Sy : bl S b T B - ’ 3 _...._..l...ﬂ.....m_..ﬁ. i A
e 7 Wi e s S L v
BT : . v AuiE

SERTIAY .

L R S, vl
L e s T e

B T T

[ LY

el

L

A e e ]

[P L

.

e it

. e . -
A o o . r s s Ao T S A el o ..1.... il i . L N [ LA
.__......,.:.nn.:.n...n_n..r..r"q.. r e - wn um.__...n.........m.."......“ hu..r....”..u.. [ ,“...u.qp..“..n....m_.: L o il I .._...n_”_..” R H.Tm.,....._...r."_.l. W rnnpsnanna

A Pt T, I g MR ’ W g T e T T e et el el T T i i I S iy et
... ;e .._F“.._.._.“. o ._.r_._,........_ o . ..__n.“._"....,.._,..h ' e o ._.__,..._...._:....._.H.. Ml E N hE ; 2 CoA .
3 e AL S e . L 5 Teha T T L : =

1 ..._HL...__,. e LW,

..h......:.n. .

oy T £

S T T g e ... WA Ly
.._r..._.__..”ﬂ. e ..:,.“#.ﬂ.:._r.."_. ....u..j..u..-..,."_"”

A

4
T

o

R L LAt 8 BT S

Fea potfnt

ey o . r.-._,” J.._n-...n... -.w : 35 2o T ArtLy STt e
P ..,...-qnp.."m n....H..r.,...._......w._...._?"_.m...ﬂ_...” ..,...._"._....n.n.-.,.._,. T ....._..Maf..._rr.n.m...._m.,_ 2 H ..1.,.“.....“..”_._. __...“..,.._.m,.._..._” o
DT TR S e L ; ; v M et W T T e T ;
AT BT e P e Ak ek M oo
L RPIRE R Al W LN g ¥ g e “..ﬂu ..H..HW.._H il
oA . . 1 . y d LR AL L S e T YL o, T o D, L o s o SRRl e 5
; PR e o e S TR A e L R e e ; R R T ; y b B ]
St nnendate,, £ e Y e T e 2R e e A FERET
] e Ay L EE TRy : i L e T w T et Rkl Erebed
RSl YN NP VI Y T S Vi bh e g ey, Dt AR TR L L : . i SR s e
D ittt T e e e G N P L TP vl UL X e S WP et P M R T T e TR VR S ; ; XA
T T el L TR T e Ty en L A ; . RPN SRR | ol YT - C ot
S T i : m...._?...nu"...._.J. PO T S .{.a.r

R iy Tty P o) LTt . Mt

E] .p....,..u“..
Ll 1 o .

L " X . - - L - X R ”-..L...”.“._..
", " . " v ..... v - ; o, . . .. - . ; o ..r...“..",.ﬂl.-..-“..u ..5.-. 1 -
: g . LR T s S S
. o AT o o "+ 3 A . 4 [y 008 ML e S Tk ath
: P et ...n..,...,."...._..._qh. e - e R
. o ; .w_u...rf; T A e gt ST i BT U g ke M e
y ! - PR L ....,.....J_..-r_,.._ﬂ :.T.u._,..“ P AL, gt e ] .._r....... T A i
o i-,._...,,...vl...._..v.....“u..,.-..._..rn.u......u ....J_....,.......m. ........w.w.l..q.h.m.b:hu._w.._..m._..._ L LT .w_m.“..l..m..
e T ST .._._....... Fime e B R Wiy L R Ty e g SO e L
LG L P R e, A L R T L TS, ..T.....,.“__,p. (AR i n..._..._.....r

:‘*;,d.rgiia.ﬂ&

.1-
. -
Al s Ty - ....._u_...._..p.............-q_....... .:”,..r“. T .,.._...TE...‘.
Iq...“.%.}..rl..lﬂ.ﬂ.l. . . e rRE A .d.....f”. _.L“.....-. ...H. o ..:.f ......51....%..........1.......1..“-. 1......"-. .+.n.|.._a.” ,..H...
ST e e Y ; T B g R e b T
T e L . P ...n__..uq,.._..h.a:p"a. B e sy Sasgl e
P it = .
h = ...“...__,.........m g ..v...:......u. aLh H
.w. :._.-u..un;n..r.._.tb. .na_.....n.q..,. o __..........F..,.u,.__q
; 3 3 :
. ..s_ .m.um...,..u_.h.”....v.._.r.of. -,
; ¥ e o
.....l_....

S W

& -.“-\.
T
 FE e A B e

Tin ¥
‘.b

by ".:-_._
.P_!

-
-

T
B o
1

s
B
L ;
Lo -

.

Sy = g P ]
. . A i &Y s war MUy
L . L L w0 o ket
: g e TR T I e s ' .. . = -L._? o noo3
e AR B ey R e J i e T | T s e
- ; ......._...,?qfn. > .l.._.._o_ .r_...q.. i : e Hok L. ..r.q..:. .
e T i TR T A L R G
oo e L P T 1 Y
ot M e ey P T =l
. o' .&i LT ! .'.ﬁ.-l a
PR B

B
r
]

'E.'

-
St

B 'Ie;:-:v B0

¥

Wt £
WBER A
a7 =

L
r

-.-.!..:-"

e _.?..?T.._..}i;k.sﬂ.ii._ e 5P LA : R il - : : - ; i ; ; i
i ........_”..,.._..L..J T i
v ok .“. " = -
: ......H.u_w..r__.....]......._n.n.l.d_:... : Le.
L ; £

s ]
. L_..H-.-J.-
TeE b3
I
o e b e o : v ] i . : :
™ T ne, At . G : K r f.-_.._.:.”.._w.r. .I.......D H

B

Yiwr

5
i

el 4 % 2 M

:l..'-‘i-a-ﬂ-nq:

@ M . .
i e Fa,

S
. - H
s

A, U

Bt ot o p.t,,..m“_n.

....F.a.... 7
st il 7T £




PR AR e . - e P Rt : 7 ﬂ""l-'"l."a-',_,
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Initierare
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Signerare
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filippa.kelo@coeli.se

: o LT e e :

BankID |

Namnet soim returnerades fran svenskt BankiDvar
"Filippa Kelo™
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Till bolagsstamman i CNI Nordic 5 AB, org.nr 559145-1801

; — utpesg ; ; . o S o g

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

Uttalanden

bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 14-18. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna 10-36 1 detta
dokumient,

Enligtvaruppfattning har drsredovisningen uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och gerenialla
vasentliga avseenden réttvisande bild av CNI Nordic 5 ABs finansiella stalining per den 31 december 2023
ochavdess finansiellaresultat och kassaflode for dret enligt arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar
inte bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 14-18. Férvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens
Ovriga delar.

Vi tillstyrker dérfbr att bolagsstamman faststaller resultatréakningen och balansrakningen fér CNI Nordic
5 AB.

Vara uttalanden i denna rapport om érsredovisningen ar férenliga med innehallet i den kompletterande
rapport som har dverldmnats till bolagets styrelse i enlighet med revisorsférordningens (537/2014) artikel
1.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande
till CNI Nordic 5 AB enligt god revisorssed i Sverige och hari dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa vér basta kunskap och évertygelse, inga férbjudna tjanster
som avses i revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller; i
forekommande fall, dess moderforetag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Var revisionsansats

Oversikt
Revistonens intiktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststalla vasentlighetsniva och beddma risken for vésentliga
felaktigheter i de finansiella rapporterna. Vi beaktade sérskilt de omraden dar verkstéllande direktoren
och styrelsen gjort subjektiva bed®dmningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga uppskattningar som
osakra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och verkstdltande direktéren
dsidosétter deninterna kontrollen, och bland annat dvervagt om det finns beldgg for systematiska avvikelser
som givit upphov till risk for vasentliga felaktigheter till folid av oegentligheter.

finansiella rapporterna som helhet, med hansyn tagen till koncernens struktur, redovisningsprocesser och
kontroller samt den bransch i vilken koncernen verkar.

CNI NORDIC 5 (PUBLy RREINB FT3154808 845 Sida 1/ 6



Vasentlighet

for att uppna en rlmllg grad av sakerhet om huruwda de flnansmlla rapportema mnehaller nagra vasent :u.g-a
felaktigheter. Felaktigheter kan uppstatill foljd av oegentligheter eller misstag. De betraktas som vasentliga
om enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandarna fattar
med grund i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdéme faststalide vi vissa kvantitativa vdsentlighetstal, daribland fér den
finansiella rapporteringen som helhet. Med hjalp av dessa och kvalitativa Gvervaganden faststallde wvi
revi'si’onens inr’iktning och omfattning och véra granskningsétgérders karaktér tidpunkt‘ c:.-ch omfattning

helhet,-
Sarskilt betydelsefulla omraden
Sé’r'skiit betyde!s’efulla G'mrédeh ffjr revigi@hen ér d’e @mré'den s'om ehli"g’t‘ vé’r‘ pr‘@f‘é:ssi@nella' bedémn’ing

beh.and.;lades inom ramen fc}r ;rews.i.cmen.av. -OC;h.-.l. vart s-ta-l.lmngsta_ga n.de- ti Il., a.rs.re-df:rwsningen s0m h elh.et,;
men Vi gor inga separata uttalanden om dessa omraden.

Hur var revision beaktade det sarskilt
betyde!sefulla omradet

Langfristiga vardepapper varderade till | var revision har vi bland annat utvarderat
verkligt varde bolagets processer for vardering av langfristiga
. vardepappersinnehav bestaende av onoterade
Andra langfristiga vardepappersinnehav utgér innehavvéarderade till verkligt varde. Vihar med stod
huvuddelen av bolagets balansomslutning och av vara interna vérderingsspecialister utvarderat
deras bedémda vardefdérandringar paverkar i hog metodiken i varderingsmodellen och beddmt
grad bolagets resultat. Vardering av andelarna ar rimligheteniantaganden.Slutligenhar vigranskat de
till sin natur subjektiv och féremal for styrelsens upplysningar som bolaget lamnat kring vardering av
och verkstallande direktérens bedémningar. denna balanspost. Baserat pa var granskning ar var
Balanspostenbestaravaktierionoteradeaktiebolag. beddmning att de av bolaget-anvandaantagandena
Bokfort varde pd dessa uppgar till 327 mkr. Av  ligger inom ett skaligt intervall.
bolagets arsredovisning not 1, 6 och 12 framgar hur
andelarna redovisats och varderats och av not 1
framgar vilka beddmningar bolaget gjort.

Annan information 3n arsredovisningen

Detta dokument innehéaller dven annan information an arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-9
samt 42+45. Informationen i "CNI Nordic 5 AB:s ersattningsrapport 2023”, vilken publiceras pa bolagets
hemsida samtidigt med denna rapport, utgor ocksa annan information. Det ar styrelsen och verkstallande
direktéren som har ansvaret for denna andra information.

Vér“t uttalaﬁde a‘ifs‘"eende lérSre‘"do'visni n'g'eraz om'Fat't'a'r inte denna information och vi gor inget uttalande

| samband med var revision av.aérs:re:d.@v.lfs.nmg-en;.ar .deit:-mia.rtzansvar att [dsa den informationsom identifieras
ovan och dvervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar ofdrenlig med arsredovisningen. Vid
denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inh&mtat under revisionen samt bedémer om

informationen i Ovrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra

informationen inniehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.

W Signerat 2024-02-29 09:27:21UTC s CNINORDIC S (PUB BRI TEP'ERSY845  Sida 2/ 6




Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det @rstyrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att
den ger en rattwsande bild enllgt arsredovzsnmgslagen Styrelsen och verkstailande dtrektc}ren ansvarar

Vid uppratt'mdet av arsredwlsnmgen ansvarar Styrelsen och verkstallande direktdren for bedamnmgen av
bolagets formaga att fortsitta verksamheten. Dé upplyser, nar sé &r tilldmpligt, om farhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheteh c}ch att anvanda antagandet OM fartsatt drlft Antagandet'

.umphora med verksamhetem eller mte har nagot reahstiskt alternatlv tlll att gora nagot av detta
Revisorns ansvar

Vara mal aratt uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasenthga felaktlgheter vare 519 dessa berer pa oegentl:gheter eller m:satag, ::::-c.h att Iamna en

_upptacka en vasenthg felakhghet om en sadan flnns Felaktlgheter kan uppsta pa grund av aegentllgheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska besiut som anvandare fattar med gruﬂd | arsredavusmngeﬂ

webbplats Wwwremsersmspektlonen se/rewsomsansvar Denna beskrlvmng é;r' e.h d:e._:l, 'a.v.
revisionsberattelsen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

BOLAGETS VINST ELLER FORLUST

Uttalanden

.d:rekto_re_ns_ fo_wa_ltmng for CNI Nerdtg 5 _A.B For ar 2023 samt_ av Forslaget t.:II d:sposntloner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget | forvaltningsberattelsen och bevilja

styrelsens ledamoter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret,
Grund for uttalanden

Vi har ut’f’fart rev’i’sfi'onen' ehli‘gt god revis’i‘anssed i Sveri’g*e Vé'rt ansv'ar' enli'g't 'd'@;r‘ma béskr‘ivs‘ nér’m'are-i

'Sveng_e o-c_h- ha;r | Gv-ra-g_t f.ullg,.;c:-rt. ;v-ar.t yrke-s.e.tls.ka .a-n;svar-enl.t.gt .dess.a- kr.a;.v.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och dndamalsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar
Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust:
Vid farslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med

héansyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéaller pa storleken av bolagets
egna kapital, konsolideringsbehoy, likviditet och stallning i dvrigt.
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il bland annat att fortldpande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation
Z"i ir utformad s& att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt
= kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktéren ska skota den |6pande forvaltningen
¢:~l enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de é-tggé;r'd'a:rf,_s_;om ar nodva ndzi‘:ga fm att
E’;; b@'lfage-t's bokfori ng skfa_: fullgdras i 6verensstammelse med lag och for att medelstérvaltningen ska skdtas
| pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhamta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot

eller verkstallande direktéren i ndgot vasentligt avseende:

mot bolaget, eller

« pd nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed
vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet beddma om fdrslaget ér forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hdg grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt
god revisionssed i Sverige alitid kommer att upptéacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte
ar férenligt med aktiebolagslagen.

webbplats:  www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna ‘beskrivning & en del av
revisionsberéttelsen,

REVISORNS GRANSKNING AV ESEF-RAPPORTEN

Uttalanden

Utdver Var revision av drsredovisningen har vi dven utfért en granskning av att styrelsen och verkstallande
direktoren har upprattat arsredovisningen i ett format som mojliggor enhetlig elektronisk rapportering

(Esef-rapporten) enligt 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden for CNI Nordic 5 AB

Var granskning och vart uttalande avser endast det lagstadgade kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten upprattats i ett format som 1 allt vasentligt mojliggor enhetlig
elektronisk rapportering.

Grund for uttalanden

ansvar enligt dessa krav.
Vi ansératt de bevis vi har inhamtat &r tillrackliga och dndamalsenliga som grund fér vart uttalande.

Styrelsens och verkstailande direktbrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret fér att Esef-rapporten har upprattats i
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_;‘?:; Revisorns ansvar

;5*;5 VAr uppgift &r att uttala oss med rimlig sdkerhet om Esef-rapporten i allt vasentligt ar uppréttad i ett
:¢:§.3_ format som uppfyller kraven i 16 kap. 4 a & lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, pa grundval
(=t av var granskning.

L o - s 3 |
o RevR 18 kraver att vi planerar och genomfér vara granskningsatgdrder for att uppna rimlig sékerhet att

Esef-rapporten ar upprattad i ett format som uppfyller dessa krav.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for att en granskning som utfors enligt
RevR 18 och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de.

enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med
grund i Esef-rapporten,

Revisionsforetaget tilldmpar International Standard on Quality Management 1, som kraver att foretaget
utformar, implementerar och hanterar ett system for kvalitetsstyrning m.kl_uSI_*;e riktlinjer eller rutiner
a'?v"sfeénde? éftérl-evnfad,a-v vrkesetiska krav, standarder fér yrkesutovningen och tillampliga krav'i lagar och

| syfte atl: g-:::ra ett utl:alande om effektmteten 1 den 1ntema kontmllen Gransknmgen omfattar ocksa en-
utvardering av.amdamalsanhgheten och .rimh.g heteni Styrelsens och verkstallande direktdrens antaganden |

arsre.d.ovtsnmg en.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten
Det &r styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrningsrapporten pasidorna14-18 och fér att den ar upprattad
i enlighet med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevR 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten.
Detta mnebar att var granaknmg ::w bolagsstyrnmgsrapporten har en annan mrlktnmg t::ch en vasenthgt

er_j Audl_tmg r:::ch g_@d revusmnssed Svertg_e har Vi anser att denna _granﬁkmng ger 0SS tlllracklzg grund for
vara uttalanden.

En bol'agsstymi'ngsrapﬁﬁort hat: ul::)pi"é'tt’at"s Uppl'ysm'ﬁgar'i 'eﬁi'ighét med 6' karb 6 '§' aﬁdra Stycket'punktema

av bcl.a;g_s__stamm'an cden 3 .apr!.l 2023 ac:.h har‘ varlt bo.l.ag.e.ts revisor .se.dan .28..fe.brua_n .2.0.1.8.

Uppsala den 29 februari 2024

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

L.eonard Daun

Auktoriserad revisor
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Deltagare

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB  556029-6740 Sver ige

Signerat med Svenskt BankID 2024-02-29 09:27:21 UTC
Namn returnerat fran Svenskt BankiD: LEONARD DAUN Datum
Leonard Daun

Partner
Leveranskanal: E-past.
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