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Faststallelseintyg

Jag intygar att resultatrikningen och balansrikningen har faststillts pa arsstimma 2026-03-27.
Ars,%mmmm beslot att godkdnna styrelsens forslag till vinstdisposition.

fag intygar att innehallet 1 dessa elektroniska handlingar 6verensstimmer med originalen och att
mngzmlm undertecknats av samthga personer som enligt lag ska underteckna dessa.

Elektroniskt underskriven av:

Homan Panahi, Styrelseledamot
2026-03-31



ZL Fund I AB
Org.nr 559335-4979

Styrelsen {or ZL Fund 1 AB avger {6ljande arsredovisning {6r rakenskapsaret 2025.

1 (7)

Arsredovisningen dr upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sirskilt anges, redovisas alla belopp

1 hela kronor (kr).

Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten

Bolaget ir registrerat som en alternativ investeringsfond hos Finansin
het att direkt eller indirekt bedriva investeringsverksambhet, dga och forvalta fast och 16s

sin verksam

spektionen och har till féremal for

egendom samt driva dirmed forenlig verksamhet. ZL Fund I AB investerar 1 fGretag 1 tillvaxtstadiet.

Foretaget har sitt sate 1 Stockholm,

Visentliga hindelser under rikenskapsaret

Under rakenskapsaret har ZL Fund | AB fortsatt bedriva mvesteringar och kapitalanskatining,

Hallbarhetsupplysningar
Bolaget omfattas av lag
hallbarhetsregelverk. I enl;

stiftningen inom hdllbarhetsrelaterade upplysning
het med artikel 7 1 den sa kallade Taxonomitérordningen lamnar Bolaget

ar kopplat till EUs

Denna finansiella produkts underligceande investeringar beaktar inte EU-kriterierna for miljomdssigt

hallbara ekonomiska verksamheter.

Agarforhallanden

Namn

samtidigt moderforetag 1 en underkoncern.

Agarandel, %

30

Rostandel, %

81

2025 2023

Flerarsoversikt (Tkr)

-3 898 -0 679

-3 850 3617 .
180 643 160 360

197 208 196 280

99.4

Forandringar i eget kapital
Aktie-
kapital
Belopp vid arets ingang 83 333
Disposition enligt beslut
av arsstimman:
""" lanseras 1 ny rikning

Arets resultat

Belopp vid arets utgang 83 333

99.1

Balanserat
resultat

198 141 076

-3 616 935
5 300 000

199 824 141

97.1

Arets
resultat

-3 850 387

93,7

Totalt

194 607 474

{

5 300 000
-3 850 387
196 057 087
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Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst 109 824 141
arets torlust -3 850 387
195 973 754

disponeras si att
1 ny rikning dverfores 195 973754

Foretagets resultat och stallming 1 Ovrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansriakning med noter.
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Resultatrakning

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran ovriga vardepapper och fordringar som ér
anldggningstillgangar

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Arets resultat

2025-01-01
-2025-

Not

2-31

4010 982
-4 010 982

160 595
160 595
-3 850 387
-3 850 387

-3 850 387
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2024-01-01
-2024-12-31

-3 700 486
-3 700 486

73 000
10 351
83 551
-3 616 935

-3 616 935

-3 616 935
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Balansrakning

TIHL1.G fiN AR

Finansiella anliggningstillgangar
Andelar 1 koncernforetag

Summa anldggningstillgangar

Omsittningstilleangar

Kortfristig

a fordringar

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Ovriga kortfristiga placeringar

Kassa och bank
Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och {6

SUM

1A EGET K

uthbetalda intikter

'OCH SKULDER

Not

b

157 526 334

32 864 495
190 390 829
190 390 829

160 000

1 500 000
1 500 600

5 157 635
6 817 635

197 208 464

83333
83 333

199 824 141
-3 850 387
196 057 088
1 098 493
22 883

1 151 376

197 208 464
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2024-12-31

156 876 334

32 512 402
189 388 730
189 388 736

1 854 487
0
1 854 487

0
0

5037 188

196 280 411

83 333
83 333

198 141 076

-3 616 935
194 524 141
194 607 475

1 389 913
83 024
1672937

196 280 411
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Noter

Jer

Allmanna upplysningar
Arsredovisningen dr upprittad i enlighet med arsredovisningsla
koncernredovisning (K3).

ven och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och

Finansiella instrument
annsmll& instrument virderas utifran msl{affmngwm det enligt reglerna 1 K3 Kapitel 11 (Finansiella
rument virderade utifran anskaffningsvarde) 1 Boktoringsnamndens allménna rad 2012:1. Instrumentet
| ba ikningen ndr bolaget blir part 1 instrumentets avtalsmaissiga villkor. Finansiella tillgangar
tas bort fran balansrikningen nér ritten att erhalla kassatfloden frian instrumentet har 16pt ut eller dverforts
och bolaget har overtort 1 stort sett alla nsker och formaner som ar forknippade med dganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran balansriakningen nir forpliktelserna har reglerats eller pa annat sétt upphort.

Andelar i koncernfiretag
Aﬁdclm éﬁ k@memﬁjmmg 'fedmfism till zamkafmém gwéfde Eﬁw wdmg f’ér evwmeﬁa mdgkﬁvmﬂgm I

Es:.ap}mlmlsk@tt mgs tifﬂ &mkaffnmgwm dw nar d@ uppk.@mmw.,

Andra langfristiga virdepappersinnehayv
Placeringar 1 virdepapper som ar anskattade med avsikt att innehas langsiktigt har redovisats till sina
anskaffningsvarden. Varje balansdag gors beddomning om eventuellt nedskrivningsbehov.

K M*y% fﬁ*ﬁga jbrdf‘fﬁ g.m*

bl mbemu eﬁer avdmg mf_‘“ mmduelh bedﬁmda ﬁsakm fmdnngatf._

Leverantorsskulder
Leverantorsskulder och 6vriga kortifnistiga skulder redovisas till upplupet anskafiningsvirde.

Nedskrivningsprovaing av finansiella anliggningstillgangar
Vl(f[ Valj 2 b:ﬁilan&;dag F%ﬂiﬁamﬁ om dﬁ't ﬁnns iﬁdikmiﬂn@r pé’ mdgkrixfningsb@lmv av nﬁg@n av de ﬁmmgidh

mﬁﬁmduﬁlit,

Nyckeltalsdefinitioner
Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader men fére bokslutsdispositioner och skatter.

Balansomslutning
Faretagets samlade tillgdngar.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) 1 procent av
balansomslutning.

Not 2 Andelar i koncernforetag
2025-12-31 2024-12-31
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Ingaende anskaftningsviérden
Arets anskaffning
Utgiaende ackumulerade anskaffningsviirden

Utgaende redovisat varde

Ingaende anskaffningsvirde
Arets anskaffning
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Uteaende redovisat virde

Not 4 Koncernforhallanden

156 876 334
630 000
157 526 334

157 526 334

2025-12-31

32 512 402
352 093
32 864 495

6 (7)

150 766 145
6 110 189
156 876 334

156 8706 334

2024-12-31

23 614 402
8 898 000
32 512 402

Bolaget ar moderbolag 1 en underkoncern men upprattas inte koncernredovisning med stod av

med sate 1 Stockholm, som ar moderforetag 1 den storsta koncernen dar bolaget ingar. ZL I F

upprittar inte koncernredovisning med stdd av Arsredovisningslagen 7 kap 38§.

Not 5 Vasentli

Not 6 Arvode till revisorer
Med revisionsuppdrag avses

bolagets revisor att utfora.

oa hiindelser efter rikenskapsirets slut
Inga viasentliga handelser efter rakenskapsarets slut.

osranskning av arsredovisningen och bokforin

2025

loldings AB

gen samt styrelsens och
verkstidllande direktorens forvaltning, hksom 6vriga arbetsuppgifter som enligt lag eller praxis ankommer pa

2024

BDO Mailaren AB

Revisionsuppdrag 47 531 45753
47 531 45 753
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Arsredovisningen beslutades 2026-03-17
Stockholm

Styrelseledamot
2026-03-25

Var revisionsberittelse har lamnats 2026-03-23
BDO Malardalen AB

Johan Pharmanson

Johan Pharmanson

Auktoriserad revisor




REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i ZL Fund | AB
Org.nr. 559335-4979

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for ZL Fund | AB for
rakenskapsaret 2025-01-01 - 2025-12-31.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av ZL Fund | ABs finansiella stallning per den
2025-12-31 och av dess finansiella resultat for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet "Revisorns
ansvar”. Vi ar oberoende i forhallande till ZL Fund | AB enligt
god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen
upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar aven for den interna
kontroll som den bedomer ar nodvandig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for
bedomningen av bolagets formaga att fortsatta verksamheten.
Den upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om styrelsen avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

 identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga

for att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar
hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande 1 maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten
1 den interna kontrollen.

« utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens uppskattningar i
redovisningen och tillhorande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de
inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att
det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet
om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatta

verksamheten.

« utvarderar vi den overgripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och
om arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna
och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

shy-SJiNTy-ode




Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

UtGver var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en
revision av styrelsens forvaltning for ZL Fund | AB for
rakenskapsaret 2025-01-01 - 2025-12-31 samt av forslaget till

dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamot ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet "Revisorns
ansvar”. Vi ar oberoende i férhallande till ZL Fund | AB enligt
god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen
ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
bolagets egha kapital, konsolideringsbehov, likviditet och

stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i

ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedoma om nagon

styrelseledamot i nagot vasentligt avseende:

» foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed 1 Sverige
anvander vi professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras pa
var professionella bedomning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgarder, omraden och forhallanden som ar vasentliga
for verksamheten och dar avsteg och overtradelser skulle ha
sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och

andra forhallanden som ar relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust

har vi granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den dag som framegar enligt var elektroniska
underskrift

BDO Malardalen AB

Johan Pharmanson

Auktoriserad revisor
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