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VERDANE EDDA Il (E) AB

FORVALTNINGSBERATTELSE
BOARD OF DIRECTORS 'REPORT

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i EUR.
Unless otherwise stated, all amounts are in EUR.

Allmant om verksamheten
General information

Ver’da’he Edida‘l |1 (E) AB‘ '("B‘ﬁléget“) 'bildiades den 26 j'anuari 2022 Balagets verksam'het ér att fﬁ'm'érva ﬁga cch r*ealisera
Capital Verdane Edda III (D‘i) AB GCh Verdane Edda III (D2) AB sam mvesterar parallé!lf rned bﬁlaget skapa Vercfane Edda
I ("Fonden"). Aktie&igarna och kapitalandelslaninnehavarna har forbundit sig att -tul-lskjuta kapitat till Bolaget om 246 120 500
EUR samt till Verdane Edda I (D1) AB om 190 850 000 EUR samt Verdane Edda Ill {D2) AB om 337 450 000 EUR, vilket
innebar att totalt utfast kapital uppgar till 774 420 500 EUR for Fonden.

Verdane Edda Ili (E) AB (the "Company”) was incorporated on 26 January 2022. The purpose of the Company isto acquire,
own and realise unquoted investments. To achieve this, the Company entered into agreements on 26 February 2022 to
create, together with parallel co-investing companies, Verdane Edda 11l (D1) AB and Verdane Edda Il (D2) AB create (the
‘Fund”). The shareholders and the debenture ha[ders have agreed to invest the amount of EUR 246 120 500 in the
Company and the amount of EUR 190 850 000 in Verdane Edda /Il (D1) AB and in Verdane Edda llf (D2} the amount of
EUR 337 450 000 AB bringing the total Fund size to EUR 774 420 500:

Verksamhetan I bﬂlaget pébc;rjades den 25 Februari 2022 wlket ar datumet fﬂl‘ forsta stangnmgen av Fmden Fandens

("andfarvaitaren“)

The af;tfwty of the company commenced on 25 Februari 2022, the date of initial closing of the Fund. The principal activity of
the Fund is to make unquoted equity and equity-related control investments in the Nordic region. The Fund Manager of the
Fund is Verdane Fund Manager AB (the "Fund Manager”).

Moderbolag ar Verdane Fund Manager AB med organisationsnummer 559208-1565 och sate | Stockholm.
The parent company is Verdane Fund Manager AB with Cormorate Identity Number 559208-1565 domiciled in Stockholm.

Flerarsoversikt

Multi-year overview 2023 2022
Nettoomsattning X
Net sales

Resultat efter finansiella poster 3132 035 (42 846)
Profit after financial items

Balansomslutning 6 913 169 240197
Balance sheet total

Soliditet (%) 48% 84%
Solvency (%)

Resultatdisposition

Féljande belopp star till arsstdmmans férfogande:
The foilowing amounts are to be considered at the Annual Generai Meeling:

Balanserat resultat 203 154
Retained earnings
Arets resultat 3132035
Net income for the period --

e
Styrelsen foreslar att balanserade medel disponeras enligt foljande:
The Board of Directors proposes that unappropriated funds are allocated as follows:
Overftrs i ny rakning 3335 189
Carried forward o

3335189




VERDANE EDDA il (E) AB

RESULTATRAKNING Not 2023-01-01 2022-01-26
INCOME STATEMENT Note 2023-12-31 202212-31

TR AFAE EAPREBFET FFIE"FARYSFOND

Operating expenses

Ovriga externa kostnader (3 218 383) (42 899)
™ Other external expenses | __
=2 ' (3218 383) (42 899)

o Rérelseresultat (3 218 383) (42 899)
¢} Operating profit

Financial items

Resultat fran dvriga vardepapper och fordringar som ar anlaggningstillgangar 6 343 940
Profit from other long-term securities '

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 6 957 59
Qther interest income and similar items

Rantekostnader och liknande resultatposter (479) (6)
Interest expense and similar items ' -
Summa finansiella poster ' 6350418 53
Total financlal items

Resuitat efter finansiella poster 3132035 (42 846)
Profit after financial items

Resultat fore skatt: 3 432:035 (42 846)
Profit before tax-

Skatt pa arets resuitat
income 1ax

Arets resultat 3132035 (42 846)
Net income for the period

e e el W LN Ty =l TR U TR, i i e oy el Nl
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VERDANE EDDA lli (E) AB

BALANSRAKNING . Not 2023-12-31 2022-12-31
STATEMENT OF FINANCIAL POSITION Note

TILLGANGAR

e ASSETS

oy Anlaggningstillgangar

o Fixed assets

e Finansiella anldaggningstiligangar

) Financlal assets | |

5:; Andra langfristiga vardepappersinnehayv 3 65868 940 225 000
Other long-term securities |
Summa finansiella anlaggningstillgangar 6 568 940 225 000
Total financial assets

sSumma anlaggningstillgangar 6568 940 225 000
Total fixed assels

Omsitthingstillgangar
Current assets

Kassa och bank 344 229 24 197
Cash and cash equivalents o -

Summa omsattningstillgangar | 344 229 24 197
Total current assets

Summa tillgangar 6 913 169 249 197
Tofal assets
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VERDANE EDDA i (E) AB

BALANSRAKNING (FORTSATTNING) Not 2023-12-31 2022-12-31
STATEMENT OF FINANCIAL POSITION (CONTINUED) Note

EGET KAPITAL OCH SKULDER
EQUITY AND LIABILITIES

Eget kapital
Equity

Bundet eget kapital
Restricted equity

Aktiekapital

Share-capital

Fritt eget kapital
Unrestricted equity
Balanserat resultat
Retained earnings

Arets resultat

Summa eget kapital

Total equity

Liabilities

Kortfristiga skulder
Current liabilities

Leverantérsskulder
Accounts payable
Skulder till koncernforetag

Liabilities to group companies

Summa kortfristiga skulder

Total current liabllities

Summa skulder

Total liabilities

Summa eget kapltal och skuider
Total equity and liabilities

12 886

203 154

3132 035

3 348 075

35 088

3 530 006

3 565 094

3 565 094

6 913169

7183

246 000
(42 846)

210 347

38313
537

38 850

38 850

249 197
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VERDANE EDDA Nl {E) AB

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY

ingdende balans per 2022-01-26
Balance as at 26 January 2022
Byte av redovisningsprincip
Initialt aktiekapital

Initial share capital
Aktiedgartillskoft

Shareholder coniributions

Arets resultat

Net income for the period
Utgaende balans per 2022-12-31

Balance as at 31 December 2022

Balance as at 1 January 2023
Nyemission
New rights issue

Balanserat resultat
Retained eamnings

Arets resultat
Net income for the period

Utgéende balans per 2023-12-31
Balance as at 31 December 2023

Bundet eget
~ kapital
Resftricted

Aktiekapital

Share capital

7 193

7193

5693

Fritt eget kapital

Unrestricted equity

Balanserat resultat

Retained earnings

246 000

246 000

246 000

(42 846)

Arets resultat
Nef income
for

(42 846)

(42 846)

(42 846)

42 846

3132035

203 154 3132035

eget kapital
Total

shareholders’

7193
246 000
(42 846)

210 347

5693

3 132 035

T 3348075
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VERDANE EDDA lli (E) AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS

1. Redovisnings- och virderingsprinciper
Accounting and valuation principles

Arsredovisningen har upprattats enligt Arsredovisningstagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Koncernredovisning upprattas i enlighet med IFRS av koncernmoderbolaget Verdane Fund
Manager AB: (argamsattansnumme'r 559208-156‘5! -Sta-(:khalm 'Swrige)

Omrikning av poster | utlindsk valuta

Translation of foreign currency items:

Fordringar och skulder i utlindsk vatuta har varderats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster pa
rotelsefordringar och rorelseskulder redovisas i rorelseresultatet medan kursvinster och kursférluster pa finansiella fordringar
och skulder redovisas som finansiella poster.

Receivables and liabilities in foreign currencies are valued at the Statement of Financial Position date rate. Exchange gains
and losses on operating receivables and liabilities are recognized in opérating profit, while exchange gains and losses on
financial assets and liabilities are reported as financial items.

REP'&;HHE remgm tion

Intakter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas i den lopande verksamheten, intakterna
redovisas nar det ekonomiska utfallet kan beraknas pa ett tillforlitligt satt och det ar sannolikt att de ekonomiska fordelar som
ar forknippade med transaktionen kommer att tillfalla féretaget.

Revenue comprises the fair value of the consideration received or to be received in the company’s operations. Revenue is
recognized when the economic outcome can be estimated reliably and it is probable that the economic benefils associated
with the transaction will flow to the company.

Inkomstskatter
Income taxes

-Aktuella skatter varderas utifrén de skattesatser ach skatleregler som galler pé balansdagen Fardrmgar ech sku[der

i kw e ool &gt képitg.' o
Current taxes are measured using tax rates and tax rules that apply on the Statement of Financial Position date. Assets and
liabilities are offset only when there is a legally enforceable right to set off. Current tax is recognized in the income statement

unjess the tax is atlributable to an event or transaction recognized directly in equity. Tax effects of items recognized direclly
in equily are recognized in equily.

Finansiella instrument
Financial instruments
Fin'anéiella iﬁsitfum‘eht rﬁdﬁv’isas? i' balariSré’kningen nar bﬂl’a‘get blir ?feﬁ de’l av instru'mentet”s avtalsméssfiga 'villk'o'r FinanSi'ell”_aj

frén balansrakmngen har forpllktelsema har reglerats elier pé annat satt upphort

Financial instrumeénts are recognized in the Statement of Financial Position when the Company bécomes a part of the
instrument’s contractual terms. Financial assets are derecognised when the righis to receive cash flows from the instrument
has expired or been transterred and the Group has transterred substantially all risks and rewards associated with the
ownership. Financial liabilities are derecognised when the obligations have been settled or otherwise terminated.
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VERDANE EDDA Il (E) AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

Laneskuider
e Borrowings
£y LénES'kUIde*r refdwisa's% i‘ﬁi’tialt t‘ill' erhéllét b'elapp eft*er avdrag' "fﬁ'r "tran'saktionskﬂstnader Skilj'er Sig de't rEd'ﬁviSade be%'l;;opﬁe}t

o fo be rep.afd at..ma.turrty,. ..fh.e dffferenc:e is admsfe.d f,ﬂr over the .t;erm. of the loan... Thereby.th;e cammg..amouﬂt aﬂd the amowt
e to be repaid conforms al the matunity date.

Fordringar

Receivables

Fordringar med férfallodag mer &n 12 manader efter balansdagen redovisas som anléggningstillgangar, 6vriga som
omsattningstillgangar. Fordringar upptas till det belopp som efter individuell provning beraknas bli betait.

Receivables with maturities greater than 12 months after the balance sheet date are recognized as fixed assets, others as

current assets. Receivables are recorded at the amount they are expected to be paid.

2. Uppskat’tni'n‘g'a‘r' G'ch ’beﬁﬁmning.a&r

quskattningar och antaganden sem mnebar en batydande I'lSk for vasentlnga justermgar | redcrwsade varden far tillgangar
och skulder under nastakommande ar.

The company makes estimates and assumptions concerning the future. The estimates for accounting purposes that result
from these will, by definition, seldont equal the related actual results. The company has not identified any estimates and
assumptions that have a srgnrﬁcant tisk of material adjustments 1o the carrying values of assets and liabilities within the next

financial year,

3. Andra langfristiga virdepappersinnehav 2023-12-31 2022-12-31
Other long-term securities
Ingdende anskaffningsvarden < .
Acquisition cost brought forward
Inkép: 225 000 2
Acquisitions
-Arfets vérd*efﬁréndring 6.343 940 -

En ﬁmg baflmce-

4. Visentliga hidndelser under och efter rikenskapsarets slut
Significant events during after the end of the financial year

Det har inte intraffat nagra vasentliga handelser utanfér den l6pande verksamheten under eller efter rakenskapsaret.

There have been no significant events outside operating activities during or after the financial year.
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VERDANE EDDA Il (E) AB

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift
Stockholm the date that is shown on the electronic signature

— .'.I}muSigmd:_'by: DocuSigned by:
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{enrik Aspén Pal Malmros
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Chairman of the Board Board member
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- Staffan Morndal
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Board member Board member
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Revisionsberittelse

Till bolagsstamman i IVerdane Edda I;Ijl_._eE) AB, org.nr 559362—5618
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Rapport om arsredovisningen
Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Verdane Edda Il (E) AB for ar 2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alia
vasentliga avseenden rattvisande bild av Verdane Edda Il (E) ABs finansiella stéllning per den 31 december
2023 och av dess finansiella resultat for aret enllgt arsredowsnmgslagen Forvaltnmgsberattelsen ar forenllg
med arsredovisningens ovriga delar.

AB
Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sveﬂge Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs:ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till
Verdane Edda lll (E) AB enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav,

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

érsredowsnmgslagen Styrelsen ansvarar dven fer den mtema kontroll som de bedc}mer ar nedvandig for att
uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av érsrefdovisningfen ansvarar styrelsen for bedomningen av bolagets férmaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka formagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilampas dock inte om
styrelsen avser attlikvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att
gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa cegentligheter eller misstag, och att ldmna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden, Rimlig sakerhet &r en hog grad av sakerhet, men &r mgen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sédan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentllga om de enskrlt eller tsllsammans rlmltgen kan férvantas paverka de ekonomiska besfut

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av érsredowsnmgen finns pa Revisorsinspekiionens

webbplats: www.revisorsinspektionen, sefrevisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberéttelsen,

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen har vi aven utfért en revision av styrelsens forvaltning for Verdane

Edda il {(E) AB for ar 2023 samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar

styrelsens ledamdter ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

SanlOpiau e Qe
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Vi anser att de ravi-sior‘nsbwis;v'i har inhém;tat;ér-'ti.lﬁ.lré-cklﬁiga-ﬁzc_h dndamalsenliga som grund fOr véara uttalanden.

;St_yzrelszens ansvar

farslag ta!l utdelmng mnefattar detta bland annat en bedammng av-om utdelnmgen &r forsvarllg med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storieken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehoy, likviditet och stallning i vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande beddma bolagets ekonomiska situation, och att tilise att bolagets organisation &r
utformad s4 att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeliagenheter i vrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis fér ait med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot i nagot
vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

. panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

utt:az_la_nde cxm_ d_e_ﬁa ar att med rlmllg gra_d av _sazkerhe;t b_edz)_ma ﬂmf@rslaget _a_r fa_ren_lig;t me_d aktl&balagsl_age_n..

leltg sakerhet ar en hag grad av sakerhet men lngen garanti fm‘ att en rewsmn som utfers enllgt god

ersattnmgsskyldlghet met bolaget e!ler att e'tt forslag tlll dlsposmoner av bolagets vmst eller fc}rlus‘t inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens

webbplats: www.revisorsinspektionen.sefrevisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsherattelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

PricewaterhouseCoopers AB

Reijta Seseri
Auktoriserad revisor
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