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Undertecknad styrelseledamot i Al
och balansrakningen i arsredovisningen har faststéllts pa arsstimma den 30 juni 2

Arsstimman beslutade att godkédnna styrelsens forslag till hur resultatet ska fordelas.
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Org.nr. 559285-7741

Styrelsen och verkstallande direktéren for AEROF Sweden Bondco AL
arsredovisning for rakenskapsaret 2024-01-01-2024-12-31.

 (publ) avger hdrmed

Forvaltningsberéattelse

Verksamhetens art och inriktning
AEROF Sweden Bondco AB registrerades den 26 november 2020. Foretagets huvudsakliga
verksamhet ar finansieringsverksamhet.

Vésentliga hdndelser under rékenskapsaret

ligationsinnehavare for en férlangning av

Den 12e januari 2024 ristade foretagets ob
IGptiden for obligationerna med initialt férfall | februarn 2024. Férlangningen innebar vissa
férandringar i lanevillkor och den 22a januari 2024 betalades darfér en acceptansavgift om 1

ian 2024 som

procent av det nominella beloppet f6r varje obligation, med den 29e jant
likviddag.

het i Bath, Storbritannien. | samband
K. Likviddag

Den 1a mars 2024 slutférdes férsaljningen av en fastig

med avyttringen gjordes en inlésen av en del av obligationslanet om 81,3 MSE

var 25e april 2024.

Per 31a mars 2024 gjordes ett avsteg fran det lanevillkor som stipulerar férhallandet mellan
eget kapital och utestaende obligationer. Som en f6ljd av avsteget fran lanevillkoren inleddes
férhandlingar om dispensklausuler och andringar av lanevillkor. Begéaran om dispens och
andrade lanevillkor godkéndes 1 juli 2024, | gengéld betalade fdretaget en acceptansavgift
till ett belopp som motsvarade 1,50 procent av det nominella beloppet f6r varje obligation,
vidare gjordes en delvis inlésen av obligationer till ett belopp som motsvarade 8,5 MSEK.

Utbetalningen skedde den 5 augusti 2024.

Genom emittentens méjlighet att nyttja sérskilda rantevillkor (s.k payment-in-kind) betalades,
den 5e maj 2024 och den 5e augusti 2024, 7 procent obligationsranta kontant och 5 procent
reglerades genom Okning av obligationernas nominella belopp.

Den 23 december 2024 offentliggjorde féretaget ett tillkannagivande om férvantade
Overtradelser av foérhallandet mellan rénteb&rande nettoskuld och nettovérde, samt
férhallandet mellan utestadende eget kapital och utestaende obligationer per det
referensdatum som infaller den 31 december 2024. Overtradelserna berodde framst pa
ytterligare vardenedgangar | Aberdeen European Residential Opportunities Fund SCSp
SICAV tillgangar.

¥

Utveckling av verksamhet, stéllning och resultat

SEK 2024 2023
Rorelseresultat -221 869 058
Resultat efter finansiella poster -338 946 992
Balansomslutning 528 213 372
Soliditet? -59 5%. 2 87%
Avkastning pa eget kapital® -42.7% 9,83%
Avkastning pa totalt kapital® -17,2% 6.15%
Kassalikviditet? 62,7% 141,77%

" Justerat eget kapital/Balansomsiutning.

* Resulfat efter finansiella poster/Genomsniftligt justeral Eget kapital
*(Rorelserasultat + Hinansiella intékter) / Genomsniltlig balansomsiutning
! Omsétiningstilloangar i procent av kortfristiga skulder
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Kommentarer till verksamhet, resultat och stélining
Resultat @ﬁ'ﬁi‘ f nansiella poster har mm%kaf fran 2 353 816 SEK 2023 till -338 946 992 SEK
2024 vilket forklara  foretaget har for mslkt att likvidera féretaget efter

s av effekterna av att
ablégﬁti@n_smﬁall | juli 2025. Se vidare under avsnittet Fortsatt drift.

Fortsatt drift

Styrelsen har for avsikt att likvidera foretaget efter obligationsférfall i juli 2025 och
arsredovisningen har darfér inte uppréttats utifran principen om fortsatt drift. Som en f6ljd av
detta redovisas per rékenskapsaret 2024 samtliga intakter och kostnader som bedéms

uppsta fram till likvidationen vilket framgar av bolagets resultatrakning och til

hotupplysningar.

ats om till

“balansdagen klassificer

Samtliga langfristige
kortfristigt.

Pa grund av att féretagets egna kapital understiger 50 procent av det registrerade

aktiekapitalet har styrelsen uppréttat en kontrollbalansrakning.

Finansiella instrument och riskhantering

Foretaget ar exponerat for ett antal risker som uppstar fran de olika finansiella instrument
som innehas. De huvudsakliga riskerna som féretaget ar exponerat for ar: likviditetsrisk,
ranterisk och kreditrisk. Styrelsen har det évergripande ansvaret {6r upprattandet och
Gvervakningen av fGretagets ramverk for riskhantering. Foretagets riskhanteringspolicy
faststélls for att identifiera och analysera de risker som det star infor, detta for att sétta
lampliga riskgranser och kontroller och for att évervaka risker och efterlevnad av limiter.
mgkh&ﬁtenﬂgsp@]lw@r ses dver regelbundet for att aterspegla férandringar |
marknadsférhallanden och féretagets aktiviteter. Verksamheten i féretaget utsatts fér
finansiella risker i samband med att uppna savél sina finansiella mal som féretagsmassiga
mal. For ytterligare beskrivning av foretagets risker och riskhantering se not 16.

Det har ej funnits nagon personal i féretaget under verksamhetsaret som avslutades 31

mem ber 2024.

Bolagsstyrningsrapport

Allmént
AEROF Sweden Bondco AB (publ) ("Foretaget’) tillampar svenska lagar och interna riktlinjer
for sin bolagsstyrning. Féretaget har upprattat bolagsstyrningsrapporten i enlighet med

arsredovisningslagen (1995:1554) 6 kap 6§ och 78§.

System fér intern kontroll och riskhantering

Den interna kontrollen har som utgangspunkt att reglera ansvarsférdelningen mellan
styrelsen och den verkstallande direktéren och bygger pa interna riktlinjer,
ansvarsfordelningar och arbetsférdelningar som foljs upp fér efterlevnad och som utvarderas
kontinuerligt. Rapportering och kontroll av ekonomiskt utfall sker regelbundet av saval
ekonomi- och férvaltningsfunktion som styrelsen.

Aktiedgare
Antalet utgivna aktier i féretaget ar totalt 500 000 aktier. Aktieagare till samtliga aktier ar

\EROF Holdco Il S.a r.l. Féretaget innehade vid arsskiftet 2024-12-31 inga egna aktier.
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Tillséttande/entledigande av styrelseledamdter samt @ndring av bolagsordningen
Bolagsstamman tillsatter och entledigar styrelseledamdterna. Det har inte skett nagra
férandringar i styrelsens sammanséttning under rakenskapsaret. Det har inte forekommit
nagon andring | bolagsordningen.

Arsstdmman

Arsstamman ska, enligt féretagets bolagsordning, fatta beslut om:

« Faststéllelse av resultat och balansrdkningen samt disposition av resultat och féretagets
fria vinstmedel.

* Ansvarsfrihet for styrelsens ledamaoter och den verkstéllande direktoren.

« \al av styrelseledamoter och revisor.

« Faststéllande av styreise- och revisionsarvoden, samt annat drende som ankommer pa
stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Vid stdmman har 1 aktie 1 rost. Samtliga aktiedgare har méjlighet till inflytande i den
utstrdckning deras aktieinnehav representerar. Styrelsen ska, enligt bolagsordningen, besta

av 3 till 10 ledaméter med hégst 10 suppleanter. :

10gsta beslutande organ, halls fére juni manads utgang.

Arsstdmman, vilket ar Foretagets |

aerof-bond.com.

Fullstandig kommuniké fran arsstamman publiceras pa www

Férslag till resultatdisposition (kronor)
Till arsstammans forfogande star féljande balanserade resultat:

Overkursfond 20 476 600
Balanserat resuitat 3 895 683
Arets resultat -338 946 992

Styrelsen féreslar att S A, A TR
i ny rakning balanseras HH S T

Jetraffande foretagets resultat oc
rapporter samt noter. Alla belopp uttrycks i svenska kronor dar ej annat anges,
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Resultatrakning

SEK

QOvriga externa kostnader
Rérelseresultat

Resultat fran finansiella poster:
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Rapport dver totalresultatet
SEK

Ovrigt

Arets totalresultat

Not

2024-01-01
2024-12-31

-221 869 058

2023-01-01-

2023-12-31

-1 217 789

Not

-3308 946 992

2024-01-01
2024-12-31

-338 946 992

1871 531

2023-01-01
2023-12-31

1871 531

1871 531
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SEK Not 2024-12-31  2023-12-31

Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Fordringar hos koncernféretag - 832 200 000

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 6
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 7

Likvida medel 8 247 905 3 280 858

Summatilgangar _ 528213372865 985 089

Eget kapital

Bundet eget kapifal

Aktiekapital | 9 500 000 500 000
Fritt eget kapital

Overkursfond | 10 20476 600 20476 600
Balanserat resultat 3 895 682 2 024 1561
Arets resultat -338 946 992 1871 531

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Obligationslan - -

istiga skulder
Obligationslan ,p 11,12 718 756 847 817 281 427

Ovriga kortfristiga skulder 13 6 537 484 1721092
Aktuella skatteskulder 481414 1 044 689
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 13416794 21 065 599
Avséttningar 103 095 541 -

Summa skulder

a eget kapital och skulder 528 213 372 865 985 089
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Rapport dver forandring

ar i eget kapital

SEK Overkursfond

Ingaende balans 1 januari 2023
Arets resultat

Ovrigt totalresultat:

Summa totalresultat

Utgaende balans 31 december
2023

SEK Aktiekapital  Overkursfond

Ingaende balans 1 januari 2024
Arets resultat

Ovrigt totalresultat:

Summa totalresultat

Utgaende balans 31 december
2024

Balanserat

resultat

inklusive arets Summa eget
kapital

24 872 282

resultat
inklusive arets Summa eget
resulitat kapital
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Kassaflédesanalys

SEK

Rérelseresultat
Poster som inte ingar [ kassafliodet
Likvidationskostnader

Nedskrivning fordran hos koncernféretag

Erhallen rénta

Erlagd ranta

Orealiserade valutakurseffekter

Kassafléde fran den [6pande verksamheten fore
fordndringar av rérelsekapital

Fordndringar i rérelsekapital

Minskning/(6kning) av dvriga kortfristiga fordringar
Okning/(minskning) av leverantdrsskulder
Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Aterbetalning obligationslan
Obligationsavgifter

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets bdrjan
' edel vid arets slut

Likvida m

2,15

2.6

17
17

2024-01-01
2024-12-31

-221 869 058

3 8907 098

190 791 380

124 150 772
-64 184 234
-623 565

31904 174

8478
6 537 484
6 545 962

137 166 586

-161 500 925
-17 148 750

-178 649 675

-3032 953

247 905

2023-01-01
2023-12-31

-1 217 789

45 622 009
-45 415
207

e

-103 103
-1114 050

31 145
30 298
-1 052 607




Docusign Envelope 1D: D3BEB98C-2A26-41C0-89FD-48ABFE460C457

Org.n. IRSTTAL

ar

1. Allman information
AEROF Sweden Bondco AB med organisationsnummer 559285-7741 &r ett aktiebolag registrerat i

Sverige med sate | Stockholm. Adressen till huvudkontoret &r C/O Citco (Sweden) AB Strandvagen 7

A 11456 Stockholm.

Det ndrmaste moderféretaget till AEROF Sweden Bondco AB &r AEROF | ﬁlﬂm Il S.ar.l, registrerat i
Luxﬁmmfg Foretagets ultimata mméerfér%tag ar Aberdeen E ean Residential Oppmﬂumilm Fund
ScSp SICAV-SIF som ar registrerat | Luxemburg. Fémtaﬁts finansiella uﬁal% mgm |
kmmmmdmmnmgm som uppréattas av Aberdeen European Residential Opportunities Fund Scop
SICAV-SIF, med adress 35a Avenue John F, Kennedy, L-1855 Luxemburg. De finansiella rapporterna

kan erhallas via féretagets webbsida, www.aerof-bond.com.

De finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor (SEK).

2. Viktiga redovisningsprinciper

Arsredovisningen for féretaget har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet for
hallbarhets- och finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Enligt RFR 2 ska féretaget tillampa alla International Financial Reporting Standards,

U, sa langt det &r méjligt inom ramen fér Arsredovisningslagen.

redovisningsstandarder antagna av EU
Tillampning av nya och @ndrade standarder

Ingen ny eller andrad standard som tratt i kraft under aret har haft nagon betydande paverkan pa
foretagets finansiella rapporter.

Ingen ny eller &ndrad s
foretagets finansiella mpmﬂw

Grund for upprattande

Uppréttande enligt antagande om icke fortsatt drift

formaga att fortsatta verksamheten och anvéanda

Styrelsen ar ansvarig for att utvardera bola
antagandet om fortsatt drift.

Styrelsen har for avsikt att likvidera foretaget efter obl
aterbetala obligationslanen genom de medel som erhalls fran
koncernforetag. Arsredovisningen har darfér inte uppréttats utifran principen om fortsatt

foljd av detta har bolaget antagit f6ljande varderings- och klassificeringsprinciper:

Igatélmsmﬁalé | juli 2025 och planerar att
-temetalmng av fordringar hos
drift. Som en

- tillgangar m'w%as EII mﬂmmrsé]mﬁgwmd@

- samtliga intakter och kostnader som éjecﬁéms uppsta fram till likvidationen redovisas
@ék%ﬁ%&pgém‘t 2024

- samtliga tillgangar och skulder klassificeras som kortsiktiga.

Se not 4, 6 respektive 15 for resultateffekten pa de finansiella rapporterna.

Utldndska valutor
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Vid upprittandet av de finansiella rapporterna for det enskilda féretaget redovisas transaktioner |
valutor andra an féretagets redovisningsvaluta (utlandska valutor) till transaktionsdagens dagskurs.
Vid varje rapportperiods slut rdknas monetara tillgangar och skulder som &r denominerad i utlandska
valutor om till balansdagens kurs. Icke-monetéra poster varderade till anskaffningsvéarde raknas inte

OITl.

Skatt

Inkomstskatt utgors av aktuell skatt. Aktuell skatt beraknas pa det skattepliktiga resultatet for
perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade resultatet da det har justerats for intakter
och kostnader som &r skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder och vidare utesluts poster som
aldrig blir skattepliktiga eller avdragsgilla. F d berdknas enligt de
skattesatser som &r beslutade eller i praktiken beslutade per rapportperiodens slut.

En skuld redovisas for de fall dar en beskattning beddms osaker men det bedéms vara troligt for ett

framtida utfléde av medel till en skattemyndighet. Skulden varderas genom den bésta uppskattningen

av beloppet som férvantas betalas.

Finansiella instrument

Foretaget tillampar inte IFRS 9. Istéllet tillampas en metod med utgangspunkt i anskaffningsvérde
enligt Arsredovisningslagen. Det innebér att finansiella anlaggningstillgangar varderas till
anskaffningsvarde minus eventuell nedskrivning och finansiella omséttningstillgangar enligt lagsta
vardets princip. Vid berdkning av nettoférsaljningsvardet pa fordringar som redovisas som
omséattningstillgangar tillampas principerna fér nedskrivningsprévning och férlustriskreservering enligt
IFRS 9, se nedan principer. Vid bedémning och berakning av nedskrivningsbehov for finansiella
tillgangar som redovisas som anlaggningstillgangar tilldmpas principerna for nedskrivningsprovning
och forlustriskreservering i IFRS 9 nér sa ar mdjligt. Finansiella skulder varderas till upplupet

anskattningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

Redovisning av finansiella instrument
Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas | balansr@&kning nar fGretaget blir part |
instrumentets avtalsmassiga villkor.

Upplupet anskaffningsvérde och effektivréntemetoden
Effektivrantemetoden ar en metod f6r att berdkna det upplupna anskaffningsvérdet for

skuldinstrument och for fordelning av ranteintakter eller rantekostnader Over den aktuella perioden.

Effektivrantan ar den ranta som exakt diskonterar fOrvantade framtida kass
avgifter som &r direkt hanférliga till transaktionerna) men exklusive férvantade kre
skuldinstrumentets férvantade livslangd.

afléden (inklusive alla
ditforiuster, Gver

Upplupet anskaffningsvéarde fér ett finansiellt instrument ar det belopp till vilket det finansiella
instrumentet varderas vid férsta redovisningstillfallet minus aterbetalningar av kapitalbelopp, plus
ackumulerad periodisering vid anvandning av effektivrdntemetoden pa eventuell skillnad mellan det
ursprungliga beloppet och beloppet pa forfallodagen, justerat med eventuell férlustreserv. Det

finansiella instrumentets redovisade bruttovarde ar det upplupna anskaffningsvardet f6r en finansiell
tillgang innan justering for eventuella forlustreserveringar.

Ré&nteintakter redovisas med hjalp av effektivrantemetoden fér finansiella skuldinstrument som efter
forsta redovisningstillfallet varderas till upplupet anskaffningsvarde. Ranteintdkterna berdknas genom

att tillampa effektivrantan pa den finansiella tillgangens redovisade bruttovarde.

Réantekostnader redovisas med hjalp av effektivrantemetoden for finansiella skuldinstrument som efter
forsta redovisningstillfallet varderas till upplupet anskaffningsvarde. Rantekostnaden berdknas genom

att tillampa effektivréntan pa den finansiella skuldens redovisade bruttovarde.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

10
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Féretaget redovisar en forlustreserv for férvantade kreditférluster pa fordringar hos koncernféretag,
andra langfristiga fordringar och likvida medel. Beloppet for forvantade kreditférluster uppdateras vid
varje rapportperiods slut for att aterspegla férandringar i kreditrisken i respektive finansiell tillgang

sedan forsta redovisningstillfallet.

Foretaget redovisar férvantade kreditforluster till ett belopp motsvarande 12-manaders férvantade
kreditforluster eftersom det inte skett nagon betydande ékning av kreditrisken sedan férsta
redovisningstilifallet. Fordringar hos koncernféretag, Andra langfristiga fordringar och Likvida medel
beddms ha lag kreditrisk vid rapporteringsdagen och forlustreserven for férvantade kreditfériuster
bedéms ej vasentlig och har darfér inte redovisats.

Definition av fallissemang
Foretaget anser att om information som tagits fram internt eller erha
det ar osannolikt att motparten kommer kunna fullgéra sina sk

sékerheter som innehas av koncernen) &r tiligangen i fallissemang.

lits fran externa kallor indikerar att

|
yldigheter till fullo (utan hansyn tagen till

Foretaget skriver bort en finansiell tillgang nar det finns information som indikerar att motparten ar |
allvarliga ekonomiska svarigheter och det inte finns nagra realistiska utsikter till aterhadmtning
(exempelvis nér motparten har satts i likvidation eller har inlett konkursférfarande). Nedskrivna

finansiella tillgangar kan fortfarande vara féremal for aterbetalningsatgarder, med hansyn tagen {ill
juridisk radgivning vid behov. Eventuella aterbetalningar redovisas i resultatet.

Foretaget bokar bort finansiella skulder nar, och endast nar, féretagets skyldigheter fullgérs,
annulleras eller har I6pt ut. Skillnaden mellan det redovisade vardet pa den finansiella skulden som
bokas bort och den ersattning som erlagts redovisas i resultatrékningen.

11
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. Ovriga externa kostnader

2024 2023
Bankavgifter 13 815 17 965
Advokatkostnader 7 493 468 7 892
Ovriga radgivningskostnader 1 762 989 806 336
Interna administrationskostnader 94 283 80 319
Ledningskonsultarvoden 396 683 256 153
Ovriga externa tjanster 39 666
Ovriga likvidationskostnader 3691 950 -

Administrationskostnader obligationslan 17 825 703 -
Nedskrivning fordran hos koncernféretag 190792 501 2

For posten Likvidationskostnader, se not 15 for ytt
3. Finansiella intdakter

2024 2023
Orealiserade valutakursvinster - -
Réanteintakter, koncernfaretag 228 938 250 54 323 421
228 938 250 54 323 421

2024 2023

Orealiserade valutakursfériuster - 137 751
Réantekostnader 328 360 452 50 614 064
Kostnadsférda lanutgifter 17 655 731 .
346 016 184 50 751 815

5. Inkomstskatt

Aktuell skatt 0 -482 285

6 % (20,6 %).
immas av mot arets resultat fére skatt enligt féljande:

2024
Redovisat resultat fore skatt | -338 846 992

Aktuell skattesats uppgar till 20
Arets redovisade skattekostnad kan st

Skatt berdknad enligt svensk skattesats 20,6 % 69 823 080 -484 886
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -68 564 346 26071
Avdrag for tidigare ars negativa réantenetto - -
Skatteeffekt av ] aktiverade underskottsavdrag -1 258 734 -

Arets redovisade skattekostnad 0 -482 285

Ingen inkomstskatt har redovisats i dvrigt totalresultat eller direkt | eget kapital.
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6. Fordringar hos koncernféretag

2024-12-31 2023-12-31
Anskaffningsvarden
Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden 832 200 000 834 135 00
Regleringar -137 166 586 -
Valutakursférandringar 23724 554 -1 935 000

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 718 757 968 832 200 000

Forvantade kreditfériuster
Ingaende ackumulerade férvantade kreditforluster -
Reserv for forvantade kreditforluster -190 792 501 -

Utgaende ackumulerade nedskrivningar - -

Redovisat virde 527 965 467

e not 15 for ytterligare information om fdretagets fordringar hos koncernforetag.

7. Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

2024-12-31 2023-12-31
Upplupna ranteintakter fran fordringar hos koncernféretag - 30 495 753
Forutbetalda kostnader - 8478

30 504 231
8. Likvida medel

2024-12-31 2023-12-31
Pankeede! it SN J ottt

247 905 3 280 858

Kassa och bank bestar av bankmedel. Likvida medel vid rapportperiodens slut som framgar av
kassaflodet kan stdmmas av med posterna i rapporten éver finansiell stélining som visas ovan.

9. Aktiekapital

Totalt har 500 000 st stamaktier emitterats under november 2020, med ett nominellt varde av 1 SEK
per aktie. Under rakenskapsaret 2024 har det inte varit nagon rorelse | aktiekapitalet.

10. Overkursfond
Den 16 mars 2021 tillskét foretagets agare en éverkursfond om 20 476 600 SEK.
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Docusign Envelope 1D: D3BEB98C-2A26-41C0-80FD-4BABFB460457

AEROF Sweden Bondco AB
Org.nr. 559285-7741

11. Obligationslan

| 2024-12-31 2023-12-31
Obligationslan 718 756 847 817 281 427
718 756 847 817 281 427

202507084533

:?m

Den 5 februari 2021 emitterade féretaget obligationer (ISIN:SE0015483151) pa

Smckmlm med mrmﬂ@dag 23 Janmm 2024 Per 23 januari 22% fériangdes obl §gmlmema
ursprungligen emitterade den ! . Ny férfallodag &r 24 juli 2025. Arlig ranta uppgar till
'?2%, varav 7% mg?eras kﬂnmnf f:mh 5% %:m om emittenten beslutar, regleras genom 8kning av
nominelit belopp | motsvarande grad.

0704;

3

202:

Réantekostnaden for rakenskapsaret uppgar till 328 360 452(50 614 065) SEK. Upplupna réntor

vid utgangen av rakenskapsaret uppagar till 13 416 794 (21 065 559) SEK.

Forfalloanalys avseende forvantat kassaflode avseende finansiella skulder inklusive rianta
SEK 0-3 man 3-12 man 1-5 ar >5 ar
Obligationslan, aterbetalning - 718 756 847 - .

Dbl%gﬁt!gﬂ@lﬁﬁ, ranta och évriga .30 430 029 ) )

avgitter - _______________

Totalt .21 564 587 -749 186 876 - "




41CO-B8FD-48ABFE460457

ﬂﬁm%‘éﬁg% Envelope |0: D3BEB28C-2A26-

AEROF Sweden Bondco AB
Org.nr. 559285-7741

12. Fordndring i skulder hanforliga till finansieringsverksamheten

Tabellen nedan visar férandringarna i féretagets skulder hanforliga till finansieringsverksamheter

vilket inkluderar bade férandringar hanférliga till kassafléden och férandringar som inte pémrka_f

kassafléden. Skulder hanfdrliga till finansieringsverksamheten ar skulder for vilka kassaflédena har

klassificerats, eller for vilka framtida kassafléden kommer att klassificeras, som kassafloden frar
finansieringsverksamheten i rapporten dver kassafloden.

(3704 202507084333

Kassaflode Valutakurs- 4

, el A fran forandringar och I N
1 Januar| 2023 finansiering upplésning av demtggge;

! (i) transaktionskostnader

Obligationslan 819 181 740 -1900 313 817 281 427

Totala skulder fran 819 181 740

finansieringsverksamheten - -1900 313 817 281 427

Kassaflode Valutakurs- 31
fran férandringar och _ __
finansiering upplésning av deﬁa?&’ﬂ
(i) transaktionskostnader e

1 januari 2024

Obligationslan 817 281 427

____________________________________________________________________________________________________

Totala skulder fran oA 24 A9r AR EAM QAL ' o are AAE  TAD TEE 04
finansleringsverksamheten 817 281 427 -161 500 925 62 976 345 718 756 847

() Kassafléden fran obligationslan, utgdr nettot av likvid fran upplaning och aterbetalningar av upplaning
rapporten Gver kassafléden.

13. Ovriga kortfristiga skulder

2024-12-31 2023-12-31
6 237 484 1721082

revision

2023-12-31
£1.950 v

21 065 559

Upplupna réantekostnader pa obligationslan
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mmﬁég% Envelope |D:; D3BEBS8C-2A26-41C0-B9FD-48ABFB46C457
AEROF Sweden Bondco AB
Org.nr. 559285-7741

15. Avséattningar
2024-12-31 2023-12-31

103 0805 541 -

Likvidationskostnader
0

Likvidationskostnader avser kostnader som forvéntas uppsta fram till féretagets likvidation i juli 2025.

Kostnaderna redovisas i enlighet med féretagsledningens basta beddmning. Posten bestar av avgift for
obli
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Decusign Envelope 1D: DSBEBY8C-2A26-41C0-89FD-48A8FB46C457
L

Org.nr. 559285-7741

16. Finansiella instrument

Samtliga finansiella tillgangar och finansiella skulder | féretaget redovisas till upplupet
anskaffningsvéarde. | ringar hos koncernféretag och obligationslan, motsvarar det redovisade

-Or ford
vardet dess verkliga varde eftersom rantan pa denna upplaning ar i paritet med aktuella
marknadsrantor. For évriga finansiella tillgangar och finansiella skulder anses redovisat varde en god
approximation av verkligt varde eftersom diskonteringseffekten inte anses vara vasentlig eller att de
av naturen ar kortfristiga.

370843353

o~
et

4:202

Riskhanteringsstrategi

Foretaget ar exponerat for ett antal risker som uppstar fran de olika finansiella instrument som
innehas. De huvudsakliga riskerna som foretaget ar exponerat for ar. likviditetsrisk, valutarisk,
ranterisk och kreditrisk. Foretagets riskhanteringspolicy faststalls fér att identifiera och analysera
de risker som de star infor, detta for att satta l@mpliga riskgranser och kontroller och fér att
dvervaka risker och efterlevnad av limiter. Riskhanteringspolicyer ses dver regelbundet fér att
aterspegla férandringar i marknadsférhallanden och foretagets aktiviteter. Verksamheten i
foretaget utsatts for finansiella risker | samband med att uppna savél sina finansiella mal som

féretagsmassiga mal. 2

2

Marknadsrisk

Marknadsrisk ar risken fér férandringar | marknadspriser, sasom valutakurser och rantor. Priserna
kommer att paverka féretagets intakter eller vardet av dess innehav av finansiella instrument. Malet
med marknadsriskhantering ar att hantera och kontrollera marknadsriskexponeringar inom acceptabla
parametrar, samtidigt som avkastningen optimeras. Féretaget har inte ingatt nagra derivatinstrument
fér att minska/hantera exponering i marknadsrisker. Det har inte skett nagon féréndring under aret av

foretagets exponering f6r marknadsrisker eller hur dessa risker hanteras och mats.

(i) Valutariskhantering

av framtida kassafidden for ett finansiellt instrument
da man har emitterat obligationer

Valutarisk &r risken att det verkliga vardet
kommer att fluktuera. Foretaget befinner sig | EUR/SEK-exponering
samt ingatt ett facilitetslaneavtal, bada dessa denominerade i EUR.

(1) Rénteriskhantering

Ingen betydande ranterisk féreligger da obligationerna samt facilitetslanet har fast ranta.

Kreditriskhantering
Kreditrisk uppstar fran risken att foretagets motparter inte kan fullfélja sina avtalsférpliktelser som
resulterar | ekonomisk férlust fér féretaget.

Kapitalriskhantering

FOretagets styrelse har som mal vid férvaltningen av féretagets kapital att sakerstalla dess
férmaga att fortsatta verksamheten i syfte att ge avkastning fér aktiedgarna och foérdelar for andra
intressenter och or att uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att minska kapitalkostnaden {6r
foretaget. For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen kan féretaget justera beloppet av
utdelningar som betalas till féretagets enda aktiedgare, &

aterfbra kapital till féretagets aktieagare,
emittera nya aktier eller sélja tiligangar for att minska skulden.

17
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17. Erhallen och erlagd rdnta

2024 2023
Erhéllen ranta 124 150 772 45 622 009

Erlagd ranta

19. Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan foretaget och andra foretag i samma koncern, vilka ar narstaende till foretaget

samt upplysningar om transaktioner mellan évriga narstaende presenteras nedan:

Under aret har foretaget ingatt féljande transaktioner med narstaende parter:

Aberdeen European Resudential Opportunities Fund ScSp SICAV 328 360 452 54 323 421

Foljande belopp redovisas i rapport dver finansiell stallning per rapportperiodens slut:

Fordringar pa narstaende

2024-12-31  2023-12-31
527 965 467 862 695 753

-------- ett totalt belopp upp till 75 000 000

European Resudential O
euro med en férfallodag 23 januari 2024. Per januari 2024 férlangdes lanet. Ny forfallodag ar 24
esudential

juli 2025. Arlig rénta estimera 3 till 20,3% 2025. Aberdeeen European f
Opportunities Fund ScSp SICAV &gs av samma ultimata moderforetag som toretaget.

S
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mmﬁég? Envelope ID: DEABEB9BC-2A26-41C0-89FD-4BABFB48C457

AEROF Sweden E

ﬂndca A .....

20. Handelser efter balansdagen

Den 28e februari 2025 bekréftade foretaget de dvertradelser av obligationernas lanevillkor som
tillkdnnagavs 23e december 2024, och offentliggjorde ett M{ standstill-avtal med
mblégmimsmneamrﬁ som representerar mer an 50 procent av d@t |usterade nominella beloppet av
obligationerna. | enlighet med standstill-avtalet kom mremget och dessa obligationsinnehavare
overens om att omatmnsmnehmmna inte kommer att mﬁimem agenten att stélla ut betalningskrav
eller andra atgarder under pagaende diskussioner.

m:h éﬂdmar nh@na_‘tmmmﬁ% ﬁéﬁ%ll@km Detta lnMuﬂ@mﬂ@ en mm‘mrm av amgatlmema frm
| Sverige och Frankfurtbérsen, borttagning av tva finansiella forpliktelser fran §éﬂwi§lkmmg
och permanenta undantag for alla wammeimr som tidigare tillkannagavs | december 2024.
Fmﬁamnm avslutades med ett skriftligt godkannande den 31 mars 2025.

Den 19e maj 2025 inledde féretaget ytterligare ett skriftligt férfarande innehallande ett antal f6reslagna
andringar | obligationernas lanevillkor. Férfarandet avslutades med ett skriftligt godkédnnande den 9e
juni 2025, vilket bland annat inkluderade en dverenskommelse om ny fdrfallodag for obligationerna.
Ny forfallodag ar 24e juli 2025.

21. Forslag till resultatdisposition

Till arsstammans férfogande star féljande balanserade resultat.

2024

Kr

Overkursfond 20 476 600
Arets resultat  -338 946 992
Totalt -314 574 709

Styrelsen féreslar att | ny rdkning balanseras -314 574 709

et med god mciwiméngmﬁé i Svmige ﬂc::h :wégmng

Arsredovisningen har uppréattats i enligt
" edovisningen ger en réitvisande bild av foretagets

"FRERL

slektroniska underskrift.
Hanna Ylijukuri Caspar Schultz

Gfdfwmd% ﬁ Verkstallande Styrelseledamot
direktor och
Styrelseledamot

Vé? revisionsberatte! s€ har awémﬁms den dag som framgat —
av var elektroniska underskrift.

Ernst & Young AB

Katrine S&derberg
Auktoriserad revisor

CITCO (SWEDEN) AB 19
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Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for AEROF
Sweden Bondco AB (publy f8r r8kenskapsaret 2024 med
undantag f6r bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 3-4,

Enfligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats |
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vsentliga
avseenden rattvisande bild av bolagets finansiella stélining per
den 31 december 2024 och av dess finansiella resuftat och
kassafléde for aret enligt  arsredovisningslagen, Vara
uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa sidorna
3-4, Férvaltningsberdttelsen &r férenlig med arsredovis-
ningens dvriga delar.

Wi tillstyrker darfor  att  bolagsstdmman
resultatrakningen och balansrakningen.

faststaller

Vara uttalanden | denna rapport om arsredovisningen ar
fiirenliga med innehallet | den kompletterande rapport som har
dverldmnats till bolagets revisionsutskott | enlighet med
Revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

VI har utfort revisionen enligt International Standards on
Aauditing (154> och god revisionssed | Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare | avsnittet Revisorns
ansvar, Vi &r cheroende | férhallande Hil bolaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i dwrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav, Detta innefattar att, baserat pa var
hasta kunskap aoch &vertygelse, inga forbiudna tjdnster som
avses | Revisorstérordningens (537/2014) artikel 5.1 har
tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekommanide
fall, dess moderfiretag eller dess kontrollerade féretag inom
ELL

Vi anser att de revisionsbewvis vi har inhamtat ar tillrdckliga och
dndamalsenliga sam grund fdr vara uttalanden.

Sdrskilt betydelsefulla omraden

Arsredovisning 2024-12-31 upprdttas inte utifran
fortlevnadsprincipen

Vi vill fasta uppmérksambeten pa informationen som lamnpas |
fdrvaltningsberattelsen pa sidan 3 under rubriken "Fortsatt
drift”, arund f&r uppréttande pa sid 9, samt not 2, 4, 6 och 15,
dér det framagar att styrelsen har fir avsikt att likvidera bolaget
efter obligationsfdrfall | juli 2025 och att arsredovisningen
dérfor inte uppratiats utifran principen om fortsatt drift, Som
en folid av detta redovisas per rakenskapsaret 2024 samtliga
intdkter och kostnader som beddms uppsta fram il
likvidationen. Samtliga ldnafristiga fordringar och skulder har
per balansdagen klassificerats om till kortfristiga. Pa grund av
att foretagets eqna kapital understiger 50 procent av det
registrerade aktiekapilalet per balansdagen har styrelsen
upprattat en kontrollbalansrdkning under 2025, Vi har inte
modifierat vart uttalande pa grund av detta.

Vi har faststdllt att det inte finns ndgra for revisionen sdrskilt betydelsefulla omraden som behéwer kommurniceras |

revisionsberdttelsen,

Styrelsens och verkstallande direktGrens ansvar

Deat ar styrelsen och verkstallande direktSren som har ansvaret
for att arsredovisningen upprattas och att den ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktdren ansvarar dven tor den interna kontroll
som  de beddmer ar noavendig Tor att uppratta en
arsredovisning som  inte Innehaller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pad oegentligheter eller
misstag.

Styrelsens revisionsutskott skas, wtan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter | Gvrigt, bland annat Overvaka

bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Véra mal &r att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om att
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller

misstag, och att Idmna en revisionsberittelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig s8kerhet &r en hbg grad av sékerhet,
men ar ingen garanti 1or att en revision som utfors enligt 15A
och god revisionssed | Sverige alltid kemmer att upptacka en
wisentlig felaktighet om en sadan finns, Felaktigheter kan
uppsta pd grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
farvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar
med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt 15A anvinder vi professionelit
omdome och har en professionellt skeptisk instalining under

hela revisionen. Dessutom:

» identifierar och beddmer wvi riskerna for vdsentliga

felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pé
pegentligheter  eller misstag, utformar och  utfér
granskningsatgdrder bland annat utifran dessa risker och
inhdmiar revisionsbevis som  &r  tillrdckliga och
Andamalsenliga for att utgbra en grund f6r wvars
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uitalanden. Risken f0r atl inte upptacka en vasentlig
felaktighet till f&lid av oegentligheter ar hbégre én 10r en
visentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
pegentligheter kan innefatta agerande |t maskopi,
torfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktiy information
eller asidosittande av intern kontroll,

» skaffar vi oss en férstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse f8r var revision 8r att utforme
granskningsatgdrder som &r [Bmpliga med hansyn till

omstandigheterna, men inte for ait uttala oss om
effektiviteten | den interna sontrollen.

= utvarderar vi ldmpligheten | de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten 1 styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhGrande
upplysningar.

» utvarderar vi den Overgripande presentationen, strukturen
aoch innehallet | arsredovisningen, dEribland  upplys-
ningarna, och om arsredovisningen aterger de under-
liggande transaktionerna cch handelserna pa ett sétt som

ger en rattvisande bild,

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfatining och inriktning samt tidpunkten f6r den.
Vimaste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister | den
interna kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har
folit relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta
upp alla relationer och andra forhallanden som rimligen kan
paverka vart oberoende, samt i tillampliga fall atgérder som
har vidtagits for att eliminera hoten eller motatgirder som har
vidtagits.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller vi
vilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for
revisionen av  arsredovisningen, Inklusive de viktinaste
beddmda riskerna 14r vasentliga felaktigheter, och som darfér
wtgdr de for revisionen sarskilt betydelsefulla omradena. Vi
heskriver dessa omraden | revisionsberdttelsen sdvida inte
lagar eller andra forfattningar fdrhindrar upplysning om
fragan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

(ttalanden

Uttver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en
revision av styrelsens och verkstillande direktérens forvalt-
ning av AEROF Sweden Bondco AB (publ) f6r rékenskapsaret
2024 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller fdrlust.

Vi tillstyrker att bolagsst&mman disponerar fBriusten enligt
forslaget | fdrvaliningsberdttelsen och beviljar styrelsens

ledamOter och verkstallande direktoren apsvarsfrihet 1or
réakenskapsaret,

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed | Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare | avsnitlet Revisorns
ansvar, Vi &r oberoende i forhallande till bolaget enligt god
revisorssed | Sverige och har [ 8vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
andamalsenliga som grund f8r vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar
Det ar styrelsen som  har ansvaret {or forslaget till

dispasitioner betraffande bolagets wvinst eller forlust., Vid
farslag till utdelping innefattar detta bland annat en
bedbmning av om utdelningen dr fGrsvarlig med bansyn till de
krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker
stéller p& storleken av  bolagets  egna  kapital,

konsolideringsbehov, likviditet och stalining i Gvrigt,

Styrelsen ansvarar f&r bolagets organisation och {Brvaltningen
av bulagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortidpande bedBma bolagets ekonomiska situation, och att
tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter
i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande satt, Verkstallande
direktren ska skdta den [Bpande fOrvaltningen enligt
styrelsens riktlinier och anvisningar och bland annat vidia de
atgérder som dr nddvandiga 6r att bolagets bokfdring ska
fullgbras i Overensstdmmelse med lag och fér att medels-
farvaltningen ska skitas pa ett betryggande satt,

Revisorns ansvar

Vart mal betrdffande revisionen av férvaltningen, och dirmed

vart uttalande om ansvarsfrinet, dr att inhdmta revisionsbevis

fir att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon

styrelseledamot  eller wverkstédllande direktéren | nagot

vasentiiglt avseende;

w foretagit nagon atgdrd eller gjort sig skyldig il ndgon
farsummelse som kan fbranleda ersdttningsshyldighet mot
bolaget, eller

» pa nagot annat s&tt handlat i strid med aktiebolagslagen,

arsredovisningsiagen eller bolagsordningen.
Vart mal betréffande revisionen av férslaget till dispositioner
ayv bolagets vinst eller f6riust, och dirmed vart uttalande om
delta, dr att med rimlig grad av sdkerhet bedbma om forslaget

ar forenligt med axtiebolagsiagen.
rimlig sakerhet ar en hog grad av sékerhet, men ingen garanti

fir att en revision som utfirs enligt god revisionssed | Sverige
alltid kormmer att upptacka atgdrder eller férsummelser som
kan foranleda ersattningsskyidighet mot bolaget, eller att stt
férslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen,

Som en del av en revision enliot god revisionssed | Sverige
anvander vi professionellt omddme och har en professionalit
skeptisk instdlining under hela revisionen. Granskningen av
torvaltningen och fdrslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller  forlust grundar sig  frémst pa revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som
utférs baseras pa var professionella beddmning med
utgangspunkt 1 risk och visentlighet, Det innebr att vi
fokuserar granskningen pd sadana atgdrder, omraden och
forhallanden som &r visentliga f&r verksamheten och déar
avsteg och Gvertrddelser skulle ha sdrskild betydelse for
bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut,
heslutsunderlag, vidtagna 3tgdrder och andra forhallanden
som ar relevanta faér vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
uriderlag f6r wvart uttalande om styrelsens férslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller fdrlust har vi
granskat om forslaget dr férenligt med aktiebolagslagen.
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Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det &r styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrnings-
rapporten pa sidan 3 och for att den ar uppréttad | enlighet
med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR
16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten, Detta
innebdr att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en
annan inrikining och en vasentligt mindre omfatining jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed |
Sverige har, VI anser att denna granskning ger oss tillracklig
grund fér vara uttalanden.

En belagsstyrningsrapport “har uppréttats. Upplysningar |
enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 arsredo-
visningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar
férenliga med arsredovisningens och koncernredovisningens
dvriga delar samt i Sverensstdmmelse med arsredovisnings-
lagen.

Ernst & Young AB, Box 7850, 103 99 Stockholm, utsdgs till
AEROF Sweden Bondco AB:s revisor av bolagsstamman den 28
juni 2024 och har varit bolagets revisor sedan den 12 januari
2021,

Ovrig upplysning

Bolagets egna kapital har under delar av rédkenskapsaret
understigit halften av det registrerade aktiekapitalet pa sadant
satt att styrelsen, 1 enlighet med 25 kap. 13 §&
aktiebolagslagen, har haft en skyldighet att uppratta en
kontrollbalansrakning och 18ta revisorn granska den, Férst
under april 2025 uppréttade styrelsen &M
kontrollbalansrékning  som  SverlBmnpades till oszs  fdr
granskning, Kontrollbalansrakningen har inte upprattats inom
den i lagen foreskrivna tiden.

Stockholm den dag som framagar av wvar elektroniska
underskrift.

Ernst & Young AB

-Ratrine S4derberyg
Auktoriserad revisor
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