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CLIENS

ARSREDOVISNING

Cliens Kapitalférvaltning AB

556/50-2660

Faststéllelseintyg

Undertecknad verkstéllande direktor i Cliens Kapitalférvaltning AB intygar att resultatrdakningen

och balansrakningen i arsredovisningen har faststallts pa arsstam

beslutade att godkdnna styrelsens forslag till hur vinsten ska férc

T

c

a den 3 april 2024. Arsstamman
as.

Jag intygar ocksd att innehallet i drsredovisningen och revisionsberdttelsen stimmer éverens med

originalen.

Stockholm 2024-04-04

Cliens KapitatOrvaltning,AB
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Martin Oqvist

Cliens Kapitaliorvaltning AB | Engelbrekisplan 2] 114 34 Stockholm
Tel: 08 — 506 503 90 | Fax: 08 — 506 503 99 | E-post: info@clicns.se | www.cliens.se
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Cliens KapitalfGrvaltning AB 556750~ "06()

Arsredovisning for Cliens Kapitalférvaltning AB

Styrelsen och verkstillande direktdren for Cliens Kapitalfrvaltning AB ("bolaget” clier "Cliens™), org. nr 556750

2660, far harmed avge arsredovisning 16r rakenskapsaret 2023,

Samtliga belopp redovisas i SEK.

IFOrvaltningsberittelse

Bolagets verksamhet
Ciiens Kapitalforvaltning AB ar ett svenskt fondbolag med tillstdnd att driva fondverksamhet och forvalta alternainv
investeringsfonder samt utfora diskretionédr portiéljifdrvaltning.

Moderforetag

Polaget ar ett helagt dotterbolag till Cliens Holding AB, organisationsnummer H56918-4780, mad site | Stockhelim.
Cliens Holding ABs dgarkrets bestar av dess grundare, anstéllda i bolaget saml «:xxterna fgare.

IF&rvaltade fonder
Viérdepappersfonder (UCITS-fonder)

Cliens FRN Foretagsobligationer
Cliens Foretagsobligationer

Cliens Global Smabolag
Cliens Mixfond

Cliens Small & Micro Cap
Cliens Smabolag

Cliens Sverige
Specialfonder (AlF-fonder)

Cliens Micro Cap
Cliens Sverige Fokus

Marknadsutveckling 2023

De finansiella marknaderna

2023 Dlev ett véldigt slagigt dr pa de finansiclla marknaderna. Rantor svingde kraftigt, vilket dven paverkade
aktiemarknaderna. Efter en svag utveckling under 2022 aterhimtade sig aktiemarknaderna rejdlt under 2023,

Avkastningen pa Stockholmsborsen uppgick till 19,2 procent och globala akticinclex steg 20,2 procent (omiknal il
SEK) under 2023,

Aret inleddes med et fokus pé de héga kostnadsokningarna och hur vil centralbankerna skulle lyckas med att stiv

inflationen. Foretagen gjorde vad de kunde for att kompensera stigande kostnarlar med prishéjningar. Kraftiga

styrrantehdjningar runt om i vérlden skapade samtidigt volatila kapitalmarknadcy .

Under mars mdnad uppstod en bankkris i USA i samband med att tvd amerikanska nischbanker, Silicon Valley Bl

och Signature Bank gick omkull. Kort dérefter drabbades schweiziska Credit Suiswc av finansiclia problam och baiil «1)
Overtogs under turbulenta férhdlianden av konkurrenten UBS, Den internationclla spriciingselfekicn medférde ais

bank och fastigheter blev svagaste sektorn pa Stockholmsbérsen under manaclen. Mot bakgrund av den allvarlig:

bankoron ndddes en éverenskommelse mellan vérldens miktigaste centralbanker om en samordning for att éka
tillgangen pa likviditet.
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Efter en stark bérsutveckling under forsta halvaret, viande aktiemarknaderna dterigen ned under det tredje kvart.ilcl

Avkastningen pa Stockholmsborsen var negativ under tredje kvartalets samtlign manader. Den framsta negativa

drivkraften var kraftigt stigande marknadsrantor runt om i varlden. Inflationsstatistik indikerade ati prisfallet avtagrn |

ndgra av de viktigaste regionerna i virlden. Samtidigt bdrjade ledande tillvaxtincdikatorer att visa bottenkinning, Aven
oktober blev en svag bérsmanad och ddrmed upprepade sig det negativa sdsongsmaénstret for hostperioden dven

detta ar.

Avslutningen av borsaret 2023 blev dock mycket stark. Avkastningen pa Stockholmsboérsen i november och
december var 9,2 respektive 8,2 procent. De hdgre styrriantorna borjade ge allt stérre effekt i ekonomin. Pristrycket

pa varor och tjdnster pressades tillbaka runt om i varlden nar hogre rantor borjade fa allt storre genomslag. | stulel

av oktober borjade marknadsrantor rulla dver och féll sedan kraftigt bade i november och december. Samtidigl «om
inflationstrycket avtog, var signalerna fran foretagen i allmdnhet att den goda lonsamheten holls uppe val, bland annat
tack vare langa orderbdcker som baserade sig pa tidigare prishéjningar.

Sett éver hela 2023 hade de kraftiga slagen i rdntemarknaden stor effekt pd utvecklingen i aktiemarknaden. Pa

Stockholmsborsen utvecklades industri- respektive finanssektorn bést under arct. | USA och Europa var [T scktorn

den allra starkaste. >ma och medelstora bolag hade en mycket god avsiutning pi borsdret 2023. Storbolagen
(OMXS30 +20,9 procent) presterade bdttre dn de sma och medelstora borsbolagen (madtt som CSXRS +14,7
procent) under 2023.

Fondbranschen

Den samlade fondférmodgenheten i Sverige Okade under 2023 med 862 miljarder kronor och uppgick vid utgangsen

av aret till 6 929 miljarder, enligt statistik fran Fondbolagens Férening, Fordelal pd sparkategorier stod

Premiepensionen for den hdgsta andelen (32%) foljt av fondférsakring (23%). Av den totala fondférmogenheten var,
vid drsskiftet, 4 603 miljarder (motsvarande 66 procent) placerat i aktiefonder.

Virdet pa aktiefonder, berdknat i SEK, ékade i genomsnitt med 11 procent under 2023 och Sverigefonder hade on
genomsnittlig vardestegring pa 14 procent. Globalfonder dkade genomsnittliger med omkring 15 procent beriknal |

SEK. For blandfonder var vardedkningen i genomsnitt 10 procent. Langa riantefonder och korta rantcfonder
uppvisade vardedkningar pa genomsnittliga 6 respektive 4 procent under 2023,

Det totala nysparandet i fonder under 2023 uppgick till 97 miljarder kronor. Den stdrsta delen av sparandet tifllall

aktiefonder som hade nettoinsdttningar pa drygt 100 miljarder, foljt av langa rintefonder med nettoinséttningar |»
narmare 49 miljarder, Korta rantefonder uppvisade nettoutfiéden pa -28 miljarder, blandfonder pd -15 miljarder och

hedgefonder noterade nettouttag for heldret pa -12 miljarder. Stérst insattningar giordes i globalfonder som hade ctt
nettoinflode pa 78 miljarder. Aven Sverigefonder uppvisade stora insittningar med ett nysparande pa 28 miljardcr

kronor, enligt en arsrapport dver fondsparandet 2023 fran Fondbolagens Forening. Indexfondernas andel av den
samlade aktiefondférmobgenheten har okat fran 6 procent 2010 till ndrmare 22 procent vid utgangen av 2023,

Vid slutet av 2023 utgjorde artikel 8-fonderna dvs. de fonder som "framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper”

/3 procent av antalet fonder och 92 procent av den svenska fondférmégenhcten, medan artikel 9-fonderna utgiorde
3 procent och 6vriga fonder 5 procent av fondférmdgenheten. Sett till heldret 2023 kan konstateras att majoritcten

av det totala nettosparandet gick tilt artikel 8-fonder, 109 miljarder kronor, féljt av nettosparande i artikel 9-fonder

med ett pettoinfléde pa 9,4 miljarder kronor. Ddremot uppvisade dvriga fonder ctt nettoutfldde pd -2,6 mitjarder

kronor. Detta behéver dock inte (enbart) bero pa att spararna efterfragade mer hillbara fonder, det spelar ocksd i

att ndr fondspararna ville &ka sin aktieexponering sdldes de fondtyper med minst aktieexponering (korta rantefonder

och nedgefonder), dir det finns storst andel dvriga fonder, enligt Fondbolagens Forenings SFDR-rapport fér fidrde
kvartalet 2023.
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Forvaltat kapital Cliens

Den sammanlagda fondférmogenheten i de fonder bolaget férvaltar uppgick por den 31 december 2023 till 33,0
Mdkr (21,8 Mdkr) och den diskretionara forvaltningen uppgick till 2,9 Mdkr (2.5 Mdkr). Totalt forvallat kapital por 37
december 6kade med mer dn 50 procent till 36,7 Mdkr (24,3 Mdkr).
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Tabell: jamforelse forvaltat kapital

er arsskiftet 2023 respektive 2022

Fond - Fondférmgenhet

Cliens Smibolag 23 313 479 11-755 B0
Cliens Sverige 4 249 723 2028 853
Cliens Sverige Fokus 2191 551 4 808 900
Cliens Micro Cap 1267 918 1 303 991
Cliens Foretagsobligationer 741 428 125 154
Cliens Mixfond 611 227 818 999
Cliens Global Smabolag 581 542 488 152
Cliens FRN Foretagsobligationer 461 737 218 374
Cliens Small & Micro Cap 374 486

TOTAL FONDFORMOGENHET 33 794 092 21 847 927
Diskretiondr forvaltning 2 907 636 21453 787
TOTALT FORVALTAT KAPITAL 36 701 727 24 301 714

For fonderna har en separat drsberdttelse avgivits som finns tillginglig pa bolagets webbplats, www.cliens.se.

Resultatutveckling

Arets resultat {6r 2023 uppgick till 122,5 mkr (2022: 74,8 mkr). Resultatforbativingen i jimforelse med 2022
[Srklaras primért av 6kade fasta och rérliga arvoden i fondverksamheten. Finansneltot bicrog ocksa till

resultatforbattringen. Rorelsekostnaderna exklusive provisionskostnader okade dock med 6 procent jamfért moed
Oregaende ar.

Cliens héllbarhetsarbete

Under 2023 har implementering skett av nya EU-regler inom héllbarhetsomriclel. Bolaget har arbetat med

datadriven analys samt att anpassa nuvarande produktutbud och ta fram nya ansvarsfulla investeringsldsningar s

kombincrar finansiellt resultat med hoga krav pa hallbarhet.

Cliens har ett policyramverk, policy fér ansvarsfulla investeringar, som reglerar investeringar mec avseende pi
hallbarhet och beskriver bolagets hallbarhetsarbete kopplat till fonderna och diskretionira uppdrag.

Cliens arbetar med tre 6vergripande metoder for att hantera och begransa hilllbarhetsrisker och huvudsaklioa

negativa konsekvenser tor hallbar utveckling. Dessa ar valja in, vélja bort och p.dverkan. Vid beaktandet for varje
indikator anvands specifika mal, verktyg samt strategier. Beroende pd utfallet av analysen sa tillimpas strategior (o
bolagsval, paverkansdialoger, exkludering och deltagande péa bolagsstiammor.
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For samtliga investeringar som klassificeras som hallbara investeringar beaktas indikatorer {&r huvudsaldiga negati
konsekvenser. Samtliga av fondernas héllbara investeringar maste ha en verksanihet som dar forenlig med QECL:

riktlinjer f&r multinationella foretag och FN:s végledande principer for foretaget och minskliga rittigheler

Samtliga bolagets fonder ar klassificerade som artikel 8-fonder enligt disclosurcférordningen (SFDR). Fonderina
framjar miljdmassiga och sociala egenskaper genom att investera i hallbara affdismodeclicr, framst sadana som ha

lydliga kopplingar till FN:s globala miljiomal tér hallbar utveckling, Detta f6r atl londernas investeringsunivers dr nier

exponerat mot miljérelaterade majligheter och risker jamfort med sociala samt [ér atl vi anser klimathragan vars don
mest centrala utmaningen.

FOrvantningar avseende den framtida utvecklingen

Intdkis- och resultatutvecklingen dr i stor utstrackning beroende av marknadsuiivecklingen pa aklic- och
rantemarknaderna samt av fiddena till och fran de portfdlier och fonder bolagel [Grvaltar. Nagon siker prognos i
framtida utveckling gar sdledes inte att gora.

Viasentliga hindelser under rdakenskapsaret
Bolagel aterlamnade per den 17 februari sidotillstandet f&r investeringsradgiviing.

Cliens Smébolag fick i mars priset, fér andra aret i rad, som Arets Bésta Svenska Smibolagsfond av
fondratingforetaget Morningstar.

Bolagel erholl under 2023 tillstand att starta virdepappersfonden Cliens Global Climate. Fonden har dock inte
startats annu.

Den 1 februari tradde nya fondbestdmmelser i kraft tér Cliens FRN Féretagsobtigationer (f.d Cliens Rantefond Fut)

som utover namnbytet har en fordandrad riskprofil med investeringar i investemient grade-obligationer med rérhys

rdnta. Den 2 oktober dndrades fondbestimmelserna i syfte att ge fondbolagel ritl att ncka andelstigare som riskorar

att orsaka skada for évriga andelsigare i fonden.

Nya fondbestimmelscr bérjade gilla for Cliens Sverige den 18 september di londen dndrades fidn specialfond
vardepappersfond utan paverkan pa placeringsinriktningen.

Bolaget startade vdrdepappersfonden Cliens Small & Micro Cap den 30 november 2023, Fonden investerar i cle

mindre smabolagen i Sverige och Norden,

Inga Gvriga vdsentliga handelser intraffade under verksamhetsaret.

Viésentliga hdndelser efter rakenskapsarets utgang
| februari 2024 vann Cliens tidningen Privata Affirers utmérkelse for Arets Smiiholagsfonc 2023,

Ersattningspolicy

styrelsen for Cliens Kapitalférvaltning AB har antagit en ersattningspolicy som slyr beslut om arsattningar Gll anstlly

och ledande befattningshavare. Ersédttningspolicyn syftar till att framja en sund och effcktiv riskhantering senom ati

molverka elt Gverdrivel risktagande bland bolagets anstéllda. Under 2023 har ingen rorlig ersitining utgitt. Se avens
information under not 2.



FOrandring av eget kapital
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| fritt eget kapital ingar villkorat aktiedgartillskott om 8 450 000 kronor.

Merarséversikt
Resultat efter

AR Nettoomsittning  finansiella poster Soliditet
2023 284 404 110 154 473 864 75,5%
2022 205 381 820 94 486 440 75,6%
2021 215 998 J)5 175 935 380 68,0%
2020 181 212 277 111 123 913 70,4%
2019 91 688 405 47 698 491 73.9%
2018 71 990 3727 31 441 814 74,3%
2017 /1 352 090 38 270 548 79,6%
2016 53 613 482 23 473 697 73,4%
2015 52 081 242 28 599 153 70,8%
2014 25 237 864 6 370 658 74,5%
2013 23 647 748 3 635 274 64,9%
2012 1 /78 450 -2 760 471 73,1%
2011 2 046 619 -4 966 213 /247%

Fritt eget Summa egel

2023 Aktiekapital kapital ~ Arets resultat kapital
Ingdende balans 1250000 28919679 /4 827 087 104 996 766
Vinstdisposition 74327 087 /1 827 087 0
Utdelning 2022 -74 800 000 -74 800 000
Arets resultat 1 )2 502 734 122 502 734
Utgdende balans 1250000 28946766 122502734 152 699 500

{3
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IForslag till vinstdisposition

Till arsstimmans forfogande star foljande vinstmedet:

PBalanserat resultat 28 946 /766
Arets resultat 1272 502 731

Kronor 151 449 500

Styrelsen och verkstallande direktoren 16reslar att vinstmedlen
disponeras sa att:

Till aktiedgarna utdelas totait 121 000 000
| ny réikning dverfors 30 449 500
Kronor 151 449 500

Betraffance bolagets resultat och stillning hdnvisas till eftertdljande resultat- och balansrikning med tillhérande
tilldggsupplysningar.

Styrelsens yttrande enligt 18 kap. 4 § aktiebolagslagen avseende féreslagen vinstutdelning

Styrelsen finner att den foreslagna utdelningen till aktiedgarna ar foérsvarlig med hiinsyn Lill vad som anges i 17 Fapr 3 4
andra och tredje styckena i aktiebolagslagen (verksamhetens art, omfattning och risker samt konsolideringsbchov.

likviditet och stéllning i dvrigt) samt till bolagets krav pd kapitaltackning. Yttranclel ska ses mot bakgrund av den
information som framgar av arsredovisningen.




Resultat- och balansrakning

Resultatrdkning

Rérelsens intikter

Nettoomsittning
Rorelsens kostnader

IProvisionskostnader

Owriga externa kostnader

Avskrivning pa materiella och immatericlla
anlaggningstillgangar

Perrsonalkostnader

Summa rorelsekostnader

RORELSERESULTAT

Finansiella poster

Réanteintdkter och liknande resultatposter

Réntekostnader och liknande resultatposter

summa Finansiella poster

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER

Skatt pa arets resultat

ARETS RESULTAT

Cliens Kapitalférvaltning AB 556750 060

Not: 2023

3 284404 110

-49 807 192
4 =30 147 763
5 -338 194

2 -53 828 476

-134 121 625

150 282 485

4 228 998
-3/ 619

2022

205 381 8§20

-31 942 278

-26 699 663

323 352

52 252 227

4191 379

154 473 864

6 -31 971 130

122 502 734

111 217 519

94 164 301

252 456
-230 317

e

322 139

24 486 440

<19 659 303

74 827 087
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Balansrdkning

Cliens Kapitalforvaltning AB 556750- /660

Not 2023-12-31 2022-12-31
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 74 209 414 404
Summa materielia anfaggningstillgangar 74 209 412 403
Summa anldggningstillgangar 74 209 412 403
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kortfristiga fordringar
Aktuella skattefordringar 13 - 41 432 328
Ovriga fordringar 7 777 5 400
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 8 37 705 419 24 814 670
Summa kortfristiga fordringar 37 706 196 66 252 398
Kassa och bank
Kassa och bank 2,10 161511530 /2264261
Summa kassa och bank 164 511 530 72 264 261
Summa omsattningstillgdngar 202 217 726 138 516 659

SUMMA TILLGANGAR 202 291 935 138 929 062




EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital
Aktiekapital, 12 500 aktier

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat

Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och f6rutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not.

11

12

13

14
15

2023-12-31

1 250 000

Cliens Kapitalférvaltning AB 556750- /660

2022-12-31

T 250 000

1250 000

28 946 766
122 502 734

1 250 000

28 919 679
/4 827 06/

151 449 500

152 699 500

1 682 059
1472 962

1927 242
14 510 172

49 592 435

202 291 935

103 746 766

104 996 /766

T 208 656

30 307 194

33 932 296

138 929 062
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N Kassaflddesanalys

& 2023 2022

f{‘! Den l6pande verksamheten

o Rdrelseresultat 150 282 485 94 164 301
Justeringar f&r poster som inte ingar i kassafiddet:

Avskrivningar 336 194 323 352

-riagd ridnta -37 619 -230 317
rhallen ranta 4 248990 552 456
3etald inkomstskatt -31 971 130 -19 659 353
Kassafldde fran den |6pande verksamheten fére
férandringar av rorelsekapital 122 840 928 75 150 439
FOrdndringar i rorelsekapital
Minskning (+)/dkning (-) av rérelsefordringar -12 886 126 -16 702 664
Minskning (-) /6kning (+) av rérelseskulder 57 092 468 -41 532 296
Kassaflode frdn den Idpande verksamheten 44 206 342 -58 234 960
Investeringsverksamhet
FOrvdry av materiella anlaggningstillgangar 0 -178 101
Kassafléde fran investeringsverksamheten 0 -178 101
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning -74 800 000 -130 000 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -/74 800 000 ~130 000 000
Arets kassafléde 92247270  -113 262 622
Likvida medel vid arets bdrjan 72 264 267 185 526 883
Likvida medel vid drets slut 164 511 530 72 264 261
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Tillaggsupplysningar

Not 1 Redovisnings~ och virderingsprinciper
Arsredovisningen ér upprittad i enligt med drsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rid BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ("K3-reglerna™).

Virderingsprinciper m m
Tillgangar, avsdltningar och skulder har virderats till anskaffningsviarde med avdrag f&r nedskrivningar, om inget annat
anges nedan.

Intdkter avseende fondférvaltning utgdrs av férvaltningsarvoden vilka berdknas och intdktsfors dagligen baserat (v
fondférimodgenheten i respektive fond,

Intdkter avseende den diskretiondra forvaltningen resultatredovisas | den takl uppdraget utlors och falktureras.

Arvoden till distributdrer av fonderna redovisas som provisionskostnad och uisdrs i huvudsak av en andel av
fGrvaltningsarvodena. Dirigenom féljer dessa kostnader bolagets intikter.

Materiella och immateriella anldggningstillgdngar

Materiella och immateriella anlaseningstillcanear redovisas till anskaffninesvarce minskat med avskrivningar.
gouig 2 &

Avskrivningar gors systematiskl Over den beddmda nyttjandetiden. Nar en matoriell anligeningstillednes
1':7&) l'.'.) L :':l

avskrivningsbara belopp faststills, beaktas tillgangens restvirde. Féljande avskriviingstider tillimpas:

Har en materiell eller immateriell anldggningstillgdng pa balansdagen ett lagre viirde dn det bokférda virdet skitive
lillgangen ner till detta ligre virde om det kan antas att virdenedgangen ar beslicnde.

ey

Avskrivningar

Tillimpade avskrivningstider:

nkramsgoodwill 5ar
nventarier, verktyg och installationer 3ar
Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som ska betalas eller erhallas avsecnde aktuelll &r samt justeringar

avseende tidigare ars aktuella skatt. Aktuella skatteskulder/-fordringar vérderas till vad som enligt bolagats beddmimmg

ska erldggas till cller erhdllas fran Skatteverket.

Riskhantering, regelefterlevnad och internrevision
Bolaget har etablerade rutiner och processer for att sikerstilla efterlevnad av regler, Bolaget har fagl ut funltion: i

for regelefterlevnad till Advokatbyra Harvest AB med Bjorn Wendleby som huvudansvarig. Funklionen for

Riskhantering dr utlagd pa FCG Fonder AB med Mikael Olausson som huvudansvarig. Bolagets internrovision :ir

utlagd pa KPMG med Sven Hoglund som huvudansvarig.

¥




Cliens Kapitalforvaltning AB 556750- '060

Not 2 Anstéllda och personalkostnader

Gitad

e

!

oy

) 2023-12-31 2022-12-31

erf

i

n Medelantal anstéllda

a Kvinnor 7 6
Man 16 | 16
Totalt anstéllda 23 22
Konsfordelning styrelse
Kvinnor 1 |
Man 4 4

Konsfordelning ledning

Kvinnor 2 y/
Méin 4 /]

Ldner och andra erséttningar

Styrelse och VD 7 846 765 9 164 189
Ovriga anstillda 28 164 564 25 329 184
Summa léner och ersittningar 36 011 329 34 493 373
varav lantiem . -
Sociala avgifter enligt lag och avtal 10731 172 10 517 866
Pensionskostnader

Styrelsc och VD 1720 603 190 447
Ovriga anstillda 5 365 372 5319 541
Summa pensionskostnader /7 085 975 7 2410 988
Summa Personalkostnader 53 828 476 52 252 227
Rorlig ersdttning kan utgd enligt bolagels ersattningspolicy. For 2023 har ingen rorlig ersdttning utgitl.




Clien:, Kapitalforvaltning AB 556750 "06()

Information om ersattningar

Styrelsen for Cliens Kapitalférvaltning AB har antagit en ersattningspolicy som utyr beslut om ersdtiningar till an< tillda

och ledande befattningshavare. Ersatiningspolicyn syftar till att frdmja en sund och effeldiv riskhantering genom av

molverka etl éverdrivet risktagande bland bolagets anstillda. Det har inte sketl nigra visentliga forindringar |

ersattningssystemet fér intjdnandearet 2023. Rorlig ersdttning kan utga enligt bolagets ersittningspolicy. Bolaget-
funktion fér regelefterlevnad har inte genomfért nagon sarskild gsranskning av crsittningarna fér 2023,

Ingen rorlig ersdattning har utgatt {&r ar 2023,

Ersdttning till samtliga anstéllda i Cliens Kapitalférvaltning AB har under 2023 uppgittt till

Ersattning till h
anstdllda som kan | Ersdttning till
Ersattning till | paverka bolagets anstidlida inom | Ersdttning till
verkstdllande | eller fondernas kontroll- dvriga anstélllda | Stunma
AR Samtliga belopp | SEK ledningen riskprofil funktioner inom bolaget arsikining
2023 Antal anstallda 6 6 0 17 24
2022 Antal anstdllda 7/ 6 0 14 B Y
2023 Fast ersittning 12 017 362 11 526 258 0 10 3271 246 3 8640 Bt
2022 Fast ersittning 13 220 466 11159 697 0 8 832 487 MDA RS
2023 Utbetald rorlig ersittning 0 0 0 0 )
2022 Utbetald rorlig ersiltning 0 0 0 U 0}
e Utbetald rff}rillg ers;eittnmg 0 ) 9 0 .
avseende tidigare ar
1097 Utbetald rc-)r-hg ersﬂattnlng 0 0 . 0 r
avseende tidigare ar
2023 Utestdende rorlig ersdttning 4 () ( (} ()
2022 Utestaende rérlig ersitining 0 0 O () ()
50773 BE\"-II]EIC'I uppskjuten rérlig . 0 0 . ,
ersattining
5079 BEVII]E[C' uppskjuten rérlig 0 5 . " '
ersatining
; o }
zrsattning i tabellen ovan ar exklusive sociala avgifter.,

FOr rakenskapsaret 2023 finns det inga avgangsvederlag eller garanterade rérlign ersittningar Ll nyanstillda och e
finns inga anstéllda som har en total erséttning dverstigande 1 miljon euro for 1iilenskapsaret 2023

-Or ytterligare information om bolagets ersittningspolicy hinvisas till bolagets hemsida; wwwi.cliens.se

M\Q
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Not 3
Nettomsittning

Arvoden fondférvaltning

Arvoden diskretiondr forvaltning

Summa nettoomsittning

Not 4

Owriga externa kostnader
|.okalkostnader
FOrvaltningskostnader
System och IT kostnader

Moms som ¢j far lyftas
Risk och compliance

Ovriga kostnader
Summa ovriga externa kostnader

Varav ersilttning Ul revisorer
Revisionsuppdraget, PWC
Skatteradgivning PWC

Ovriga tjanster, PWC

summa ersattning till revisorer

Not 5
Materiella anlaggningstiligdngar

Ingaende anskaffningsvirde
Inkop

Utgdende anskaffningsvirde

Ingaende avskrivning
Arets avskrivning
Utgdende avskrivning

Redovisat virde

Not 6

Skatt pa drets resultat

Arets skattekostnad

Summa skatt pa drets resultat

Not 7

Ovriga fordringar

Ovriga fordringar
Summa Ovriga fordringar

2023
272 554 215

11 849 895

Cliens, Kapitalférvalining AB 556750~ 7660

2022
194973 161
10 408 659

284 404 110

2023

- 3757 375
1974 851
/297 405
5 096 352
1106 226
10 921 554

205 381 820

2022
3 371 839
2081 139
2 A7 450
1755 026
1 259 140
9 382 789

30 147 763

2023
575722

75 500

26 699 663

2020
528 500
34 p00)
272 400

651 222

2023-12-31
1014 582

1014 582

-602 179
~338 194

833 400

2022-12-31
036 487

176 10°

-940 373

74 209

2023
-31 971 130

1014 582

-278 827
323 352

-31 971 130

2023-12-31
777

-602 179

412 403

2022
19 659 353

777

-19 659 353

2022-12-31
5 400

5400




Not 8
Férutbetalda kostnader och upplupna

Cliens: Kapitalforvaltning AD 556750 060

intakter 2023-12-31 2022-12-31
Upplupna intdkter férvaltning 34 344 883 21 853 676
-orutbetalda kostnader 2 166 035 2 385 319
Ovriga poster 1194 500 575 675
Summa Férutbetalda kostnader och
upplupna intikter 37 705 419 24 814 670
Not 9
Likvida medel 2023-12-31 2022-12-31
Likvida medel hos bank 164 511 530 772 264 161
Summa likvida medel 164 511 530 /2 264 261
Not 10
Stéllda sdkerheter 2023-12-31 2022-12-31
Stélld sdkerhet for hyresgaranti 1 500 000 2074 000
Summa stillda sikerheter 1 500 000 2 074 000
Not 11
Balanserat resultat 2023-12-31 2022-12-31
Villkorat aktiedgartillskott 8 450 000 & 450 000
Tidigare ars resultat 20 496 766 20469 679
Balanserat resultat 28 946 766 28 919 679
Not 12
Eget kapital

Fritt eget Summa eget
2023 Aktiekapital kapital ~ Arcts resultat kapital
Ingdende balans 1 250 000 28 919 679 74 827 087 104 996 766
Vinstdisposition 74627087  -/4 827 087 0
Utdelning 2022 -74 800 000 -/74 800 000
Arets resultat 172 502 731 122 502 731
Utgdende balans 1250000 28946766 122 502734 152 699 500
Aktiekapital 12 500 aktier med kvotvirde 100 kronor.
| Fritt eget kapital ingar villkorat aktiedgartillskott om 8 450 000 kronor.

Fritt eget Summa eget
2022 Aktiekapital kapital  Arcts resultat kapital
Ingdende balans 1 250 000 19321066 139 598 613 160 169 679
Vinstdisposition 139598 613 -139 598 613 0
Utdelning 2021 -130 000 000 -130 000 000
Arets resultal 74 827 087 74 827 087
Utgende balans 1250000 28919679 74827087 104996 766

Aktiekapital 12 500 aktier med kvotvarde 100 kro
| Fritl eget kapital ingar villkorat aktiedgartillskott o

101,
n 8 450 000 kronor.




Not 13

Aktuella skattefordringar/-skulder
Skattekonto

Betald prelimindrskatt
Skatt pa darets resultat
Summa fordran(+)/skuld (<)

Not 14

Ovriga skulder
Momsskuld

Callskatt

Summa 6vriga skulder

Not 15

Upplupna kosthader och férutbetalda
intdkier

Upplupna personalkostnader

Sarskild (Gneskatt

Provisionskostnader och rabatter

(DV|"iga poster
summa upplupna kostnader och
fOrutbetalda intdkter

Not 16
Resultatdisposition

Till drsstimmans férfogande star foéljande vinstmedel.

Balanserat resultat
Arets resullat
Kronor

2023-12-31
11 080 352
19417 816
-31 971 130

-1 472 962

2023-12-31
770 364
1 156 878

1927 242

2023-12-31
3 610 564
1 480 068

36 109 639
1 309 902

44 510 172

Cliens Kapitalforvaltning AR 556750~ 060

2022-12-31
60 357 220
-25 195 736

6 270 884

41 432 368

2022-12-31
1 .324 5171
1091 935

2416 446

2022-12-31
3212 697
2487 1g5

25 380 228
12317 561

30 307 194

styrelsen och verkstillande direktéren foreslar att vinstmedlen disponeras si all.

Till aktiedgarna utdelas totalt

| ny ré <ning dverfors

Kronor

tilliggsupplysningar.

20 946 7606

151 449 500

1271 000 Q00

30 449 500

151 449 500

Betrédffande bolagets resultat och stallning hinvisas till efterféljande resultat- och balansrikning med tillhérande
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Var revisionsberéttelse har avgivits den 2024-03- 2157

ridewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson,
Auktoriserad revisor

Cliens Kapitalforvalining A 556750- /660

Martin Ocvist
Verkstillancle

Patrik Stahl
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Revisionsberattelse
Till bolagsstamman i Cliens Kapitalférvalining AB, org.nr 556750-2660
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o Rapport om arsredovisningen

o Uttalanden
' Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Cliens Kapitalforvalining AB 16r ar 2023.

=nligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger eni alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Cliens Kapitalférvalining ABs finansiella stallning per den 31
december 2023 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberatieisen ar forenlig med arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen f6r Cliens
Kapitalforvaltning AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
Cliens Kapitaltorvaltning AB enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tilirackliga och andamaisenliga som grund 16r vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direkidren som har ansvaret f6r att arsredovisningen uppréattas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarar aven for
den interna kontroll som de bedomer ar nddvandig f6r att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegeniligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren f6r beddmningen av
bolagets formaga ait fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka formagan att fortsdtta verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tilampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktdren avser att likvidera bolaget, upphoéra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagol av detta.

Revisorns ansvar

Véara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att [amna er
revisionsberattelse som innehalier vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av sakerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

=n ytterligare beskrivning av vart ansvar {or revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspekiionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberétielsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning for Cliens Kapitaltdrvalining AB for ar 2023 samt av forsiaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller fariust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet f6r rakenskapsaret.
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Grund for utialanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligl denna beskrivs narmare i avsniltel
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende | forhallande till Cliens Kapitalférvalining AB enligl god revisorssed i Svarige
och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser all de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

otyrelsens och verksiallande direkiorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréflande holagets vinsl elier forlust. Vid
forsiag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om uidelningen &r férsvarlig med hansyn {ill
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa slotrleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Slyrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Delta innefatiar
bland annat ait fortidpande beddma holagels ekonomiska situation, och ail tillse alt bolagets organisation fr
utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i ovrigt konhrolleras
pa etl belryggande sétt. Den verkstéilande direktéren ska skota den l6pande férvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidia de algéarder som ar nodvéandiga for att bolagels bokféring ska
fullgoras i dverensstimmelse med lag och f6r alt medelsidrvaltningen ska skétas pa ell betryggande sali.

Revisorns ansvar

Vart mal belraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamia
revisionsbevis 10r att med en rimlig grad av sékerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot eller
verksiallande direktéren i nagot vasenlligt avseende:

° f{Oretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon {6rsummelse som kan fdranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller pa nagol annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen,
* arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Varl mal belraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forfust, och darmed vau
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagsiacen.

Rimiig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som ullérs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgérder eller forsummelser som kan foranleda
ersaltningsskyldighet mot bolaget, eller alt ett forslag iill disposilioner av holagets vinst eller forlust inte ai
forenligt med aktiebolagslagen.

En ylterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspelctionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsheriiiclsen.

Stockholm den 26 mars 2024

JricewaterhouseCoopers AB

{

Peter Nilsson
Auktoriserad revisor




