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erattelse

Styrelsen och verkstéllande direktér for TLA Targeted Immunotherapies AB, 556704-0042, med

huvudkontor beléget pa Karolinska Universitetssjukhuset, Solna far hdrmed avge érsredovisning for

rikenskapsaret 2021-01-01 - 2021-12-31.

Allméant om verksamheten

TLA Targeted Immunotherapies AB ar ett R&D foretag fokuserat pa utvecklingen av den

egenutvecklade skraddarsydda Leukaphresis (TLA™) behandling fér immunmedierade

inflammatoriska sjukdomar.

Foretaget har sitt sate i Stockholm.

Védsentliga hdndelser under rdkenskapsaret

Den klinlska studlen TLA-IO2 Dosstudle har under verksamhetséret 2020 fétl: ehskt gudkannande att

éteruppta studlen under 2022 gwet att sﬁuat[onen krmg pandemm tméter | december 2020 erholls
iso-certifiering av vart kvalitetsledningssystem i enlighet med 1SO 13485:2016.

Under 2021 har styrelsen vidtagit atgarder for att reducera kostnadsnivan genom uthyrning av
personal. Styrelsen har sékrat finansiering pa kort sikt genom lan fran aktiedgare och arbetar
strukturerat med langsiktig finansiering med flera olika potentiella aktiedgare/iangivare.

Under 2022 har styreisen fortsat‘t att wdta étgarder for att reducera kostnadsmvén ytterllgare genom

ferskmngsperﬁouen Styrelsen har fo.rts.att sakrat fi nan&enng pé kor‘t Slkt germm 14an fran aktiedgare
och arbetar sitrukturerat med langsiktig finansiering med flera olika potentiella aktieagare/langivare.

| september 2022 tecknades avtal, MoU, med investerare som sakrar verksamhetens finansiella
stallnmg pé séval kort som léng s:kt och darmed sakrar f@rtsatt drlft av verksamheten Avta!et ar

Flerarsoversikt (Tkr) Belopp i kr

] 2021 2020 2019 2018 2017
Nettoomsafining 1817 15968 19204 16855 21806
Resultat efter finansiella poster -6 342,5 -585,7 5 11 94,8
Soliditet % ' -7.4 16,6 1.4 0,9 1,5
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Eget kapital
Aktiekapltal, Fond for |
nyemission utvecklings- Overkurs- Bal.res. inkl

under reg utgifter fond érets resultat

Vid arets borjan 258 666 3644733 4496675 244560
Arets resultat -6 342 499

Transaktioner med agare
Nyemission 88 00000 O

Summa 261 991 3644 733 4 496 675 -6 097 939

Omforing mellan poster i eget kapital -
Omféring 7471307 -11 967 982

Vid arets slut 261 991 11 116 040 4496 675 -18 065 921

Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust

2(11)

Summa
eget
 kapital
4151284
-6 342 499

-2 191 215

Belopp for_

Styrelsen foresiar att fritt eget Kapital, kronor -13 569 246, dusmneras enligt foljande:
balanserat resultat

arets resuitat
Totait

disponeras for
baianseras i ny rakning
Summa

-7 226 747

_-13 569 246

Vad betraffar resultat och stalining i dvrigt hanvisas till efterfdljande resultat— och balansrakning med

tillhérande noter.
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Belopp i kr Not 2021-01-01-  2020-01-01-
_2021-12-31 2020-12-31

Nettoomsattning 2 1816 791 15 967 960
Aktiverat arbete for egen rakning 7 957 271 3644 733
Ovriga rérelseintékter 686370 467 655

10460432 20080 348

Rorelsens kostnader o o
Ravaror och fornédenheter -5 390 284 435 660
Ovriga externa kostnader 5135408  -13 286 354
Personalkostnader 3 -4 837 206 -7 213 198
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstiligangar - -/83565 -257 363
Rorelseresuitat ﬁ_ . -5 686 031 -240 907

Resultat fran finansiella poster - -
Ranteintakter och liknande resultatposter ¥ 13 639 48 269
Réntekostnader och liknande resultatposter ___-670107 -393 025
Resultat efter finansiella poster -6 342 499 -585 663

Arets resultat . - 6342499 585663
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TILLGANGAR

Anldaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten N

och liknande arbeten 4 11 116 040 3644733

Koncessioner, patent, licenser, varumarken |

samt likn réttigheter 5 2 2
11 116 042 3644 735

Materiella anldggningstiligangar

Inventarier, verktyg och installationer 6 _ 933701 1231302

933 701 1231302

Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 7 10964539 10964 539
10 964 539 10 964 539

Summa anlaggningstillgangar 23014282 15840576

Omsattningstiligangar

Ravaror och férnddenheter 4 082 344 2 637 259

Férdiga varor och handelsvaror 1032000 1832000
5114344 4569259

Kortfristiga fordringar |

Fordringar hos intressefGretag och

gemensamt styrda foretag 552 351

Aktuell skattefordran 177 276

Ovriga fordringar __ 287 342 798 530

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter | 468 938 417 903
1485 907 1216 433

Kassa och bank | 53 316 3635 533

Summa omsittningstiligngar 6653567 9421225
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Balansrdkning

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital 261 991
Nyemission under registrering <
Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forust
Arets resultat

Summa eget kapital w
Langfristiga skulder
Obligationslan

Kortfristiga skulder -

Leverantorsskulder 1076 375
Skulder tili intresseféretag och gemensamt styrda foretag 5 545 579
Skatteskulder 454 501
Ovriga kortfristiga skulder 5431 609

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3876936

16 385 000

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

11116040

-6 342 499

15474064 14 924 688

15474064

258 666
3644 733

3906724

4 495 675
-3 666 452

-585 663

14 924 688

729 196

- 2101 401

1502 809
1 595 090

6 185 829

T 29667849 25261801
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Noter -

Not 1 Redovisnings- och vardermgspnnclper

Belopp i kr om inget annat anges

Allménna redovisningsprinciper

Arsredowsmngen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen:och Bokfoéringsnamndens

alimanna rad BFNAR 2012:1 Arsredowsnmg och koncernredovisning (K3).

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beraknas infiyta.
Ovriga tillgangar och skulder har upptagits till anskaffningsvarden dér inget annat anges.
Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med féregaende &r.

Utlandska valutor

Monetara tlllgéngsn OCh skuldpaster | utlandsk valuta varderas tull balansdagens kurs.

Intiéktsredovisning

Tjanste-/projektuppdrag

Som nettoomséttning redovisas de inkomster som ar hanforliga till ett utfért uppdrag. Da erhéllande av
projektinvesteringen ar forknippar med férpliktelser fran TLAs sida, sker intékisforing utifran projektets
nedlagda kostnader.

Immateriella tiligangar

Uig;fter for forskmng och utvecklmg

uppkemmit under utvecklmgsfasen redowsas som tullgéng nar samtllga nedanstéende famtsattnmgar
ar uppfyllda:

- Det &r tekniskt mojligt att fardigstélla den immateriella anlaggningstillgangen s& att den kan anvandas
eller saljas.

- Avsikten ar att fardigstilla den immateriella anlaggningstiligangen och att anvanda eller sélja den.
- Férutsattningar finns for att anvanda eller salja den immateriella anlaggningstillgangen.

- Det &r sannolikt att den immateriella anlaggningstiligangen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar.

- Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fulifdlja
utvecklingen och fér att anvénda eller sélja den immateriella anldggningstillgangen.

- De utgifter som &r hanférliga till den immateriella anlaggningstiligangen kan beréaknas pa ett
tiliforiigtligt satt.

Internt upparbetade immateriella anldggningstiligangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade ayskrimiﬁnﬁgar och nedskrivningar.

hanforbara utgiﬁ:er (t ex. matenal och loner)

Indirekta tiliverkningskostnader som utgér mer @n en ovasentlig del av den sammanlagda utgiften for
tillverkningen och uppgar till mer an ett obetydligt belopp raknas in i anskaffningsvardet.
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Avskrivningar
.Avskrwmng sker linjart dver tillgangens berédknade nyttjandeperiod. Avskrwmngen redovisas som
kostnad i resultatrékningen.

i’ internt upparbetade immaterielia tillgangar Nyttjandeperiod
% Balanserade utgifter for utveckling ochliknande arbeten 5 ar
0
2
§‘3 Anlaggningstiligangar
e Materiella anldggningstillgangar
e Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med avskrivningar. |
& anskaffmngsvardet mgér utgifter som direkt kan hanforas till forvarvet av tiligangen.

Nar en komponent i en anlaggningstillgang byts ut, utrangeras eventuell kvarvarande del av den gamla
komponenten och den nya komponentens anskaﬁmngsvarde aktiveras.

Tillkommande utgifter som avser tillgangar som inte delas upp i komponenter laggs till
anskaffnmgsvardet om de beraknas ge foretaget framtida ekonomiska fordelar, till den del tillgangens

prestanda okar i forhallande till tillgangensvarde vid anskaffningstidpunkten .

Utgifter for I6pande reparation och underhall redovisas som kostnader.

Realisationsvinst respektive realisationsforiust vid avyttring av en anldggningstillgang redovisas som
Ovrig rorelseintakt respektive Ovrig rorelsekostnad. -

Materiella anlaggningstiligangar skrivs av systematiskt over tillgangens beddémda nyttjandeperiod. Nar
tillgangarnas avskrivningsbara belopp faststalls, beaktas i forekommande fall tillgangens restvarde.
Linjar avskrivningsmetod anvands for materiella tillgangar.

Foljande avskrivningstider tillampas:

Inventarier, verk

yg och installationer , 5 &r

Finansiella instrument e T
Finansiella instrument varderas utifran anskaffningsvardet. instrumentet redovisas i balansrakningen
nar belaget bhr part | mstrurnentets avtaismassuga wliker Fmansuella taligéngar tas bort frén

bﬂlaget har overfort i stort sett alla nsker och forméner som &r farknnppade med aganderatten

Inkomstskaﬂer _________

mkomstskatt for mnevarande rakenskapsér som avser érets skattepllktlga resultat ach den del av
tidigare rakenskapsars inkomstskatt som @nnu inte har redovisats. Uppskjuten skatt &r inkomstskatt
for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner eller
handelser.

upphoﬂ

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument varderade
utifran anskaffningsvérdet) i BFNAR 2012:1.

Kundfordringar/kortfristiga fordringar o _ __
Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omsattningstillgangar till det belopp som
forvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osékra fordringar.

La&neskulder och leverantérsskulder )

Laneskulder och leverantdrsskulder redovisas initialt till anskaffningsvérde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redowsade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotldpunkten pencdlseras mellansklllnaden som rantekostnad over Iénets Ioptld med hjalp av

och det belopp som ska éterbetalas

Nedskrivning av icke-finansiella tillgangar

Nar det finns en indikation pa att en tillgéngs virde minskat, gors en prévning av nedskrivningsbehov.
Har tillgangen ett atervinningsvérde som &r lagre &n det redovisade vardet, skrivs den ner till
atervinningsvardet. Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangarna pa de lagsta nivaer
dar det finns separata identifierbara kassafloden

(kassagenererande enheter) For tillgangar, andra an goodwill, som tidigare skrivits ner gors per varje

balansdag en prévning av om aterforing bér goras.
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| resultatrakningen redovisas nedskrivningar och aterforingar av nedskrivningar i den funktion dar
tillgangen nyttjas. -

Kortfristiga p!acermgar

Véardepapper som ar anskaffade med avsikt att innehas Kkortsiktigt redovisas inledningsvis till
anskaffningsvarde och i efterf6ljande varderingar i enlighet med lagsta vardets princip till det lagsta av
anskaffningsvarde och marknadsvarde. | posten Kortfristiga placeringar ingar aktier som innehas for att
placera likviditetsdverskott pa kort sikt.

Andra langfristiga vardepappersinnehav

Posten bestar huvudsakligen av aktier samt ett mindre innehav av rantebarande tillgangar. Innehaven
innehas pa lang sikt. Tillgadngar ingaende | posten redovisas mlednmgsws till anskaffningsvarde. |
-efterfaljande redwsmng varderas aktlerna tull anskaffmngsvarde med bedomnmg avom

uppIUpet anskaﬁnlngsvarde med tillampnmg av effektwmntemetoden mlnskat med eventuell
reservering for vardeminskning.

Varulager _ _ | | | o
'Vamlagret ar Upptaget tlll’ det lagsta av ?ans’kaffhi"ngsv?arde*t cch netteforsaljmngsvardet Darvid har

plats ach sktck
I egentlllverkade halv- och helfabrikat bestar anskaffningsvérdet av direkta tillverkningskostnader och

de indirekta kostnader som utgér mer &n en ovasentlig del av den sammanlagda utgiften for
tillverkningen. Vid vardering har hansyn tagits till normalt kapacitetsutnyttjande.

Ersattningar till anstallda

Kortfristiga ersattningar: Kortfristiga ersattningar i bolaget utgors av 16n, sociala avgifter, betald
semester, betald sjukfranvaro, sjukvard och bonus. Kortfristiga ersattnmgar redovisas som en kostnad
och en skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en ersattning.

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomsiéttning - ,
Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointakter samt intaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resuitat efter finansiella intakter och kostnader, men fore skatter.
4
Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag fér uppskjuten skatt) i procent

av balansomslutning.

Not 2 Nettoomsattningens fordelning

Nettoomsattningen per intaktsslag
Nettoomsattningen per intaktsslag

_ - 2021 2020
Tjansteuppdrag 1816 791 1401 100
Royalty, licenser, projektintékter mm _ N 14 566 860
Summa 1816791 15 967 960
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Medelantalet anstéalida

Medelantalet anstalida
Totalt

9(11)

o

Not 4 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Ackumulerade anskaffningsvarden
-Vid arets borjan

-Arets aktiverade utgifter

Vid arets slut

Ackumulerade avskrivningar
-Arets avskrivning

Vid arets slut

Redovisat virde vid arets slut

Not 5 Koncessioner, patent, licenser, varumarken och likn rattigheter
2021-12-31

Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid érets bérjan _—

7 957 271

-485 964
11116 040

4

Redovisat varde vid arets slut

Not 6 Inventarier, verktyg och installationer

-Vid arets borjan
-Nyanskaffningar

Ackumulerade avskrivningar
-Vid arets borjan
-Arets avskrivning

1204386 |

Redovisat varde vid arets siut

Not 7 Andra langfristiga vardepappersinnehav

Ackumulerade anskaffningsvarden:

>

2 228 087

-996 785

297601 257363
1231302

. 933701

' 10964 539

2 2
2

1403 087
825 000

"~ 2228087 2228087

10 964 539

3644733

11602004 3644733

Redovisat virde vid arets slut 10 964 539

2021-12-31  2020-12-31

_2021-12-31  2020-12-31
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Not 8 Visentliga handelser efter rikenskapsarets slut

Under 2022 har styrelsen fortsatt att vidta atgarder for att reducera kostnadsnivan genom uthyrning av
personal och anpassa ambitionsnivan kring vidareutveckling av forskningsportfoljen. Styrelsen har
sakrat fil nansnermg pa kort sikt genom lan fran aktiedgare och arbetar strukturerat med langsiktig

finansiering med flera olika potentiella aktiedgare/langivare.

| september 2022 tecknades avtal, MoU, med investerare som sakrar verksamhetens finansiella
stalining pa saval kort som lang sikt och darmed sakrar fortsatt drift av verksamheten. Avtalet ar

inganget med en internationell aktér. MoU ar Iegaiuserat av Notarius Publicus, Svenska

Utrikesdepartementet och dess ambassador | Sverige samt deras tre ministrar Finansminister,
Handelsminister och Utrikesminister. Transaktionen forvantas ske i nartid, slutet av 2022 eller

inledning av 2023. Om transaktionen inte genomfors finns en betydande asakerhet kring foretags

formaga till fortsatt drift. ¥

Under hdsten 2022 har en kontrollbalansrakning upprattats.

Bolaget moter precis som manga andra foretag, utmaningar kopplat till utvecklingen av Covid-19 och
de konsekvenser det har for branschen i stort. Mot bakgrund av detta arbetar styrelsen med att
identifiera kortsiktiga l0sningar och hitta langsiktiga alternativ som ar specifika for
investeringsbranschen. Styrelsens bedémning &r att bolaget pa kort sikt kan hantera den uppkomna

situationen men att det ar hog risk att verksamheten kommer att paverkas negativt av covid-19

utbrottet, framfor allt om de negativa effekterna i den globala ekonomin blir langsiktiga.
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Underskrifter

Stockholm den 2022- - =20

Styrelseordforande Verkstallande direktor

Stefan Warin Ahsan Amjad
Styrelseledamot | Styrelseledamot

Var revisionsberittelse har lamnats den 2022-1%.-1%

Aprings|PricewaterhouseCoopers AB

Henrik Magnusson Luther



Enligt var uppfattning har érsredovisningen upprattats i enlig’ha’t med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentllga a'u‘seenden rattwsande blld av TLA Targeted immunatherapies ABS ﬁnansnella stﬁlinmg per den 31

férenllg med érsredewsmngens cwnga delar

Vi tillstyrker darfor att belagsstémman faststéaller resultatrékningen och balansrékmngen for TLA Targeted
Immunotherapues AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
TLA Targeted immunotherapies AB enligt god revisorssed i Sverige och har | vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav,

Visentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet--om fortsatt drift

Utan att det pAverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmérksamhetan pé fGrvaltningsberattelsen ach not 8 1
arsredovisningen av vilka framgar att bolaget har sakrat kortfristig finansiering under 2022, men har per datum

'far rewsaansbaréttelsens avlémnande énnu mte sakmt Iéngsnkttg fil nansuenng Ett Memarandum af

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen uppréitas och att den

ger en réttviSande balt:l’ en’l’i’gt érsredwi?sn'mgsftagen Styrelsen ach verkstéllande direktﬂren ansvarar éven 'fdr

Revisorns ansvar

Vara mél 8r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller

nagra vasentiiga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehdller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av sdkerhet, men 4r ingen
garanti fér att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed | Sverige alltid kommer att upptécka en

'vasentllg felaktnghet om en sédan ﬁnns Felaktigheter kan uppsté pé grund av aegenthghater eller mlsstag och

"wabbpiats WWW. rewsarsms;aeklmnen sefrewsamsansvar lenna beskrwnlng ér en dal av rewsmnsberéttelsen

-

1av3



1808007

5]
oty
]
)
o

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

- Utbver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande
direkttrens forvaltning fér TLA Targeted Immunotherapies AB fér &r 2021 samt av forsiaget till dispositioner

betraffande bolagets vinst eller férjust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman behandlar férlusten enligt férslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar
styrelsens ledamdter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Rewsams ansvar V ér obemende l fﬁrhéllande tlll TLA Targeted lmmunotherapies AB enlagt god revisorssed |

Vi anser aft de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och &ndamalsenliga som grund fdr vara uttalanden.
Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

'Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till dlsposltiener betréﬁande tw!agets wnst eller féarlust V‘d

de krav sam balagets verksamhetsart omfattmng ech nsker stéller pé starleken av bolagets egna kapltal

konsolideringsbehov, likviditet och stallnmg i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelégenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlspande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse ‘att bolagets organisation &r
utformad s att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras
paett betryggande sitt. Den verkstallande direktoren ska skéta den 18pande forvaltningen énligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar n8dvandiga f6r att bolagets bokfdring ska
fullgbras i dverensstdmmelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skétas pd ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vart uttalande om ansvarsfrihet, 4r att inhamta
rewsmnsbews fc&r att med en nmlsg grad av sakerhet kunna bedtma om nagon styrelseledamot eller

o foretagit nagon atgard elier gjort sig skyl:di;gq-g till nagon férsummelse som kan fdranleda ersattningsskyldighet
mot b‘t}iag;et

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller fériust, och darmed vart
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller fsrsummelser som kan faranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag tili dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
férenligt med aikti:e_b’dlafgs!iafgen..

Anmérkning

Arsredwxsmngen har inte upprattats i sadan tid att det varit mojligt att, enligt 7 kap. 10 § aktlebelagslagen

hialla drsstéimma inom sex manader efter rakenskapsarets utgang.

Utan att det paverkar vara uttalanden vill vi anméarka pa att avdragen skatt vid flera filifallen inte betalats | ratt
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Im den 13 december 2022

B PricewaterhouseCoopers AB

Herik Magnusson Luther

- Auktoriserad revisor
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