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Férvaltningsberittelse

_-S}iyrélsen ach verksmllande direktoren fbr I'SR lmmune System Regul’atﬁon AB -5-5*6736 8690 med

Allmant om verksamheten

ISR Immune System Regulation AB, ar ett forskningsintensivt life sciencebolag i klinisk fas 1l som
utvecklar immunstimulerande lakemedel. | bolagets utvecklingsportfolj finns en klar réd trad, dar
ldkemedelskandidater har det gemensamma att de stimulerar immunsystemet. Stimuli som riktas mot
att bekampa kroniska infektionssjukdomar och cancer.

Véf-seﬁﬂiga hdndelser under rakenskapsaret

- Viktiga handelser inom HiV | -
¥ Inklusionen till HiV studien ISR-003 &r stdngd

Viktiga hé&ndelser inom Vaccine.
* Djurstudier och toxicologistudier for ISR vaccmkandldat mot SARS CoV 2 &r avslutade.

Data visar ant:krcsppsvar mot samtliga idag kanda varianter och pavisar langvarigt skydd.
*  Under aret har dven verksamheten f6r Vaccine forts dver till ett nystartat dedikerat

dotterbolag, ISR Vaccine

Likviditetslaget och finansiering

Hela verksamhetsaret har praglats av att identifi era och sékra finansiering av bolagets verksamhet.
Bolaget har kommunicerat att grundidggande forskningsresultat &r positiva utifran vilket styrelsen
beddmer att ISR har en betydande potential. Bolagets ledning och styreise framat har som malséattning

att realisera detta vérde. Bolaget och koncernen har for narvarande inga I6pande intékter utan det
sifervéﬂtas ske i anslutnmg tlll marknadsgedkannande eﬂer genamferda fas 3 studier eller férsaijning av

arsreiowsnmg

-Styrelsen och ledningen i moderbolaget har under hela verksamhetsaret arbetat med en plan for att
finansiera verksamheten i koncernen och samtliga dotterbolag och har signerade avial med
investerare for en riktad emission om ca 67 MSEK samt en planerad garanterad fOretradesemission
som hogst kan ge 336 MSEK. Parallellt med denna plan utvarderar ledningen andra alternativ.

_pégar reahseras kommer bolaget kunna sékerstaﬂa nedvand;g h’deitEt fm en fortsatt drift av
verksamheten under minst de kommande tolv manaderna. Rapporten har mot bakgrund av denna
beddmning, upprattats enligt fortlevnadsprincipen med antagandet om att foretaget har formaga att

fortsétta driften under den kommande 12 manaders perioden.

Skulie avgerande forutsattnmgar avseende bolagets nuvarancle plan ej lnfrsas forelagger en vasentllg

ffarhallanden som kan ge upphov '[l“ betydande _twvel betraffande foretagets fermaga att fmtsatta
verksamheten

Transakiion 092271 1555 7503562019 Sienerat AM, G4 OW, ML
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Flerarsoversikt

| Belopp i Tkr
2022 _ 2021 2020 2019

Resultat efter finansiella poster _ -915656  -63074  -8845  -0485
Soliditet % 1171,5 44,1 38,3 38,2

Foérandring av eget kapital

| Ovrigt
Aktie- Overkurs- fritt eget Summa

o kapital ~ fond kapital  eget kapital
Vid arets bérjan T 147500 13924244 1664380 12407 364

Erhallet aktieagartiliskott 20000000 20000 000
Arets resultat 91555082  -91 555082

Skl ol e S o

Vid arets slut 147 590 13 924 244 -73 219 462 -59 147 718

';(74 000 tkr)

Resultatdisposition
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor -59 295 218, disponeras enligt féljande:

Balanseras i ny rékning B _-59295 218
Summa | | -59 285 218

Vad betraffar resultat och stélining i dvrigt henwsas till efterfoliande resultat- och balansrakning med
tillhérande noter

lrapsekiion 0922211555750359301¢  ¢Ey
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Resultatrakning
Beloppikr

Nettoomsattning
Ovriga rorelseintakter

Rdrelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Réantekostnader och liknande resuitatposter
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Iransahtion 09222115557503593019 (&

974667

974 667

-77 461 115
-6 676 724
-4 610 954

91 551 013

-4 069

2021-01-07-

156

115544

115 700

-52 849 393
-7 019 851
-3016 100

-302 704

-63 072 348

-1 408
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Balansrikning
Belopp ikr

"m

TILLGANGAR

Kortfristiga fordringar | _

Fordringar hos koncernféretag _ 46 000
Ovriga fordringar - 3996 320
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 600093

Kassa och bank 234 242

4(11)

T T

20 000 000
2 313 662

5791933

Summa omsittningstiligangar - 48?6655 __28 1 95 595

SUMMA TILLGANGAR 4876655 28105595

Tronsakiion 092722115557503593018 ) Sipaorar AM, GJ, OW, ML




o,
W

02311060

|

ISR Immune System Regulation AB
556736-8690 ;

Balansrédkning

Belopp ikr _

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Nets. resuitat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Leveranttrsskulder
Skulder till koncernféretag

Ovriga kortfristiga skulder .
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

147 500

; - - ..“. e e i i I T . T i ghs e e T e s .

" - fﬁ}ﬂﬁ U:f"'t f\‘j"'if GJ: C}\;\;, I‘«"”,

147 500

13 924 244
18 335 620

91555082

56 617 093
1278 4186
142 931

- 1.255 979

64 024 373

4 876 655

5(11)

_2021-12-31

147 500

147 500

13 924 244
61409 376

_ 91555082 _ -63 073756
-53295218 12259 864

11 898 974

77 583
2 677 760
1043 914

15 698 231

28 105 595
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Kassaflodesanalys

Belopp i kr

Den lopande verksamheten

Erlagd ranta

Kassaﬂode fran den lopande verksamheten fore

KassaflGde fran férdndringar i rérelsekapital
Okning/Minskning 6vriga kortfristiga fordringar
Okning/Minskning av leverantérsskulder

Okning/Minskning av dvriga kortfristiga rorelseskulder

Kassafléde fran den 16pande verksamheten

Finansieringsverksamheten
Erhalina aktiedgartillskott
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets siut

Transahlion De2221 15557503593019 (&
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2022-01-01-

_Not  2022-12-31

-4 069
-91 555 082

17 671 248
44 718 119

3 608 023

" i NN T A S L i :

-25 557 691

20 000 000

20 000 000

-5 557 691

234 242

8(11)

2021-01-01-

2021-12-31

63 072 348
28 196
-1 408

=63 045 560

-21 312 396
11078 858
2209 942

74 000 000

5 781 933
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Noter

.Nat 1 _Redovugpmg‘négézmmper

mndet.annat anges

Y7544

{
3

Allménna da visningsprinciper

L

& _
}‘.“,.j Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredawsmngslagen och Bokféringsndmndens
o allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

)

Varde in
~Tiigangar,
nedan.

ingsprinciper m m
avsattningar och skulder har varderats utufran anskaﬁnmgsvarden om inget annat anges

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar vardepapper, kundfordringar och
ovriga fordringar, k@rtfnstiga placeringar, leveraritrsskulder och laneskulder. Instrumenten redovisas |
balansriakningen nér ISR Immune System Regulation AB blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor.
Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nér ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet
har [5pt ut elier dverforts och koncernen har dverfort i stort sett alla risker och férmaner som ar
forknippade med aganderatten.

ACY rﬁ%r tas bort fran balansrékningen nér forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt

Kundfordringar och 6vriga fordringar
Fordringar redovisas som omséttningstillgangar med undantag f6r poster med forfallodag mer &n 12

manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Fordringar tas upp till det
belopp som {6rvantas bli inbetalt efter avdrag for individuelit bedémda osakra fordringar.

Laneskulder och leveranttrsskulder

Laneskulder och leverantrsskulder redovisas initiait till anskaffningsvédrde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som réntekostnad 6ver lanets 16ptid med hjélp av
instrumentets effektivranta. Harigenom overensstammer vid férfallotidpunkten det redovisade beloppet

och det belopp som ska aterbetalas.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i
balansrékningen endast da legal kvittningsrétt foreligger samt da en reglering med ett nettobelopp
avses ske eller da en samtida avyttring av tillgangen och reglering av skulden avses ske.

Nedskrwnmgsprwnmg av finansiella anlaggningstiligangar
Vid varje balansdag bedomer ISR Immune System Regulation AB om det finns nagon indikation pa

nedskrivningsbehov i nagon utav de finansiella anlaggnmgstﬁlgangama Nedskrivning sker om
vardenedgangen bedfbms vara bestéende Nedskrwnmg redowsas | resultatrékmngspasten Resultat

lndwldueilt for aktaer och andelar och owuga enskslda fi nansxella aniaggnmgsullgangar som &r
vasentliga.

Transakton 0922211555750359304 3R Signeral AM, GJ, OW, ML
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Inkomstskatter

Aktuella skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler som géller pa balansdagen
Uppskiutna skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler som &ar beslutade fore

balansdagen.

Uppskjuten skatteskuld avseende temporéra skilinader som hanfér sig till investeringar i dotterféretag
redovisas inte i koncernredovisningen da moderfbretaget | samtliga fall kan styra tidpunkten for
aterforing av de temporara skillnaderna och det inte bedéms sannolikt att en aterféring sker inom

dverskadlig framtid.

Uppskjuten skattefordran avseende underskattsavdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag
redovisas i den utstrdckning det &r sannolikt att avdraget kan avraknas mot dverskott vid framtida

beskattning.

Fordringar och skulder nettoredovisas endast nar det finns en legal ratt till kvittning. Aktuell skatt,
liksom forandring i uppskjuten skatt, redovisas i resultatraknmgen om inte skatten &r hanforlig till en
héndelse eller transaktion som redovisas direkt | eget kapital. Skattesffekter av poster som redovisas
direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Forsknings- och utvecklingskostnader
Vad géller ferskni'ngkastnadema mklus'ive registreri'ngskestnader redevisas d'essa l'a'pande som

Lakemedelsuwecklmg ar generellt sett en komplex m:h riskfylld verksamhet c)ch mamnteten av
forskningsprojekten kommer aldrig att leda till ett idkemedel pa marknaden. Utgifter for
preduktutveckhng ska aktweras nér det ar sannshkt att pro;ektet kammer att chkas Varje

aktwermg bedoms tedlgast kunnﬂa'm?falla efter genomfard fas 3 provnmg, men éven efter aivsiutade fas
3 studier kan flertalet osdkerhetsfaktorer kvarsta sa att kriterierna for aktivering ej kan anses uppfylida.

.Aktwermg sker i sadana fall ej Innan lakemedlet godkénts av den bertrda registreringsmyndigheten.
Vid en for tidig aktivering finns risk att ett pr@jekt faller och att balanserade utgifter inte kan motiveras

utan maste k@stnadsforas darekt Det skulle J sm tur medfara att tsd:gare ars och arets resultat varit

Ersdttningar till anstéillda

Kortfristiga ersattningar i koncernen utgors av |16n, sociala avgifter, betald semester, betald
sjukfranvaro, sjukvard. Kortfristiga erséttningar redovisas som en kostnad och en skuld da det finns en

legal eller informell {Grplikielse att betala ut en ersattning.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetainingar.,

Som likvida medel klassificerar foretaget, férutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos
banker och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som &r noterade paen ,
marknadsplats och har en kortare l6ptid &n tre manader fran anskaffningstidpunkten. Féréndringar i
sparrade medel redovisas i investeringsverksamheten. '

Sigfierar AM, GJ, OW, ML

Transaktion 09222 1155575035930 “:5
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Leasingavtal

Samtliga feasingavtal dar féretaget ar leasetagare redovisas som operationell leasing (hyresavtal),
oavsett om avtalen &r finansiella eller mperatmneila Leasmgavgsften redovisas som en kostnad linjart
over leasingperioden.

vésentlagt overfors fran Ieasegwaren ti!l ett foretag i !SR immune System Regulataon Hoidmg ABS
koncern klassificeras i koncernredovisningen som finansiella leasingavtal. Finansiella leasingavtal
medftr att rattigheter och skyldigheter redovisas som tillgang respektive skuld i balansrékningen,
Tillgangen och skulden vérderas till det lagsta av tillgangens verkliga vérde -och nuvéardet av
minimileaseavgifterna. Utgaﬁer"sarn direkt kan hdnféras till leasingavitalet laggs till tillgangens vérde.
Leasingavgifterna fordelas pa réanta och amortering enligt effektivriantemetoden. Variabla aVQlﬁer
redovisas som kostnad i den period de uppkommer. Den leasade tillgangen skrivs av linjart tver
leasingperioden.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Tidpunkt for aktivering av bclagets utgifter for forskmng och utveckling bedms tidigast kunna infalla
efter genomford fas 3- pmvmng, men dven efter avslutade fas 3- studier kan flertalet
osdkerhetsfaktorer kvarsta sa att kriterierna for aktivering ej kan anses uppfylida. Aktivering sker i
sadana fall ej innan lakemedlet godkénts av den berdrda registreringsmyndigheten.

Not 3 Anstilida och personalkostnader

Medelantalet anstélida |

< —

Totalt e 9 6

Loéner, ersattningar, sociala kostnader och pensionskostnader

o - e e 2022 2021
Léner och andra ersattningar: 3319943 2124 981
Sociala kostnader | 1212054 7115617
Totalt | 4 531 997 2836 498

Erséttning till COO sker i form av konsultarvode.

Not 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet bestar av 1 475 st aktier med kvotvarde 100kr

Signerat Ab, Guy QW ML

Transakiion 09222 115557502593019 . (&9
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Not 5§ Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
e 2022412-31 2021-12-31
Upplupna semesterldner - 206810 166076
Upplupna sociala avgifter 64980 52 181
Upplupna I6ner 74 909
Ovriga poster - 084189 750 748

1 255 979 1043914

Not 6 Visentliga hiandelser efter rikenskapsarets slut .
Moderbolaget har genom Kortsiktiga lan sékrat fortsatt drift av koncernens bolag till dess att langsiktig
finansieringsiisning sékras. Nasdaq Stockholms disciplinndmnd har beslutat om att ISR Immune

System Regulation Holding AB (publ) ska avnoteras fran Nasdaq First North Growth market

Transaktion 09222115557503593019 (8293 Sipneral A, GJ, OW.L ML
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Uttalanden

Vi har utf6rt en revision av arsredovisningen for ISR Imimune System Regulation AB for ar 2022

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet med érsredovisningslagen och gereni alla

vasentliga avseenden rattvisande bild av ISR iImmune System Regulation ABs finansiella stalining per den 31
december 2022 och av dess finansiella resultat for dret enligt argmﬁwwnmgaiagem Farvaltnin gsberatielsen ar

forenlig med arsredovisningens ovriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen f6r ISR Immune
System Regulation AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i | Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nérmare i avsnitiet Revisorns ansvar. Vi ar ocberoende i forhallande il

ISR Immune System Regulation AB enligt god revisorssed i | Sverige och har | Gvrigt fuligjort vart yrkasetiska
ansvar enligt dessa krav,

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och dndamaélsenliga som grund for vara uttalanden.

osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Vivill fasta uppmarksamheten pa forval tningsberatteisen och rubriken Likvididetslaget och finansiering. Dar
framgar det att bolagets befi intliga likvida medel och rérelsekapital inte &r tillrackligt for att finansiera

verksambheten fér &tminstone 12 manader framéat.

Vidare anges att Styrelsen och ledning under rékenskapséret 2022 arbetat med en plan for att finansiera

verksamheten | moderbolaget och dess dotterbolag samt att det efter rakenskapsérets utgéng har tecknats
avial med en investerare for en riktad emission om cirka 87 miljoner kronor. Denna emission har annu ej

fullféjts. Dartill planeras en garanterad féretradesemission som hagst kan tillféra moderbolaget 336 miljoner

kronor. Parallelt med denna plan utvarderar ledningen andra alternativ for att finansiera verksamheten, Dessa

forhallanden tyder pa att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om

foretagets formaga att fortsatta verksamheten. Vi har inte modifierat vart uttalande i detta avseende.
Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér att arsredovisningen upprattas och att den
ger en rattvisande bild enligt drsredovisni ingslagen. Styrelsen och verkstillande direktéren ansvarar gven for

den interna kontroll som de bedmer ar nddvandig for att upprétta en arsredovisning som inte innehaller nagra

vasentiiga felakligheter, vare sig dessa beror pa cegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovi ishingen ansvarar styrelsen och verkstallande direkttren for beddmningen av
bolagets férmaga ait fortsatia verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvéinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om

fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget, upphtra
med verksamheten eiler inte har nagot realistiskt alternativ till att gbra nagot av-detta.

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
ﬂagm vaseﬁﬂ ga felakt;ghatar var@ Stg é%sa %:semr ;:;é wgamthgh&tm aifer mxsstag mh att lamm @m
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En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av rsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens

W@bgbiatg WJ‘@?ES@iﬁ%iﬂﬁpﬁkﬁ@n&ﬁ ,.'5@5{?@9?Q-Qmﬁ-aﬁfﬁ?ﬁ}ﬁ Lenna beskrivn fale Aren del av revisionsberattelsen.

Utover var revision av arsredovisningen har vi &ven utfort en revision av styrelsens och verkstallande

direktorens fOrvaltning for ISR Immune System Regulation AB fér ar 2022 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstamman behandlar férlusten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstallande direkioren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

f6r uttalanden

Grund

Vi‘har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet

Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till ISR Immune System Regulation AB enligt god reviscrssed i

Sverige och har | ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillraickliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.
Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid
i6rslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r frsvarlig med hansyn til
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storieken av bolagets egna kapital
konsolideringsbehov, likviditet och stallning | évrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar

bland annat att fortiépande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokfaringen, medelsfarvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras

pa ett betryggande satt. Den verkstallande direkitren ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de &tgarder som &r nadvandiga for att bolagets bokforing ska

fuligdras | 6verensstammelse med lag och for att medelsférvaliningen ska skétas pa ett betryggande satt:

Revisorns ansvar

Vért mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrinet, &r att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna-beddma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

* foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet

mot bolaget, eller
* pa nagot annat satt handlat | strid med akfiebolagslagen, arsredovisningstagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart

uttalande om detta, dratt med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hg grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed | Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets virist eller férlust inte ar
forenligt med akliebolagslagen. “

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaliningen finns pa Revisorsinspektionens _
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Derina beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

Aiﬁﬁié?kﬂm.

Arsredovisningen har inte upprattats | sadan tid att det varit méjligt att. enligt 7 kap. 10 § aktiebolagslagen,
halla arsstamma inom sex ménader efter rakenskapsérets utgang.

Som framgar av drsredovisningens balansrakning understiger bolagets eget kapital halften av det registrerade
aktiekapitalet. Styrelsen har, alltsedan detta intraffade, en skyldighet att, enligt 25 kap.
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