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Forvaltningsberittelse

Information om verksaniheten

Hitachj Rail STS Sweden AB:s verksamhet omfattar forsaljnmg, utveckling, mtegrermg, installation och driftsattning av
signalsékerhetssystemn fran Hitachi Rail STS koncernen inklusive Sverige. Hitachi Rail STS'Swedén AB bedriver varldsomfattande
verksamhet meri fokuserar primart pa hemmamarknaden somm utgdrs av de nordiska landerna (Sverige, Firiland, Norge s¢h
Danmark) samt Baltikum.

Vﬁsentliga handelser under rakenskapsaret

Den viktigaste handelsen under rakenskapséret ar relaterad fill skiljedomsforfarandet kiing Réda Linjeti-projektet. Efter-det positiva
utfallet i skiljedomsforfarandets forsta fas ( resgission award”) utfirdade skilienarmnden den 10 december 2021 den slufliga .
skiligdomen ("quantum award”) som beordrade SL att betala 500 MSEK plus ranta till Hitachi, vilket SL gjorde efterfoljande vecka,
utan protest. Bé&da parter alades att béra sina respektive rattegangskostnader SL har'dock vldmakthallt sitt. overklagande av
skiljedorristolens mellandom i hovrétten som séledes fortfarande &r dppet vid tidpunkten for rakenskapsarets siut. Beloppet som SL.
beordrades betala tickte varken forvantade aller verkliga kostnader som uppkommit under och eftir projekiet; och det har skrivits av
heltunder rakeriskapsarét.

Ur ett affarsperspekiiv har bolaget bland annat ingatt-avtal med Trafikverket om Uppgradering ayv arkitektur.och programvara
foreslagen for- utrullningen till BLB 6l syfte att testas bade pal lab testbana och piletbana (Haparandab "ﬁah) I G)n Baard-

*****

of Class och detsamma for Stadler DR1 9-loket I Flnland

Bolaget har fatt flara oﬁertforfragnmgar fran svenska operatdrer som framst hanterar fraktlok och tecknade tva samarbeten mied
Ngrdic Re-finance: (Ieasmgbolag) fér 32 TMe:lok é¢h méd Irifranord for2 Th-lok. Bada kvantiteterna ar ganska.sima men dppnar
dérren till en stérre marknad mad girka 300-500 fordon som ska uppdraderas, spridda mélian olika Operaterer

Forvantad framtida utveckling samt risker och osdkerhetsfaktorer

Aterhdminingen av ekonomin efter COVID &r osaker dven om det mesta av det planerade programmet fortsatter i samma takt inom
Norden, &ftersom mfrastrukturpro;ekt ar och kommer att vara ‘en del av skarnidinaviska eller europeiska regeringars prioriteringar.

Trafikverket lamnade sin nya 10-3réplan fill riksdagen for 6 manader sedah, soni i gengald sKa svara senast i mitten av Jun: O
prioriteringar for inférandet av ERTMS och everituslia andra fragor som hdghastighetsbanan.

Planen for att uppgradera stamnétet (cirka 50 procent av dét svenska natet) har redan skjutits upp fran 2030 till 2042. Hitachi Rail
och Alstom &r fram till 2024 de tva aktérerna som siktar pa att konkurrera om denna utrullning.

Malmbanan har redan tilldelats varav ett projekt, Polcirckeln, till Hitachi: Aribud pagar nu fér uppgradering av Sc¢anMed East {séder
om Stocklm till Malmo) samt vissa specifika linjer (till exempel Vasterdalsbanan)

De olika eperatorema foljer Trafikvetkets terpo och Uppgraderar langsamt sin flotta. De seénaste konirakten med Nordic Re-Finance
och Infranord positionerar Hitachi som en nyckelaktér for marknddssegmentet frakt- och arbetsmaskiner.

Del finns ocksa rimliga forheppnmgar om att nuvarande kunder kan eftérfraga ytterligare alternativ (Stadler, SJ) men ocksa minska
takten i.uppgraderingen av sin flotta eftersom Trafikverket ar forsenat (SJ med X40). Parallelit med detta stora prograim kommer det
kort31kt|ga perspektivet fran Finlands ERTMS-startprogram Jjatteprojektet Rail Baltica och vissa tunnelbaneUppgraderingar
(Helsingfors; Stackholm, Koépenhamn), &ven om irigén tydlig tidsiam finns for dessa annu.

Anvindandet av finansiella instriment

Vid bokslut vérderas fordringar och skulder i de fall de har terminssakrats till terminskurs.

Pet bokslutsdatum har Hitachi Rail STS Sweden AB étt-flértal terminskontrakt avseende kop av tetalt 25,4 MEUR med kurs |
intervallet 10,24-10,61.

~ Vidare finhs kontrakt att sélja 20,8 MEUR ftill en kurs av 10,27+10,54.

Utdvér den finansiélla risken har bolaget risker som avser prisforéndringar pa marknaden. Dessa beddms utgdra en mindre risk.
Bolaget har &ven en viss kreditrisk och likviditetstisk. Aven dessa bedéms som smé da det &r kohcemninterna miéllanhavanden.

Visentlig icke-finansiell information
Hitachi Rail STS Sweden AB har sedan 2008 upprattat och aktualiserat en alkohol- och drogpolicy, rehabiliteringspolicy samt en
plan for lika rattlgheter och mgjlighetéri arbetslivet.

| dessa fastslas ansvarsfordelning och aktiva atgarder for att eftérleva lagkrav och interna malsatiningar Inom respektive omiade.
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Sedan 2013 omfattas Hitachi Rail av kollektivavtal mellan tjansteférbunden Almega, Sveriges Ingenjérer och Unionen.

Under 2014 bildades lokal fackklubb for de anslutna il Svertges Ingenjdrer.
| Mars 2019 har bolaget IRIS cettifierats i enlighet med 1ISO/T-S:22163 standard.

Hitachi Rail STS arbetar aktivt for en minskad klimatpaverkan fran var verksamhiet och fér.en bra arbetsmiljé for de anstélida.
Hallbarhetsredovisning ldmnas av koncernmoder. Hitachi Rail STS SpA.

Hitachi Rail STS:s verksamhet har en stabil etisk grund som, besfar av grundiaggande varderingar-och principer: Dessa &r en
forutsatining for att koncernen.ska kunna uppnéa och bibehalla en ledande. stallnmg inom sitt omrade.

Agarfdrhéllanden
Foretageét ar et helagt dotterbolag till Hitachi Rail STS SpA med sate | Gerua, Italien.

Moderbolaget i.deén storsta koncemen dar Hitachi Rail STS Swéden AB &r dotterféretag ar Hitachi Ltd, med site i Tokyo.
Meoderforetag i den mindre koneernen dar foretaget &r dotterbolag &r Hitachi Rail STS SpA, med séte | Genua. Det utlandska
moderfdretagets drsredovisning kan erhallas fran hitp://sts hltachlrall com/en

2021-04-01 .2020.04-01 2019-04-01  2018-01-D1

Flerarsoversikt* 2022-03-31  2021-03-31 2020-03-31  2019-03-31
Nettoomsattning (tkr) 343 157 325 555 318 043 272 030
Resultat efter finansiella poster (tkr) 88 042 11 166 211828
Rérelsemarginal (%) | 22,9% 42% 8,2%
Avkasthing pa eget Kapital (%) | =1029% 9.3% 21,7%
Bajansomslutning (tkr) 369 548 957 815 910 731 848 575
Soliditet (%) _ 11,1% 13,6% 12,0%
Medelantal anstgllda 69 59 51

For flerarsbversikten observera att sista rékenskapsaret omfattar 15 méanader vilket paverkar jamforbarheten.
For forklaring av nyckeltalen, se not 22.

Forslag till resultatdisposition

Styrelsen foreslaratt till forfogande staende medel

Balanserat resultat 140 037 432
Férandring av fond for verkligt varde -935 786
Arets resultat -88 041.808

21 059 838

disponeras sa att
| Ay raknmg bverfores 24 059 838
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Hitachi Rail STS Sweden AB
556386-3439

Resultatrakning

202104-01
-2022-03-31

2020-04-01

+2021-03-31

Nettoomsattning
Ovriga rérelseintakter-

343 151
15016

325 555
1730

Rdrelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter
Ovtiga externa kostnader
Personalkostnader
AvsKrivningar och nedskrivningar (samt aterféring dérav)

av. materiella och immateriella anlaggningstillgargar
Ovriga rorelsekostnader |

sy

358 167

31335
=217 179
-74 265

-1 131
-112 804

327 285
-40 216

.......

<955
-13 617

=313 605

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader o¢h liknande resultatposter

(o

-78 549

B 825
=16 318

13 680

5147
7 661

=3 493

2514

Resultat efter finansiella poster

.88 042

11 166

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

10

88042

0

11 166

-
.
..O
1
1

Arets resultat

88042

11166
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Hitachi Rail STS Sweden AB
556386-3439

Balansrékning

Not

2022-03-31

2021-03-31

TILLGANGAR

Anldganingstiligangar

Matsriella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer
Finansiella anldggningstillgangar

Fordringar hos kohcerrifdretag

Sumina anlaggningstillgangar

Omsiéttningstillgaingar

Varulagerm.m.
Fardiga varor-ogn handelsvarot

11

1352

1352

26095,

1459

1459

9628

Koftfristiga fordringar
Kundfordringar

Fordringar hos koncernféretag
Aktuell skattefordran

Forskott till leverantor

Ovriga fordiingar

Upparbetad men ej fakturerad intékt

Forutbatalda kostriader och uipplupna ‘intakter

12

13

26095

44852
77984
2.871
0
5.957
109 769

2204

9623

57388
28220
2.569
29.328
93 259
639 812
2332

Kassa och bank

18

243637

~ 852 907

93 820

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Y, Ty P ey ekl Y gl ey B

368 196

369 548

" 056 356

957 815
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Hitachi Rail STS Sweden AB
556386-3439

Balansrakning

Not

2022-03-31  2021-03-31

EGET KAPITAL -OCH SKULDER

Eget kapital
Buiidet eget kapital

Akfiekapitat

Reservfond

14

4000

16000

4000
16 800

Fritt eget kapital
Fond for verkligt varde
Balanserat resultat

15

20000

12047
97 095

i . [ " . RS
v ot 4
- - B L LT L P e o Wi ™

20 000

13 056
85 816
11 166

nA‘r'e't's resuitat

21 060

410 037

Summa eget kapital
Avsdttningar |
Uppskjuten skatteskuld
Ovyriga avsatiningar

16

41 060

3682
5 301

130037

8 652
5 625

Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder

Fakturérad rien ej tUpparbetad intakt
Leverantdrsskulder

Skulder till koncernforetag

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och féruthetalda irtakter

13

17

8983

41 975
178 699
23 021
61 290
0

874
13:645

9 307

37412
172 545
17 710

554 763

.*0
LTI}

rrrrrr

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

319 504

369 548

957 815
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Hitachi Rall STS Sweden AB
556386-3439

Rapport éver forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktie-  Résérvfond Fond for Balanserat Arets Summa
kapital . ___verkligt varde résuiltat restiltat _Eget kapital
Ingéende balans 2020-04:01 4 000 16 000 3 866 63 988 21828 109 682
Omfdring resuiltat foregaende ar 21 828 -21:828 0
Transaktioner méd dgare: : |
Aktiedgartillskott 0 0 - . 0 0
Arets restiltat 0 0 9190 114966 = 20.356
Utgaende balans 2021-03-31 4000 16 000 13056 85816 = 111686 130:037
Ingaende balans 2021-04-01 4 000 16000 13 056 85 816 11166 130 037
Omfdnng resultat foregaende ar 11166 =41 166 0
Transakiioner med dgare: |
Akheégarllllskott 0 Q 0 | 0 0
Arets résiitat 0 (¢ -936 {88042 = =88978
Utgaende balans 2022-03-31 4000 16000 121200 96982 -88042 41060

Kassaflodesanalys o o
2021-04-01  2020-04-01
Not 2020331  -2021-03-31

Den'Iopande verksamheten '
Resuiltat efter finarisnetto 188042 11 166
Justeringar for poster som inte ingar | kassaflddet m.m, " |
Avskhvnlngar och nedskrivningar 1131 955
Kursvinster/Kursforluster 3 686 8 188
_Forandring i avséttningar .~~~ | L 324 2837
- I o - =83 548 23946
Betald inkomstskatt L o470 <1436
Kassaflode fran den l6pande verksamheten "~ -85 018 22 510

fore férandringar av rorelsekapital

Forandrmgarf rérelsekapital

Forandring av varulager -16 467 19
Fdréndrmg av rorelsefordringar , 606 119 23 902
Forandring av rorelseskulder -498 966 25 527
Kassaflode fran den I3pande verksamiheten 5668 24 116
Investeringsverksamhelen | | | N

Forvarv av materiella anldggningstillgdngar =~ S | | #1024 ~449
Kassaflode fran Inveésteringsverksanihéten 4024 -449

Finansiéringsverksamheten

Erhalina aktieAgartillskott 0 0
Utbetald utdelning _ 0 0
Kassaflode fran finan siermgsverksamheten 0 0
Arets kassaflode | 4643 23 667
Likvida medel vid arets bérjan 93 820 70 153
Kursdifferens 1 likvida medel 0 0
Likvida medé! vld arets slut 98 464 93-820
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Hitachi Rail STS Sweden AB
556386-3439

Noter
Not 1 Redovisningsprinciper m.m:

Allmanna redovisnmgsprmclper |
Arsredovisningen har uppraftats enligt Arsredovisnmgslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1 *Ar,sr_edpvisning och

koncernredovisning (K3)

Koncerntillhorighet
Narmast 6verordnade moderforetag som uppratiar koncernredowsnmg i vilken foretaget mgar ar Hitachi Rail STS SpA thed sate i
Genoa, Itaflen. Koticernredovisning finns tillgénglig hos Hitachi Rail SpA.

Intéktsredovisning

Fér‘.’séljniﬁg av varor

Int4kten redovisas fill verkligt vérde av vad foretaget fatt eller kommer &tt fa, Det innebér att fnretaget redovisar intakten till norminellt
vaide (fakturabelopp ) 61 foretaget far ersatining i likvida medei direkt vid leveransen. Avdrag gors for lamnade rabatter.

Rdrita , royalty och utdelning
Ersatlning i form av ranta, royalty. eller uatdelning rédovisas som intakt rnar det &r sannolikt att foretaget kamimer att fa de ekonomiska
fordelar som ar forknippade med transaktionen och nar inkomsten kan beraknas pa ett tilifor] gtlggt satt.

Tjanste- oth entreprenaduppdrag

Foretaget vinstavraknar, utférda fjéinste= och entreprenadUppdrag till fast pris i takt med ait arbetet utfors, s.k. succesiv
vinstayrékning. Vid berakningen av ‘Upparbétad wnst har fardlgstallandegraden beraknats son nedlagda: utgifter per balansdagen i
relation till de totalt beraknade utgifterna for att fullgora uppdraget. Skillnaden mellan redovisad intakt och fakturerade dellikvider
redovisas | balaristakningen i posten “Upparbetad then gj fakturerad intakt".

Laneéutgifter

De laneutgifter som uppkommer dé foretaget lanar kapital kostriadstors i resultatrakningen i den period de uppstar.

L.easingavtal

Foretaget som Ieasetagare

Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, savél finansiella som operationella, som operationella leasingavtal. Operationella
leasmgavlal redovisas som en kostnad linjért 6verleasingperioden. -

Se vidare not 4

Ersattningar till anstéllda

'Ersattnmgar till anstallda avser alla typer av éisattningar som foretaget lamnar tili de anstiilda, Foretagets erséttningar innefattar

bland annat léner, betald semester, betald franvaro, bonus och ersattningar efter avsiutad anstalining (pensmner) Rédovisnifig sker
i takt med intianandet, Ersattningar {ill anstillda efter avslutad ansfallmng avser avglﬂsbestamda eller fsrmansbestamda
penslonsplaner Som avglftshestamda planer klasmf iceras planer dar faststallda avglfter bétalas 6¢h det inte finris forpliktelser, vare
sig legala eller infermella, att betala nagot ylterligare, utover dessa avgifter. Ovnga planer klassificeras sam f6rmansbestimda
pensionsplaner. Foretaget har inga 6vriga Iangfnstlga ersattiingar 4ill anstallda.

FForetaget har endast avgiftsbestimda pensionsplaner. Utgifter for: avglﬂsbestémda planer redovisas som en kostnad under den

petiod de anstéllda utfor de tjianster som ligger till grund for forpliktelsen,

Omrdkning av. poster | utlandsk valtita

Fordringar och skulder i utiAndsk valuta har varderats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster pa rorelsefordringar och
rorelseskulder redovisas i forelsefestiiltatet medan kursvinster och kursfériuster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som

finansiella poster.

Skatt
Total skatt utgsrs av aktuell skatt och uppskjuten skait. Skatter redovisas i resultatrakmngen utom da underliggande transaktion
redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhtrande skatteeffekt redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt
Aktuell skatt avser inkoinstskatt f6r innevarande rakenskapsar samt den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som &nnu inte
redovisats. Aktuell skatt beraknas utifran per den sKattesats som galler per balansdagen.
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Hitachi Rail STS Sweden AB
556386-3439

Uppskjuten skatt

U ppskjuten skaft &r inkomstskatt som avser framtida rakenskapsar fill foljd av tldsgare héndelser. Redovisning sker enligt
balansrakningsmetodeni. Enligt denna redovisas uppskjutna skatteskilder och uppskjutria skattefordrmgar pa temporara skillnader
som Uppstttar mellan bokférda respektwe skatteméssiga varden fér tillgangar och skulder samt.for ¢ ovriga skatteméssiga avdrag eller
undersko

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas:mot Uppskjutna skatteskulder endast ofm de kan ‘bétalas med ett nettobelopp
Uppskjuten skatt beréknas uttfran beslutad skattesats pa balansdagen fEffekter av forandrmgarl gallande skaﬁesatser resultatfors ;
skattefordran kommer att kunna reallseras inom en overskadl:g framtld Uppskjuten skattefordran redowsas som finansiell
anlaggningstiligang och uppskjuten skatteskuld soni ‘avsattninig.

Anlaggnlngstlllgangar
Materislla och immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffringsvarde minskat med ackumulerads avskrivningar ech

1111111111111

eventuella nedskrwningar

Avskrwmngsbart belopp utgors av anskaffningsvardet minskat med ett beréknat restvérde om detta &r vasentligt. Avskrivning sker
linjart 6ver den férvntade nyttjandeperioden.

Foljande avskhvnmgsﬁder tlllampas

" L " g A ka

lnven’tarier. verktyg och mstallatloner 6 ar

Finansiella instrument -

Bolagét redovisar och vardeiar firiansiella instrument till verkligt varde. Kuridfordringar Gviiga Kortfristiga fordringar redovisas till det
l&gsta av anskaffningsvarde och det belopp varmed de beraknas’ bli reglerade det vl sdga med avdrag for befarade: forluster.
Leverantsrsskulder och évriga Koitfristiga skulder redovisas fill det belopp varimed de forvantas régleras. Langfristiga fordringar och
langfristiga skulder varderas efter forsta re,dowsn}_nggn till upplupet anskaffnlnga\,.rarde,

For valutakontiakt bestams det verkliga vardet med utgangspunkt fran noterade kurser 6m sadana finns tillgangliga. Orivsadana inte
finns txllgangllga berdknas det verkhga véardet: genomen diskontering av skillnaden mellan den avtalade terminskursen och den
terminskurs som Kan tecknas pé balansdagen for den aterstaende kontraktsperioden. Dlskonte‘ring'“gﬁrs till riskfri ranta baserad pa
statsobligationer. Det verkliga vardet for ranteswappar baseras pa formedlande kreditinstituts vardenng, vars rimlighet provas-géenom
en dlskontermg av beréknade framtida kassaﬂoden enligt kontraktefs villkor och forfallodagar och med utgangsnunkt )

marknadsrantan for liknande instrument pa balansdagen.

Varulager

Varulagret har varderats:till det [agsta av dess anskaffningsvérde och dess nettoforsaljningsvérde péa balansdagen. Med
nettoforséljnmgsvardet avses varornas beraknhade farsaljnmgsprls tiinskat fed forsal; nmgskostnader Den valda
varderingsmetoden innebdr att eventuell inkurans | varulagret har beaktats.

Ovrlga avsattningar

Avsattmngar redovisas nér bolaget har en formell eller informell forpliktelse som en folid av tidigare handelser och det &r sanrioliktatt
ett utflide dav resurser kommer atf kravas for att reglera farphktelsen Avsattningar varderas till den bésta uppskalthingen av det
belopp som krévs for att reglera forpliktelsen. Om effekten av tid nar betalning sker &r vésentlig nuvirdesberéknas forpliktelsen.
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Hitachi Rail STS Sweder AB
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Noter

Not 2 Nettoomsattningens férdelning

- Signalsystem

Nettoomsétiningen fordelar sig pa verksamhetsgrenar enligt fijlja,r}d e

Nettoomsattningen férdelar sig pa geografiska marknader enligt féljande:

Norden

Ovriga Europa
Australien

Ovriga marknader

2021:04-01
-2022-03-31

343 151

2021:04-01
-2022-03-31

315 043
993

16 940
10175

2020-04-01
-2021-03-31
325 555
2020-04-01
-2021:03-31
297300

17 029

o S
10409

Not 3 Arvode till revisorer

Emst & Young AB
Revislorisuppdraget
Skatteradgivning

343 151

2021-04-01
-2022:03-31

323

0

325555
2020-04-01
~2021:03-31

372
0

Not 4 Leasingavtal - leasetagare

Operationeéll ledsing

Kosthadsfordd leasingavgifter avseende operationelia

leasingavtal

Framtida minimiie‘asea\{gifte_r avseende ej uppsagningsbara operationella leasingavial -

Ska betalas'inom 1 ar
Ska betalas inom 1-5 ar
Ska betalas senare an 5.ar

-
LI} - -y i - HEes
L] L o “'r:
I-325
P w

2024-04-01
-2022-03-31

8 800
6 509

1097
0

372

2020-04-01
-2021-03-31

i1 158
6726

7858
0

Foretaget har ingétt fsljande vasentliga leasingavtal vil

Bolaget har endast leasingavtal avseende féretagets t

ka redovisas som operationella leasingavial:

janstebilar och hyra fér balagets lokaler.

"7 606

44584
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Hitachi Rail STS Swedei AB
556386-3439

Not 5 Anstéllda och personalkostnader

Medelantalet anstallda

Mén
Kvinnor

2021-04-01
-2022-03-31
48

21

2_,02.0-.@4-501
=2021-03-31
43

16

Léner och andra erséttningar

Styrelse och verkstallande direktcr
Ovrigd anstallda

69
2021-04-01

5:959
. 49112

59
2020-04-01
-2021-03-31

5560
39.550

- 55071

Lan har betalats ut till verkstéllande direktdren, defta trots att vederbérande &r anstilld i Hitachi Rail STS France.

Pensions- och Ovriga sociala kostnader
Pensionskostnader fér styrelse och verkstallanide direktor
Pefisioriskostriader for 6vriga anstallda

Ovriga sociala kostnader-enligt lag och avtal

833
5232
13110

45110

218
4 402
9788

Konsfordelning bland ledande befa_ftnfngshévare

Andél kvinnor | styrélsen

Andel mén i styrelsen

Andel kvinrior bland évriga ledande
befattningshavare

Andel méan bland dvriga ledande
befattningshavareé

Not 6 Inkép och forsiljning mellan kongernforetag
Andel av arets totala inkép som skett fran andra f6retag inom

koncernen
Andél av arets totala forsaljning som skett till andra féretag

inom koncernen

Not 7-Ovriga rorelsekostnader och intikter
Kursvinster pa fordringar/skulder av rorelsekaraktar
Ovriga rérelseintékter | )
Kursfdrluster pa fordringar/skulder av rérelsekaraktar
Ovriga rérelsekosthader *)

*) Varav Réda Linjen 96 MSEK

19194

2022-03-31

0%
100%

0%

100%
2021-04-01
-2022-03-31
41%

9%

2021-04-01
-2022-03-31

15 616
0

10 668
102 185

14709

2021:03-31

0%
100%

0%

100%
2020-04-01
-2021-03-31
44%

8%

2020-04-01
-2021-03-31

1730

0
7 842
2611

11 (47)
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Hitachi Rail STS Sweden AB
556386-3439

2021-04-01
Not 8 Ovriga rénteintikter.och liknande resultatposter -2022-03-31
Ranteintakter fran koncernféretag 0
Kursdifferenser 6825

2020-04-01
+2021-03-31
0

5 147

6 825

Not 9 Rintekostnader och liknande resiiltatposter
2021-04-01
=2022-03-31

Rantekostnader till koncernféretag -3 482

Ovfiga rantekostiiader | 0
Kursdifferenser
Ovriga finansiélla kostnader ' -628

15508

5147

2020-04-01
-2021-03-31

" JO
2 414
212

Not 10 Skaft pa arets resultat

-16318

2021:04-01
=2022-03-31

Aktuell skatt

7661

2020-04-01
:2021-03-31

Summa redovisad skatt

Genomsnittlig effektiv skattesats | -
Avstamning av effektiv skattesats
Redovisat résiiltat fore skatt :88 042
Skatt pa redovisat resultat enligt
gallande skattesats (20.6% *):
Skatteeffekt av:
Férandring av. ej redovisad uppskjuten skattefordran: -17-997
Ovriga e] avdragsgilla kosthader 618
Finansiella poster, ej skattepliktiga I - | 479

«“18 137

0
-

5
0

11 166
2 389
3109

822
=103

Redovisad skatt o T - - =278
Effektiv skattesats | -
Ej redovisad uppsk]juten skattefordran: -33 851
*) Skattesats foregaende rakenskapsar: 21.4%

Not 11 .Inventarier, verktyg och installationer

2022-03-31

Ingaende -ariskaffningsvarden 8.436
Arets anskaffningar _ L L 1024

] 439

-16 470

2021-03-31

7 987
449

Utgaende ackumulerade | o T " 9461
anskaffningsvdrden

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar

6978
-1 1341

8 436

-6 023
955

Utgaende ackumulerade
avskrivningar

-8 109

6978

Utg‘ée'nde *i'édﬁ;ilws;:a‘t'“v;ér&e' | 1351

1458

12 (17)
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Hitachi Rail STS Sweden AB
556386-3439

Not 12 Uppdrag med successiv vinstavrakning

Upparbetad men ej fakturerad intédkt

Upparbetade intakter
Nedskrivning Roda Linjen

Fakturerat belopp.

2022-03-31

1127 304
-0

2021-03-31

1303 108
~154 400
~508.895

Redovisat virde *

Fakturerad men ej upparbetad intikt

Fakturerat belopp
Upparbetade intakter

Redovisat viide

*Varav Roda Linjen 558 MSEK i foregaende r.
Not 13 Férutbetalda kostnader och upplipna intikter
Forutbetalda hyreskostnader

Fﬁrutbetaldﬂa fﬁrgék'r'ir}gsprqmie}"
Ov‘ﬁgg fétutbetalda kostnader

109 769

2022-03-31

1 144 167
1965468

639-812

2021-03-31

1 387991
-1 215445

178600

2022-03-31

2 162
0
42

172546

2021-03-31

2082
"
250

Not 14 Antal aktier
A-aktier

Not 15 Fond for verkligt varde

Ingaende saldo

Arets avséttning till fonden

Overféringar
lanspraktagande under aret

2022-03-31  2021-03-31

Rvotvards
100

Kvotviarde
100 _

2204

2022-03-31

Antal
- 40000

2332

2021-03-31

Antal
40 000

40000

2022-03-31

13 056
0
0
+1 008

40 000

3 866
9190

0
0

12047

13 056
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Hitachi Rail STS Sweden AB
5566386-3439

Not 16 Avsittningar

2021-04-01  2020-04-01
Uppskjuten skatteskuld
Belopp vid arets ingang 3 682 1267
Arets avsét’mmgar 0 2 4715
'3 682 3682
Specifikation uppskjutna skatteskulder och skattefordringar
2022-03-31  2021-03-31
Uppskjutna skatteskulder
Temporara skillnader pa finansiella instrurnent 3 682 -3 682
Tofal uppskjutna skatteskulder 3 682 3 682
Uppskjuten skatteskuld netto 3682 3682
Se aven not 10 Skatt pa arets resultat.
Ovriga aVSaHﬁingaf
Belopp, vid arets ingang 5625 5403
Arets avsitiningar 0 222
___Under éret aterforda belopp . 824 b
| 5 301 5 625
Specifikation ovriga avsiéttningar
Garantidtaganden 5 301 5 625
5 301 5 625
Under &vriga avsattningar ingar garantlfnrpllktelse for materialleveranser-som féretaget tilhandahatlit sina kunder, Det utgors |
huvudsak av sakerhetssystem relaterat till jarnvagstrafik.
Not 17 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2022-03-31  2021-03-31
Upplupna loner - 827 0
Upplupna semastetldiier 7 916 7 578
Upplupna sociala avgifter 1411 1212
Ovriga upplupna kostnader 3492 3303
- 13 645 12 093
Not 18 Kassa och bank 2022-03-31  .2021-03-31
Disponibla tiligodohavarnden 08 463 93 820
98 463 ‘93 820

14 (17)
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Hitachi Rail STS Sweden AB

556386-3439

Not 19 Upplysningar om finansiella instrument

Fér att undvika valutarisker sa &dr Euro sakrade for ink&p/forsaljning i de stdrre projekten.
Terminssakringar finhs ‘att-salja for 4,7 MEUR Urider 2022 safiit 16,1MEUR uridef2023.
Terminssakringar finns att kopa for 9,9 MEUR-under 2022, 10,8 MEUR under 2028 samt 4,6 MEUR under 2024.

Derivat for vilka sakiingsredovisiing tilkimpas
2022

Tillgangar
Skuilder

2021

Tillgangar

Skulder

Not 20 Eventualforpliktelser
Ovriga eventualférpliktelser
Bankgarantier niot Hitachi Rail SpA

Redovisat

véarde

2818
-1 793

8 416
677

Redovisat via
resultatet

0
-417

<1 031
0

2022-03-31

Redovisat via
eget kapital

0
-1 008

9 190
0

2021-03-31

967767 1018553

967 767

1018 553

15 (17)
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Arets resuliat

Hitachi Rail STS Sweden AB
556386-3439

Not 21 Disposition av vinst eller férlust

Férslag till resultatdisposition

Styrelsen foreslar aitt till forfogande staende medel
Balanseratresultat

Erhallet aktieagartiliskott

Férandring av fond for verkligt vérde

2022-03-31 2021-03-31
110037432 89681 851

935786 9189890
-88041808 111658692

disponeras sa att

| ny rékning Gyerfores

Not 22 Nyckeltalsdefinitioner
Rorelsemarginal
Rorelserestiltat i procent av nettoomsattningen

Justerat éget kapital -

Eget kapital med tillagg fér obeskattade reserver:som reducerats med uppskjuten skatt.
Avkastning pé eget kapital | |

Resultat efterfindnsiella poster i pracent av genomsnittligt jlsterat égét kapital

Soliditet | |
Justerat eget kapital | procent av balansomslutning

21059838 110037 432

21059 838 110 037 432

16 (17)
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Ordférande, Verkstéllande Direktor

Stephane Roy

Giuseppée Gaudiello omenico Langiotto
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Our auditors’ report has been submitted on '5‘()/ &~ ?,0»2/2,,

/Elll']' & ¥6tlng E } "'“-\
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aRKeranen Larsson
Chartered accountant
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Building a better
working worid

Revisionsberittelse

Till bolagsstamman i Hitachi Rail STS Sweden AB, org.nr 556386-3439

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfdrt en revision av arsredovisningen fér Hitachi Rail
STS Sweden AB for rdkenskapsaret 2021-04-01 - 2022-03-

31

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlig-
het med arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga
avseenden rattvisande bild av Hitachi Rail STS Sweden ABs
finansiella stalining per den 31 mars 2022 och av dess
finansiella resultat och kassafléde for aret enligt ars-
redovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultat-
rakningen och balansrdkningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfoért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndarmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till Hitachi Rail STS
Sweden AB enligt god revisorssed | Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillréackliga och
dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret
for att arsredovisningen uppréttas och att den ger en ratt-
visande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verk-
stdllande direktdren ansvarar dven f6r den interna kontroll
som de bedtmer dr nédvandig for att upprétta en arsredo-
visning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstaq.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstdllande direktéren for bedémningen av bolagets foér-
maga att fortsdtta verksamheten. De upplyser, ndr sa ar
tillAmpligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att
fortsatta verksamheten och att anvdnda antagandet om fort-
satt driff. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstdllande direktoren avser att likvidera
bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar .

V&ra mal ar att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om att ars-
redovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att [@mna en revisionsberdttelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sdkerhet,
men dr ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en
visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvan-
tas paverka de ekonomiska bestut som anvdndare fattar med
grund i &rsredovisningen.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Som del av en revision enligt ISA anvdnder vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instdllning under
hela revisionen, Dessutom:

e identifierar och beddmer vi riskerna for vdsentliga felaktig-
heter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag, utformar och utfér gransknings-
atgdrder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar
revisionsbevis som &r tillrdckliga och dndamalsenliga f6r
att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till félid av oegentlig-
heter dr hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa

misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i

maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig

information eller asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér var revision for att utforma
granskningsatgéarder som &r ldmpliga med hénsyn till om-
standigheterna, men inte for atf uitala oss om effekiivi-
teten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi [ampligheten | de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstédliande
direktdrens uppskatiningar i redovisningen och tillhérande

~ upplysningar.

e drarviensluisats omlampligheteni att styrelsen och verk-
stéllande direktdren anvénder antagandet om fortsatt drift
vid uppréattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en
sluisats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om
det finns nagon vdsentlig os&kerhetsfaktor som avser
sadana héndelser eller férhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsétia
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osdkerhetsfaktor, maste viirevisionsberdttelsen
fasta uppmadrksamheten pa upplysningarna i ars-
redovisningen om den vasentliga osdkerhetsfaktorn elier,
om sadana upplysningar &r otillréckliga, modifiera uttalan-
det om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsbherattelsen. Dock kan framtida héndelser eller
forhatlanden géra att ett bolag inte ldngre kan fortsatta
verksamheten.

e Uutvarderar viden dvergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen, déaribland upplys-
ningarna, och om arsredovisningen aterger de under-
liggande transaktionerna och handelserna pa ett sitt som
ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten f6r den.
Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat,

"
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Building a bﬁeﬂerp
working world

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstdllande direktérens forvalt-
ning for Hitachi Rail STS Sweden AB for rakenskapsaret 2021-
04-01 - 2022-03-31 samt av forslaget till dispositioner
betrdaffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens leda-
moter och verkstdllande direktéren ansvarsfrinet for raken-
skapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till Hitachi Rail STS
Sweden AB enligt god revisorssed | Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betrdffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en beddémning av om
utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker stéfler pa storleken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortldpande beddtma bolagets ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter
i ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstdllande
direkidren ska skota den l6pande forvaltningen enligt styrel-
sens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de at-
garder som ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska full-
gbras i Overensstdmmelse med lag och fér ait medels-
forvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av forvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direkt6ren i nagot vdsent-
ligt avseende:

e foretagit nagon atgéard eller gjort sig skyldig till nagon for-
summelse som kan foranleda ersdttningsskyldighet mot
bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningsiagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet beddma om férslaget
ar forenligt med aktiebolagsiagen.

Rimlig sdkerhet &r en hdg grad av sdkerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alitid kommer att upptécka atgéarder eller férsummelser som
kan foranleda erséattningsskyldighet motf bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av
foérvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig fréamst pa revisionen av réken-
skaperna. Vilka tillkommmande granskningsatgarder som utférs
baseras pa var professionella bedémning med utgangspunkt i
risk och vdsentlighet. Det innebdr att vi fokuserar gransk-
ningen pa sadana atgdrder, omraden och forhallanden som &r
vasentliga f6r verksamheten och dar avsteg och dvertriadelser
skulle ha sdrskild betydelse for bolagets situation. Vi gar
igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgdrder och andra férhallanden som &r relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande
om styrelsens forslag till dispositioner betrdffande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat om forslaget dr forenligt med
aktiebolagslagen.

Vésteras den 30juni 2022

Mia Kefdnen Larsson
Auktoriserad revisor
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