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Faststdllelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i Tellus Fonder AB, 556702-9557 intygar att resultatrdkningen och
balansrdkningen i arsredovisningen har faststillts pa rsstimma den 5 maj 2023.
Arsstimman beslutade att godkinna styrelsens férslag till hur att hantera bolagets resuitat

Jag intygar ocksa att innehallet i &rsredovisningen och revisionsberéttelsen stimmer éverens med
originalen,

Stockholm 5 maj 2023

o T
[

Soren Storm
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Grund for uttalanden
Jag har utfort revisionen enligt god

revistonssed 1 Sverlge Mitt ansvar enligt

denna beskrivs niarmare i1 avsnittet Revisorns
ansvar. Jag dr oberoende 1 forhaliande tiii

" Tellus Fonder AB enligt god revisorssed i

Sverige och har i Gvrigt fullgjort mitt

yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis i jag har inhéimtat
ar tlllrackhga och #ndamélsenliga som grund

for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstiillande direktirens
ansvar
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till dispositioner betriffande bolagets vinst
eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av
om utdelningen dr forsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart,

- omfattning och risker stiller pa storleken av

bolagets egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stdllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation
och forvaltningen av bolagets angelidgénheter.
Detta innefattar bland annat att fortlépande
beddma bolagets ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation ir utformad s4
att bokforingen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter 1 6vrigt

I\,UliLiUilbl ﬂb Pﬂ. ELL bﬁllyéﬁﬂilUE b{lll uﬁll
verkstillande direktoren ska skota den I6pande
ﬁ:)rvalmmgen enhgt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgiirder
som &dr nddvéndiga for att bolagets bokftring
ska fullgtras i Sverensstimmelse med lag och
for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett
betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betriffande revisionen av
forvaltningen, och dirmed mitt uitalande om

ansvarsfrihet, dr att inh&imta revisionsbevis for
att med en Iimlig grad av sﬁkerhet kun.n.a

"verkstallande dlrektmen i .nag@t.. va.senthgt

avseende:

Sid 2(2)

- ﬁjretaglt nagon atgird eller gjort sig skyldig

till ndgon férsummelse som kan foranleda

ersattmngsskyldlghet_.nmt b_laget eller

- pa nagot annat sétt handlat 1 strid med
aktlebolagslagen arsredovisningslagen eller

bolagsordningen.

Mitt mal betriiffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
didrmed mitt uttalande om detta, ir att med

rimlig grad av siikerhet bedoma om forslaget 4r

forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet #r en hog grad av sikerhet,
men mgen garantl for a.tt en revision som

I%ﬁﬁ nﬂi nnnnn I nnnnnnnnnnnn fl Q‘I‘ l"'\ﬁ'l" v n]}t

ard
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fer_summels.ar som kan fqranleda

ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller
toriust mte dr fGrenligt med aktiebolagslagen.

http _./I/.w ;...rews@rmnspektmnen S@fMShDWdOGH
ment/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf.
revisionsberittelsen.

Auktoriserad revisor

Tellus Fonder AB, org nr 356702-9557




Revisionsberiittelse

Till bolagssiamman i Tellus Fonder
AB,{_‘_Org.nr-' 556702-9557

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden _ -
Jag har utfort en revision av arsredovisningen
for Tellus Fonder AB for ar 2022.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen

upprittats i enlighet med arsredovisningslagen

och ger en i alla viisentliga avseenden
rittvisande bild av Tellus Fonder ABs

finansiella stallnmg per den 31 december 2022

Ub[l av th‘abb ll[ldllbit’}lld [ﬁhllildl 1UI drei- ﬁl]llgl

arsredovisningslagen. Forvalmlngsberatte]sen
#dr torenlig med arsredovisningens vriga delar.

Jag tillstyrker dédrfor att bolagsstimman
faststdller resultatrakningen och
balansrikningen.

Grund for uttalanden _ _
Jag har utfort revisionen enligt International
Standards on Auchtmg (ISA) och god

rPVImnnqqpﬁ Y QVP*‘I‘IGP MrH' angvar pﬁh H

standarder beskrivs nirmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Jag & oberoende 1

_ﬁ}rhallande tlll Tel lus F Gnder AB enhgt god

ar tl_llraf;:kllga o.ch anzda.malsenhga som g_rund
for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktirens

ansvar

Det dr styrelsen och verkstillande direkttren
som har ansvaret for att drsredovisningen
upprittas och att den ger en rittvisande bild

enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
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interna kontroll som de bedémer &r nddvindig
for att uppritta en arsredmflsnmg som inte

innehéller nigra viisentliga felaktigheter, vare

sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,

Vid uppriitandet av arsredovisningen ansvarar

styrelsen och verkstéillande direktdren for

ﬂa}fiﬁ;semd revisor Leif Liisch

bedomningen av bolagets forméaga att fortsitta
verksamheten. De upplyser, ndr si ar

tillimpligt, om forhdllanden som kan paverka
forméagan att fortsétta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drlﬁ

mte om beslut har fattats om att aweckla
verksamheten.

Revisorns ansvar

Mina mal dr att uppna en rlmhg grad av

e
sikerhet om huruvida § zmrmmrmnmgm s0m

helhet inte innehaller nagra viisentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att 1dmna en

revisionsberittelse som innehaller mina

uttalanden. Rimlig sékerhet dr en hog grad av

sikerhet, men #r ingen garanti tor att en
revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en visentlig felaktlghe‘t om en sadan

finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara

visentliga om de enskilt eller tillsammans

rimligen kan forvéntas paverka de ekonomiska
beslut som anviindare fattar med grund 1

arsredovisningen.

W Nane wwsalleins

1521 yum ug,mc; uwamwumg av initt ansvar 101

revisionen av arsredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats:

hitp://www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocu

ment/documents/rev_dok/revisors ansvar.pdf.
Denna beskrivning ar en del av
revisionsberittelsen.

Rapport om andra krav enligt

lagar och andra forfattningar

Uttaianden

Utdver min revision av arsredovisningen har
jag dven utfort en revision av styrelsens och
verkstéllande direktdrens forvaltning for Tellus
Fonder AB for ar 2022 samt av forslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust.

Jag tillstyrker att b@lagsstamman behandlar

forlusten enligt forslaget i

forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens

'Pr‘] amaotar ach vmﬂze%n lan rl;:x Airal-tAvran
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ansvarsirihet 16r rdkenskapséret.




Tellus Fonder AB, org nr 556702-9557

Styrelsen ach verkstillande direktdren far hirmed avge arsredovisning for Tellus Fonder AB, org nr 556702-9557
for ar 2022. '

Foretaget har sitt site i Stockholm.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamheten

Bolaget &r ett fondbolag och har sedan 2006-12-01 tilistdnd att bedriva fondverksamhet. Ea!aget tillhandahaller
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virdepappersfonderna Tellus Globala Investmentbolag och Tellus Midas. Tellus Fonder-avsiutade sitt
samarbetsavtal och férvaltningsuppdrag med Nowonomics under forsta halvaret.

Borsaret 2022 blev volatilt for fonderna och framférallt det avslutade samarbetet med Nowonomics paverkade
det forvaltade kapitalet som minskade fran 913 MSEK till 518 MSEK.

Under aret sjonk Nasdaq 33,10 % med medan Standard & Poors index sjonk med 18,43%. Europe STOXX 600
index sjonk med 12,9%.

Fondfbrvaltningen

. B2 ™ Ml i P e b D T s iz msim Al silon o sssnm metnds K501 A7 £ OF 13ensbaw 2373 ~ 5
Hvﬁﬂbumlgml foi Tenus wmuam WIVESUNHETOOIEE UPPEICK tiu ~L/,0 0 unﬁm 2022, miedan avkasin :mgﬁﬁ P fondens

jamforelseindex, MSCl World NDTR omréknat i SEK, uppgick till -6,0 %. Sedan Telius Globala. investmentbeiag
bytte placeringsinrikining 1 juh 2015 har dess avkastning uppgatt till 127,5 %, medan ndmnda index avkastat
106,0 %. Fonden har av Morningstar beianatsf med fyra stjdrnor och fyra hallbarhetsglober.

Avkastningen for Tellus Midas uppgick till - 1,8 % under 2022. Samtidigt avkastade Europe STOXX 600 - 12,9 %,

VS o o ¥ AN U - o " N S P o LY. i 4 10
Giiraknat I SEX. medan on be mianhdérs statsshatdyulise] avimstade 1.1 96 Seden Tondens start ] fanoart 2007 ey

Tellus Midas avkastat 154 2%, medan Europe STOXX 600 haravkastat 16,3 % omraknat i SEK, samtidigt har en tre
manaders statsskuldvixel avkastat 10,61 %. Fanden har av Morningstar belénats med fyra hal!barhetsglober och
fyra halibarhetsstjarnur Notera att STOXX 500 ar ett prisindex dar utdelningarna ej dr inkluderade.

Det fowaltade kapitalet Uppglck vid arsskiftet 22/23 till 518 MSEK, fordelat pa Tellus Globala Investmentbolag 457
MSEK och Tellus Midas 61 MSEK.

Resultat 1 bolaget

Rolasate omsitining minskade fran 10 954 tkr till 6 448 tkr, dels beroende na en lagre Brestatmnsbaserad

L T s WP

ersattnmg och dels bemeﬁde pa att Ealaget ej fawaltar Nawa—fanden Iangr& Arets resultat uppgmk tlll —3.912 tkr

..........

attrahera_ mer kapstai_ i fendema m:.h mojhghe;ten,att erh.al!_a _pre_fﬁta’rwnsbase_rat awade
Visentliga hiindelser under rﬁken:sk;améret

® Samarbetsavtalet mellan fandbalaget och Nowonomics AB avslutades i januari och 6vergick till ett

fowaltnmgsavtal som avslutades sista april.

o [ECG Svertog compliance funktionen for fondbolaget fran forsta maj. Bolaget fortsitter att anlita DLA for

juridiska fragor.
» Balaget har skrivit avtal mad Swedbank far eutsourcmg av ﬂmdad mlmstratlan ach fﬁndredwisnmg

-’*wh:nte label” !osnmg_. . _ _
s Bolaget skrev avtal om internrevision med Agneta Bremander pa Moneo. 2,




Tellus Fonder AB, org nr 556702-9557

Aretinleddes med att flera i personalen insjuknade i Covid-19. Lyckligtvis drabbades ingen alivarligt.
» Bolaget flyttade kontoret den férsta juni fran Regus kontorshotel pa Ostermalmstorg till kontor pa
Did o reemiem 10

Riddargatan 18, ,

17 s Bolaget sponsrade Golfens SM-vecka i juli manad. Vid tivlingarna deltog olika generationer av spelare och

= ett av priserna var 'f*qnda_nd elar i Tellus Globala Investmentbolag.

e »  Karl-Henrik Sundstrém avgick fran placeringsradet och styrelsen pa egen begéran,

< s Bolaget genomférde under sommaren en nyemission som tillférde Bolaget 4,5 mkr. Fyra nya dgare

< utdkade ocksa dgarkretsen.

¢ Samarbetet med Pensionsmyndigheten avslutades da det férvaltade kapitalet i Tellus Globala
Investmentbolag understeg myndaghetens krav pa ett forvaltat kapital i fonden motsvarande 500 MSEK.

e Fi bewljade en andelsklass B i fonden Tellus. Midds som ar en fast utdelande klass.

o VD byte initierades under sensommaren och arbetet med att hitta en ersédttare blev klart i slutet av aref.
Henrik Karacs tog tver som VD den férsta februari 2023.

Hallbarhet

Bolaget har lagt till hallbarhetsrelaterade upplysningar pa hemsidan och i informationsbladet som tydliggor
bolagets ambitioner och implementering och arbete med halibarhetsrelaterade fragor i férvaltningen. Bolaget ser

k-’;”kﬂhhﬂ*ﬁﬁm i ) T F 3 b Brmrin smidar Sralk FAare
Ki3llbarhotsom on '.ra.m& del i farvaltningsarbetet och kommer under 3rat fortsatt utvackla och implementera

Bolaget har avtal med i_s.useat:afi;nfaiyﬁcs och anvédnder verktyge
fonderna.

Visentiiga hdndelser efter rikenskapsarets siut

Aret borjade starkt fér bada fonderna men uppgéngarna har sedan mattats av dé fortsatt hég inflation, stigande
riantor och oro inom banksektorn paverkat varldens borser negativt. -

Henrik Karacs tog 6ver som VD den forsta februari och tidigare VD Eva Lunderquist stannar kvar i boiaget som
deltidsanstilid och mentor fram till den sista april.

ad m-mistmtwa .ar-b.e:tat. izn-am;-fandhelaget..
Finansieii stdiining och kapitaitickning.

Bolagets likviditet och kapitaltickning bedéms vara under kontroll. Bolagets storste agare, Tellus Group AB,
kommer under april att ge ett villkorat aktiedgartillskott pa 1 mkr. Kapitaltdckningen uppfyller kraven stilida av
Finansinspektionen.

Under perioden har inga vasenthga investeringar gjorts.

Flerarsdversikt Belopp i kr

o 2022 2091 20 2019
e 7T Trama Ty e 5 397 051
Resultat efter finanslella poster -3'911 835 -1 408175 1824 402 .5 299 827
Soliditet % " 63,8 68,3 75,4 58,6 /.

L
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Aktle- Overkurs
_ Kapital fond

Ingdende balans 3531 952
Disposition enligt beslut
av bolagsstdmman

Nyemission 1029174 3470826

Pl s oo oo prn o Fl g B

S TESUNGL

Utgdende balans 4561126 3470826

Villkorade aktiedgartiliskott 2 100 000 kr {2 100 000 kr).

‘Resultatdisposition

fSWFEziSEﬂ foreslaratt till férfogande stdende vinstmedel

Balanserat resuitat . 1,832 600

Arets resultat 3811835
| -1763 609

Disponeras sa att

| ny rakning balanseras

Balanserat
resultat

85 575

-1 408 175

el i B Loy el e e o, ST o o Ll e

Arets Totalt
r-esgl:tat_..

_Egetkapital

- 1408 175 2209352

1408175

-3911 835: 2797517

| durigt hinvisas till efterfsijande resultat- och baf[?ﬁgfﬁkﬁiﬁfg med tilthdrande noter. /
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RESULTATRAKNING, belopp ks

Rorelseintdkter
N;etto-om:sé‘tt-ni-ng;
Ovriga rorelseintikter

Summa rorelseintikter
Rorelsekostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader, not 2
Summa rorelsekostniader

Rérelseresultat

Finansiella poster

=2.383.,648
-10389 683

-3941 662

Rénteintékter och'liknande resultatposter _29.827

Summa finansiella poster
Resultat efter finansiella poster
Resultat fore skatt

Arets skatt.

B W
Arets resuliat

P2

29 827

-3911 835

-3911835

~2022-01-01--2022-12-31 ~ 2021-01-01- 2021-12-31

10954 333

10954 333

-9 330 835

-12 365028

1410696

2521

AN AT,

2521
-1 408 175

-1408 175
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BALANSRAKNING, beloppikr
TILLGANGAR
Omsittningstiligdngar
Kortfristiga fordringar

Ku ndfordringar
Ovriga fordringar

Forutbetalda kost och uppl. intdkter

Summa kortfristiga fordringar

Kassa Och bank

Kassa och bank
Klientmedael

Summa kassa och bank

Sumina omsditningstiigangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget Kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (514 775 aktier)
summa bundet eget kapital

Ansamlad forlust:
Balanserat resultat
Overkursfond
Arets resultat

Summa fritt eget kapital/ansamlad férlust

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

] cmu s rﬂﬁri-ﬂ'rb-rlﬁ ¥ Idﬂ.r‘
YR RIS 2ol 1 E W W

Klientmedelsskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékier

summa kortfristiga skulder

SUIMIMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

ch

0
473 112

948 533

3164328
274 637

G207 L0

4 337 518

4561126
4561 126

~-1322600

3470826

-3911835

2797517

330 S60
274 637
39 729
945 075
1 590 001

4387 518

__2021-12-31

4= A
R WA i )

2134 181
410535
2544 716

£2.3
Lo
W
By
29
e

3935 581

3531952
3 531 952

85 575
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214 416
410.535

84 284
816 993

3935581
¢
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Tellus Fonder AB, org nr 556702-9557

Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprattats | enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnimndens allminna rad

BFNAR 2016:10 Arsredovisning i mindre foretag.

Defintion av nyckeltal

Rérelsens huvudintdkter, fakturerade kostnader, sidointikter samt intiktskorrigeringar

Resultat efter finansiella poster

Resultat efter finansiella intdkter och kostnader, men fére extraordinéra intéikter och kostnader

Soliditet

Eget kapital och obeskattade reserver med avdrag fér uppskjuten skatt (20,6% i férhallande till batansomslutningen)

Not 2 Anstillda och personalkostnader

Personal
vian
Kvinnor
Totalt

2022-
5
B
5

_2021-12-31

o
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Underskrifter

I Stockholm den 27 april 2023

-

\ _  '.' h Omas Eriksson
Styrelseordférande

Séren Storm Bo Pettersson.

Styrelseledamot Sw_re'lfsei_;edzgmat_

Styrelseledamot

Min/revisionsberittelse har avidmnats 27 april 2023




